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华泰联合证券有限责任公司 

关于天合光能股份有限公司控股子公司增资扩股 

暨关联交易的核查意见 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”、“保荐人”）作

为天合光能股份有限公司（以下简称“天合光能”、“公司”）持续督导的保荐人，

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交易所上市公司自律监管指

引第 1 号——规范运作》《上海证券交易所科创板股票上市规则》等有关规定，

对公司控股子公司增资扩股暨关联交易的事项进行了认真、审慎的核查，并发表

意见如下： 

一、关联交易概述 

为了增强资金实力，促进公司储能业务发展，同时激励管理团队，江苏天合

储能有限公司（以下简称“天合储能”或“标的公司”）拟通过增资扩股的形式

引入投资者及员工激励平台。 

2023 年 12 月 27 日，公司召开第二届董事会第四十八次会议及第二届监事

会第三十八次会议，审议通过了《关于公司控股子公司增资扩股暨关联交易的议

案》，董事会同意本次增资事项。 

公司董事会提请股东大会授权公司及天合储能管理层办理本次交易的相关

事宜，本次交易完成后公司的控制权比例将由 53.38%变更为 55.28%，天合储能

仍为公司的控股子公司。关联董事高纪凡、高纪庆已就上述关联交易议案回避表

决。 

根据江苏普信资产评估房地产土地估价有限公司（具有证券期货从业资格）

于 2023 年 12 月 23 日出具的《评估报告》（苏普评报字（2023）第 8029 号）：以

资产基础法、收益法为评估方法对天合储能进行评估，截至评估基准日 2023 年

9 月 30 日，在企业持续经营及评估报告所列假设和限定条件下，天合储能股东

全部权益账面价值为 105,882.01 万元，采用收益法评估的股东全部权益价值为

180,000.00 万元，评估增值 74,117.99 万元，增值率 70.00%。评估结论以 180,000.00

万元作为标的公司的估值。 
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本次交易对方中的浙江丽水星创企业管理咨询有限公司（以下简称“丽水星

创”）为天合星元投资发展有限公司（以下简称“星元投资”）控股子公司，星元

投资系公司实际控制人高纪凡先生控股的企业。本次交易标的天合储能为公司全

资子公司与关联方共同投资的子公司，根据《上海证券交易所科创板股票上市规

则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 5 号——交易与关联交易》规定，

公司全资子公司向天合储能的本次增资构成关联交易。 

本次公司控股子公司增资扩股暨关联交易不构成《上市公司重大资产重组管

理办法》规定的重大资产重组。 

本次关联交易金额已达到公司市值 1%以上，本次关联交易事项尚需提交股

东大会审议。 

二、交易对方基本情况 

（一）交易对方一简况  

1.公司名称：浙江丽水星创企业管理咨询有限公司； 

2.企业类型：有限责任公司（自然人投资或控股的法人独资）； 

3.法定代表人：高海纯； 

4.注册资本：5,000 万元人民币； 

5.成立日期：2021 年 10 月 22 日； 

6.公司住所：浙江省丽水市景宁畲族自治县红星街道金鹤路 9 号 2 幢 3003

室； 

7.主营业务：企业管理咨询(除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主

开展经营活动)； 

8.主要股东：天合星元投资发展有限公司持股 100%； 

9.财务数据（未经审计）：截至 2022 年 12 月 31 日，总资产 27,934.67 万元，

净资产 5,066.29 万元，营业收入 79.08 万元，净利润 66.98 万元。 

（二）交易对方二简况 

1.公司名称：上海瞰远科技有限公司（以下简称“瞰远科技”）； 
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2.企业类型：有限责任公司（自然人投资或控股）； 

3.法定代表人：曾紫娟； 

4.注册资本：5,000 万元人民币；  

5.成立日期：2021 年 11 月 17 日； 

6.公司住所：上海市松江区泗泾镇方泗公路 18 号 2 幢 1 层； 

7.主营业务：一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术 

转让、技术推广；企业管理咨询；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）； 计

算机软硬件及辅助设备零售；计算机软硬件及辅助设备批发；软件开发；软件 销

售；广告设计、代理；专业设计服务；工业设计服务；信息系统集成服务；智 能

控制系统集成；广告制作；品牌管理。（除依法须经批准的项目外，凭营业执 照

依法自主开展经营活动）； 

8.主要股东：上海沣颂投资管理有限公司持股 99%、曾紫娟持股 1%； 

9.财务数据（未经审计）：截至 2022 年 12 月 31 日，总资产 35,005,014.80

元，净资产 34,999,214.80 元，营业收入 0 元，净利润-785.20 元。 

（三）交易对方三简况 

1.公司名称：南京璟誉企业管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“南

京璟誉”）； 

2.企业类型：有限合伙企业； 

3.执行事务合伙人：常州汇能企业管理发展有限公司； 

4.注册资本：100 万元人民币； 

5.成立日期：2023 年 9 月 14 日； 

6.公司住所：江苏省南京市江北新区智能制造产业园（智合园）科创大道 9

号 A10 幢 314-55 室； 

7.主营业务：一般项目：企业管理；企业管理咨询；社会经济咨询服务；市

场调查（不含涉外调查）；市场营销策划；企业形象策划；技术服务、技术开发、
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技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；软件开发；发电技术服务；信息技

术咨询服务；新兴能源技术研发；太阳能发电技术服务；风力发电技术服务；信

息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；科技中介服务；科普宣传服务；广告

设计、代理；会议及展览服务；项目策划与公关服务（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）； 

8.主要股东：马丽持股 50%、宋娜持股 49%、常州汇能企业管理发展有限公

司持股 1%； 

（四）交易对方四简况 

1.公司名称：南京常璞企业管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“南

京常璞”）； 

2.企业类型：有限合伙企业； 

3.执行事务合伙人：常州汇能企业管理发展有限公司； 

4.注册资本：100 万元人民币； 

5.成立日期：2023 年 9 月 14 日； 

6.公司住所：江苏省南京市江北新区智能制造产业园（智合园）科创大道 9

号 A10 幢 314-56 室； 

7.主营业务：一般项目：企业管理咨询；企业管理；社会经济咨询服务；市

场调查（不含涉外调查）；市场营销策划；企业形象策划；技术服务、技术开发、

技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；软件开发；发电技术服务；信息技

术咨询服务；新兴能源技术研发；太阳能发电技术服务；风力发电技术服务；信

息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；科技中介服务；科普宣传服务；广告

设计、代理；会议及展览服务；项目策划与公关服务（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）； 

8.主要股东：宋娜持股 49%、李若婵持股 30%、马丽持股 20%、常州汇能企

业管理发展有限公司持股 1%； 

（五）交易对方五简况 
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1.公司名称：南京乐雍企业管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“南

京乐雍”）； 

2.企业类型：有限合伙企业； 

3.执行事务合伙人：常州汇能企业管理发展有限公司； 

4.注册资本：100 万元人民币； 

5.成立日期：2023 年 9 月 14 日； 

6.公司住所：江苏省南京市江北新区智能制造产业园（智合园）科创大道 9

号 A10 幢 314-57 室； 

7.主营业务：一般项目：企业管理咨询；企业管理；社会经济咨询服务；市

场调查（不含涉外调查）；市场营销策划；企业形象策划；技术服务、技术开发、

技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；软件开发；发电技术服务；信息技

术咨询服务；新兴能源技术研发；太阳能发电技术服务；风力发电技术服务；信

息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；科技中介服务；科普宣传服务；广告

设计、代理；会议及展览服务；项目策划与公关服务（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）； 

8.主要股东：宋娜持股 52%、李若婵持股 47%、常州汇能企业管理发展有限

公司持股 1%； 

（六）交易对方六简况 

1.公司名称：南京磐信企业管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“南

京磐信”）； 

2.企业类型：有限合伙企业； 

3.执行事务合伙人：常州汇能企业管理发展有限公司； 

4.注册资本：100 万元人民币； 

5.成立日期：2023 年 9 月 14 日； 

6.公司住所：江苏省南京市江北新区智能制造产业园（智合园）科创大道 9
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号 A10 幢 314-58 室； 

7.主营业务：一般项目：企业管理咨询；企业管理；社会经济咨询服务；市

场调查（不含涉外调查）；市场营销策划；企业形象策划；技术服务、技术开发、

技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；软件开发；发电技术服务；信息技

术咨询服务；新兴能源技术研发；太阳能发电技术服务；风力发电技术服务；信

息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；科技中介服务；科普宣传服务；广告

设计、代理；会议及展览服务；项目策划与公关服务（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）； 

8.主要股东：李若婵持股 60%、马丽持股 39%、常州汇能企业管理发展有限

公司持股 1%； 

（七）交易对方七简况 

1.公司名称：Yuan Ming Pte Ltd； 

2.企业类型：Private Limited； 

3.法定代表人：Peng Jiande； 

4.注册资本：USD50,000； 

5.成立日期：2022 年 11 月 26 日； 

6.公司住所：3 Tuas Link 1, Singapore 638584； 

7.主营业务：（1）股权投资；（2）产品销售； 

8.主要股东：Symstar Limited 持股 100%； 

9.财务数据（未经审计）：截至 2023 年 11 月 30 日，总资产 409,872.95 美元，

净资产 409,872.95 美元，营业收入 0 美元，净利润-127.05 美元。 

（八）与上市公司的关联关系 

本次交易对手中的丽水星创为星元投资的控股子公司，星元投资系公司实际

控制人高纪凡先生控股的企业，属于《上海证券交易所科创板股票上市规则》中

规定的关联方。除上述关联关系外，公司与其他交易对手方之间不存在产权、业
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务、资产、债权债务等方面的其他关系。 

三、关联交易标的基本情况 

（一）交易标的基本情况 

截至本核查意见出具日，天合储能的基本情况如下： 

公司名称 江苏天合储能有限公司 

公司类型 有限责任公司（外商投资、非独资） 

法定代表人 高纪凡 

成立时间 2015-11-04 

注册资本 56,157.27 万元人民币 

公司住所 常州市新北区天合光伏产业园天合路 2 号 

公司主要办公地点 常州市新北区天合光伏产业园天合路 2 号 

经营范围 

储能系统设备及配件的制造、研究、设计、技术服务；发电配套系

统设备及配件的装配、集成、销售、安装、维护及技术服务；自营

和代理各类商品及技术的进出口业务，国家限定企业经营或禁止进

出口的商品和技术除外。（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动）。 

是否为失信被执行人 否 

（二）权属状况说明 

本次交易的标的公司天合储能产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制

转让的情况，不涉及标的公司的重大诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法程序措

施，不存在妨碍权属转移的其他情况。 

（三）本次交易前后股权结构情况 

截至本核查意见出具日，本次交易前后天合储能各股东出资占比： 

单位：万元 

股东名称 
交易前出

资额 

本次增资 增资交易后 

增资价款 
新增出资

额 

计入资本

公积金额 
出资额 出资比例 

天合能投 27,167.51 63,746.94 19,888.08 43,858.86 47,055.59 50.28% 

丽水星创 20,775.16 44,393.52 13,850.10 30,543.41 34,625.26 36.99% 

常州新北区和嘉上市

后备创业投资中心

（有限合伙） 

2,058.80 - - - 2,058.80 2.20% 
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股东名称 
交易前出

资额 

本次增资 增资交易后 

增资价款 
新增出资

额 

计入资本

公积金额 
出资额 出资比例 

瞰远科技 2,663.48 5,691.48 1,775.65 3,915.82 4,439.14 4.74% 

南京谦胜益企业管理

咨询合伙企业（有限

合伙） 

157.30 - - - 157.30 0.17% 

南京凝誉创企业管理

咨询合伙企业（有限

合伙） 

1,161.05 - - - 1,161.05 1.24% 

南京龙瑞博企业管理

咨询合伙企业（有限

合伙） 

1,490.64 - - - 1,490.64 1.59% 

常州常高新智能制造

投资中心（有限合伙） 
305.05 - - - 305.05 0.33% 

常州诺天一号创业投

资合伙企业（有限合

伙） 

299.63 - - - 299.63 0.32% 

Yuan Ming 78.65 168.07 52.43 115.63 131.09 0.14% 

南京璟誉 - 2,682.00 836.74 1,845.26 836.74 0.89% 

南京常璞 - 2,060.00 642.69 1,417.31 642.69 0.69% 

南京乐雍 - 483.00 150.69 332.31 150.69 0.16% 

南京磐信 - 775.00 241.79 533.21 241.79 0.26% 

合计 56,157.27 120,000.00 37,438.18 82,561.82 93,595.46 100.00% 

本次交易前，天合能投为公司的全资子公司，南京谦胜益企业管理咨询合伙

企业（有限合伙）、南京凝誉创企业管理咨询合伙企业（有限合伙）、南京龙瑞博

企业管理咨询合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人均是天合能投的全资子公

司，公司对天合储能的控制权比例为 53.38%。本次交易完成后，新增股东南京

璟誉、南京常璞、南京乐雍、南京磐信的执行事务合伙人均是天合能投的全资子

公司，公司合计控制天合储能 55.28%股权，天合储能仍为公司控股子公司，纳

入公司合并报表范围。 

（四）标的公司最近一年及一期的财务数据 

天合储能最近一年及一期的财务数据如下： 

单位：万元 

科目名称 
2023 年 1-9 月/2023 年 9

月 30 日 

2022 年/2022 年 12 月 31

日（经审计） 
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科目名称 
2023 年 1-9 月/2023 年 9

月 30 日 

2022 年/2022 年 12 月 31

日（经审计） 

资产总额 530,576.03 262,437.40 

负债总额 434,260.78 194,970.58 

资产净额 96,315.25 67,466.82 

营业收入 101,162.71 233,440.57 

归属于母公司股东的净利润 -11,040.30 -4,909.49 

注：2022 年度的财务数据已经容诚会计师事务所（特殊普通合伙）审计，2022 年 1-9 月数

据未经审计。 

四、本次交易定价政策及依据 

（一）评估基准日天合储能的评估情况 

根据江苏普信资产评估房地产土地估价有限公司（具有证券期货从业资格）

于 2023 年 12 月 23 日出具的《评估报告》（苏普评报字（2023）第 8029 号），根

据国家有关资产评估的规定，本着独立、客观、公正的原则及必要的评估程序，

以 2023 年 9 月 30 日为评估基准日，对天合储能的股东全部权益价值采用资产基

础法和收益法进行了评估。在评估基准日，天合储能未经审计的资产账面价值为

279,271.98 万元，负债账面价值 173,389.96 万元，股东全部权益账面价值

105,882.01 万元。资产基础法的评估结果为 118,183.39 万元，收益法的评估结果

为 180,000.00 万元，两种方法的评估结果相差 61,816.61 万元，差异率 34.34%。 

天合储能专注于储能设备的生产制造和销售，有优质客户、较强的业务能力

和研发能力。公司的价值除了体现在有形资产及可辨认无形资产上外，还体现在

公司客户资源、企业资质、人力资源等各项资源协同效应价值上，由于资产基础

法评估时对上述难以辨认的无形资产无法单独准确评估计量，而收益法除了能体

现其有形资产和可确指无形资产价值外，还能体现上述难以辨认的无形资产创造

的价值，故收益法的评估结论更为合理。 

在资产评估报告所列的假设前提条件下，天合储能在评估基准日的股东全部

权益价值为 180,000.00 万元人民币。 

（二）本次交易定价情况 

截至本核查意见出具日，天合储能的注册资本为 56,157.27 万元，实缴

56,157.27 万元；天合储能在基准日的评估结果为 180,000.00 万元,交易各方同意



10 

以 180,000.00 万元作为标的公司本次交易前的股权价值。 

本次交易价格客观、公允、合理，符合国家相关规定，不存在损害公司及股

东利益的情形。 

五、本次交易协议的主要内容 

（一）关联交易协议的主要内容 

公司董事会提请股东大会授权公司及天合储能管理层办理本次交易协议签

署等相关事项，拟签署的交易协议主要内容如下： 

1、协议主体 

甲方： 

甲方 1：南京璟誉企业管理咨询合伙企业（有限合伙） 

甲方 2：南京常璞企业管理咨询合伙企业（有限合伙） 

甲方 3：南京乐雍企业管理咨询合伙企业（有限合伙） 

甲方 4：南京磐信企业管理咨询合伙企业（有限合伙） 

乙方： 

乙方 1：天合智慧能源投资发展（江苏）有限公司 

乙方 2：浙江丽水星创企业管理咨询有限公司 

乙方 3：上海瞰远科技有限公司 

乙方 4：Yuan Ming Pte Ltd 

丙方：江苏天合储能有限公司 

以上各方单独称为“一方”，合并称为“各方”，甲方 1、甲方 2、甲方 3、甲方

4 合并称为“甲方”或“新股东”，乙方 1、乙方 2、乙方 3、乙方 4 合并称为“乙方”；

甲方和乙方合称为“增资方”；丙方又称为“天合储能”或“标的公司”。 

2、本次交易安排 

参考江苏普信资产评估房地产土地估价有限公司（具有证券期货从业资格）

于 2023 年 12 月 23 日出具的《评估报告》（苏普评报字（2023）第 8029 号）所

载明的标的公司的评估结果为 180,000.00 万元，各方同意交易前标的公司股权价

值为 180,000.00 万元；增资方按照本协议约定的条件及方式合计向标的公司投资
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120,000.00 万元，认购标的公司 37,438.18 万元新增注册资本。其中： 

南京璟誉拟向标的公司增资 2,682.00 万元，认购标的公司新增注册资本

836.74 万元；南京常璞拟向标的公司增资 2,060.00 万元，认购标的公司新增注册

资本 642.69 万元；南京乐雍拟向标的公司增资 483.00 万元，认购标的公司新增

注册资本 150.69 万元；南京磐信拟向标的公司增资 775.00 万元，认购标的公司

新增注册资本 241.79 万元； 

同时，现部分股东拟同时向标的公司增资，其中天合能投拟向标的公司增资

63,746.94 万元，认购标的公司新增注册资本 19,888.08 万元；丽水星创拟向标的

公司增资 44,393.52 万元，认购标的公司新增注册资本 13,850.10 万元；瞰远科技

拟向标的公司增资 5,691.48 万元，认购标的公司新增注册资本 1,775.65 万元；

Yuan Ming 拟向标的公司增资 168.07 万元，认购标的公司新增注册资本 52.43 万

元。 

3、过渡期损益安排 

各方明确，标的公司过渡期间的损益由本次交易完成后标的公司的新老股东

按实缴出资比例享有或承担。 

4、违约责任与赔偿责任 

任何一方违反本协议项下的任何义务、责任、承诺或保证，均应视为违约。 

一方违约后，守约方有权书面通知要求违约方改正，若违约方 7 日内拒不改

正，则视为重大违反本协议，违约方应向守约方赔偿因其违约对守约方造成的所

有损失（包括守约方对该等情况进行适当补救而产生的实际费用、开支），并承

担相应的违约责任。 

（二）本次交易的履约安排 

本次交易的交易各方均依法存续且正常经营，具备良好的履约能力。交易各

方在就上述交易与相关方签署合同后，将严格按照合同约定执行。 

六、关联交易的必要性以及对上市公司的影响 

天合储能主要从事储能相关业务，本次交易有利于促进公司储能业务的发展，

有助于降低天合储能资产负债率，优化资本结构，缓解流动资金压力，进一步提
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高天合储能的整体资本实力和竞争力。 

本次交易完成后，天合光能对天合储能的控制权比例将由 53.38%变更为

55.28%，不影响上市公司合并报表范围，不会对公司财务状况、经营成果和持续

盈利能力等产生重大影响，不存在损害上市公司及股东利益的情形。本次交易不

会对公司的独立性产生不利影响，公司的主营业务不会因此类交易对关联方产生

依赖。 

七、关联交易的审议程序 

（一）董事会审议情况 

公司于 2023 年 12 月 27 日召开了第二届董事会第四十八次会议，审议通过

了《关于公司控股子公司增资扩股暨关联交易的议案》，关联董事高纪凡、高纪

庆回避了表决，其他非关联董事一致同意该方案。 

董事会认为：天合储能本次增资扩股暨关联交易的事项有利于促进公司储能

业务的发展，进一步提高天合储能的整体资本实力和竞争力，具有合理性和必要

性，本次交易的定价公允，不会损害公司及股东的利益，不会对公司的独立性产

生不利影响，公司的主营业务不会因此类交易对关联方形成依赖。董事会同意天

合储能增资扩股暨关联交易的事项。 

（二）监事会审议情况 

公司于 2023 年 12 月 27 日召开了第二届监事会第三十八次会议，审议通过

了《关于公司控股子公司增资扩股暨关联交易的议案》。 

监事会认为：天合储能本次增资扩股暨关联交易的事项有利于促进公司储能

业务的发展，进一步提高天合储能的整体资本实力和竞争力，具有合理性和必要

性，本次交易的定价公允，不会损害公司及股东的利益，不会对公司的独立性产

生不利影响，公司的主营业务不会因此类交易对关联方形成依赖。监事会同意天

合储能增资扩股暨关联交易的事项。 

（三）独立董事专门会议审议情况 

2023 年 12 月 27 日，公司召开第二届董事会独立董事第一次专门会议，以 3
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票赞成、0 票弃权、0 票反对的表决结果，审议通过了《关于公司控股子公司增

资扩股暨关联交易的议案》，同意公司将该议案提交第二届董事会第四十八次会

议审议。 

（四）独立董事意见 

独立董事发表了同意的独立意见，认为：天合储能本次增资扩股暨关联交易

的事项有利于促进公司储能业务的发展，进一步提高天合储能的整体资本实力和

竞争力，具有合理性和必要性，本次交易的定价公允，不会损害公司及股东的利

益，不会对公司的独立性产生不利影响，公司的主营业务不会因此类交易对关联

方形成依赖。独立董事同意天合储能增资扩股暨关联交易的事项。 

八、保荐人核查意见 

经核查，保荐人华泰联合证券有限责任公司认为：天合储能本次增资扩股暨

关联交易的事项已经公司董事会、监事会审议通过，独立董事专门会议审议同意，

尚需股东大会审议，决策程序合法、合规；本次交易的定价公允，不会损害公司

及股东的利益，不会对公司的独立性产生不利影响，公司的主营业务不会因此类

交易对关联方形成依赖。 

综上所述，保荐人对公司本次控股子公司增资扩股暨关联交易的事项无异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于天合光能股份有限公司

控股子公司增资扩股暨关联交易的核查意见》之签章页） 

 

保荐代表人：                                                  

岳  阳                       王  哲 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

年  月  日 


