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浙江禾川科技股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）是一家技术

驱动的工业自动化控制核心部件及整体解决方案提供商。公司于 2022 年 4 月在

上海证券交易所科创板上市。 

为满足公司发展的资金需求，完善公司业务布局，增强公司的综合竞争力，

公司根据自身实际状况，根据《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公司

法》”）、《中华人民共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）以及《上市公司证

券发行注册管理办法》（以下简称“《注册管理办法》”）等相关规定，拟通过向

不特定对象发行可转换公司债券（以下简称“本次发行”；可转换公司债券以下

简称“可转债”）的方式募集资金。 

本论证分析报告中如无特别说明，相关用语具有与《浙江禾川科技股份有

限公司向不特定对象发行可转换公司债券预案》中相同的含义。 

一、本次募集资金使用计划 

本次发行可转换公司债券拟募集资金总额不超过人民币 57,690.86 万元（含

57,690.86 万元），扣除发行费用后的募集资金净额将全部用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 
使用超募资

金投入额 

本次募集资金

投入额 

1 
高效工业传动系统及精密传动

部件研发及产业化项目 
56,464.20 367.90 40,390.86 

2 补充流动资金 17,300.00 - 17,300.00 

合计 73,764.20 367.90 57,690.86 

在本次发行可转换公司债券募集资金到位之前，公司将根据募集资金投资

项目实施计划的实际情况通过自有或自筹资金先行投入，并在募集资金到位后

按照相关法律、法规规定的程序予以置换。如本次发行实际募集资金（扣除发

行费用后）少于拟投入本次发行募集资金总额，公司董事会将根据募集资金用

途的重要性和紧迫性安排募集资金的具体使用，不足部分将以自有资金或自筹

方式解决。在不改变本次募集资金投资项目的前提下，公司董事会可根据项目

实际需求，对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整。 

公司已经制订了募集资金管理相关制度，本次发行可转换公司债券的募集

资金将存放于公司董事会指定的募集资金专项账户中，具体开户事宜将在发行
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前由公司董事会确定，并在发行公告中披露募集资金专项账户的相关信息。 

若本次发行募集资金总额因监管政策变化或发行注册文件的要求予以调整

的，则届时将相应调整。 

二、本次募集资金投资项目的具体情况 

（一）高效工业传动系统及精密传动部件研发及产业化项目 

1、项目概况 

本项目选址位于龙游经济开发区内，公司拟通过出让方式取得相关宗地的

工业用地使用权。本项目将建设高效精密工业传动产业化基地，通过引进行业

专业人才，有序推进公司高效工业电机、变频器等工业传动系统及精密导轨、

丝杠等传动部件的产业化应用，并购置自动化生产线和智能化生产管理软件打

造工业传动系统及精密部件智能生产基地，实现规模化生产。本项目计划总投

资56,464.20万元，预计使用前次超募资金367.90万元，预计使用本次募集资金

40,390.86万元。 

2、项目实施的必要性 

（1）实现变频器的升级换代，提高产品竞争力 

随着市场的发展及客户需求的变化，公司原有变频器产品面临应用领域局

限、市场竞争力下降等问题，迫切需要对变频器产品进行升级换代，解决产品

竞争力不足问题。 

通过本项目实施，公司将对相关创新成果进行系统性应用，从变频器功能

设计出发，在基础性能之上强化产品智能化属性，进一步优化通讯连接方式，

满足多种连接协议，并结合边缘计算、相关算法等，使变频器具备故障诊断和

检测等先进功能。同时，以更新的技术和更高效的变频技术平台为基础，形成

一系列完备的变频产品体系，开发出下游如新能源、数控机床、物流等行业专

用型变频器，从而大幅提高变频产品的竞争力，推动公司可持续发展。 

（2）扩充电机产品类别和形态，满足多种场景应用需要 

随着高效节能、绿色环保成为市场发展共识，高效工业电机得到了更多的

关注，以同步磁阻电机、混合磁阻电机等为代表的新一代电机产品少使用甚至



3  

不使用稀土材料，具备较高的性价比和能效比。为进一步完善在整个工控领域

的业务版图，公司需要持续升级和丰富产品结构，扩充电机领域产品线，进一

步满足市场需要，保证技术领先和增强自主创新能力。 

通过本项目实施，公司可基于对目前电机市场现状的理解，紧扣绿色环保

的设计主题，全新规划定义产品，引进一批先进生产设备，逐步形成同步磁阻

电机、混合磁阻电机等生产制造能力，以更低的成本和更高的性能补齐目前在

高效工业电机领域的业务空白，在维持现有客户的基础上积极开拓新的细分市

场领域，满足多个应用场景需要，形成于公司现有伺服电机等协同发展的新局

面。 

（3）布局精密传动部件制造，响应国产替代号召 

在贸易摩擦加剧、产业自主安全可控的背景下，国产化替代成为行业发展

的明显趋势。国务院发布的《中国制造2025》指出，要开发一批精密、高速、

高效、柔性数控机床与基础制造装备及集成制造系统，加快高档数控机床、增

材制造等前沿技术和装备的研发，以提升可靠性、精度保持性为重点，开发高

档数控系统、伺服电机、轴承、光栅等主要功能部件及关键应用软件，加快实

现产业化。《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和2035年

远景目标纲要》提出，要加强产业基础能力建设，实施产业基础再造工程，加

快补齐基础零部件及元器件、基础软件、基础材料、基础工艺和产业技术基础

等瓶颈短板；《“十四五”智能制造发展规划》亦指出推进新型创新网络建设，

围绕关键工艺、工业母机、数字孪生、工业智能等重点领域，支持行业龙头企

业联合高校、科研院所和上下游企业建设一批制造业创新载体。 

导轨、丝杠等同属直线运动传动部件，被广泛应用于数控机床等工业设备。

过去由于我国的工业基础较为薄弱，相关直线运动传动部件的研发生产工艺技

术水平较低，日本THK、德国Rexroth等海外企业凭借领先的市场布局和技术积

累，在全球中高档市场占据主要地位。近年来，我国加大政策扶持力度，同时

本土企业加速创新步伐，国内直线运动传动产业的产能规模和制造工艺得到快

速进步，奠定了国产化的基础。根据国家制造强国建设战略咨询委员会出具的

《重点领域技术路线图》，到2025年，高档数控机床与基础制造装备国内市场

占有率要超过80%，其中主轴、丝杠、导轨等中高档功能部件国内市场占有率
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要达到80%。 

通过本项目的实施，公司可进一步响应国家政策号召，结合自身优势，扩

大优质直线运动传动部件的市场供给，为我国产业结构优化升级、制造强国目

标的实现做出贡献。 

3、项目实施的可行性 

（1）广阔市场前景是项目实施的重要基础 

市场需求增加和国产替代机遇塑造了行业长期发展前景。我国工业制造业

面临高质量转型的需要，过往工业发展的高投入、高能耗、高污染、低效益等

相关问题造成了较大的资源浪费及产业不协调，制约了我国工业产业的进一步

发展。变频器、高效工业电机是推动制造业转型、实现智能制造的重要设备，

在当前自动化改造及高端装备升级的驱动下需求量逐步增长。同时，在产业安

全可控背景下，我国中高档数控机床精密传动部件长期为外国企业垄断的情形

亦被逐步打破，近年来随着国内企业技术的进步，行业国产替代正加速开展。 

广阔市场和业务机会保障了公司成长的持续性，为本次募投项目实施奠定

了重要基础，公司可依托旺盛市场需求及重大机遇，凭借长期以来积累的竞争

优势，实现业务规模持续扩张。 

（2）国家政策大力支持营造良好实施环境 

我国政府高度重视工业自动化领域的发展，《“十四五”智能制造发展规

划》指出推进新型创新网络建设，围绕关键工艺、工业母机、数字孪生、工业

智能等重点领域，支持行业龙头企业联合高校、科研院所和上下游企业建设一

批制造业创新载体。 

随着绿色环保发展理念的深化，高效节能的工业自动化产品更是受到了国

家的大力推崇，政策频繁释放积极信号。2021年11月工业和信息化部办公厅、

市场监管总局办公厅发布的《电机能效提升计划（2021-2023年）》提出，到

2023年，高效节能电机年产量达到1.7亿千瓦，在役高效节能电机占比达到20%

以上；2022年6月工业和信息化部等六部门发布的《工业能效提升行动计划》提

出，要围绕电机、变压器、锅炉等通用用能设备，持续开展能效提升专项行动，

加大高效用能设备应用力度，开展存量用能设备节能改造；2022年8月工业和信
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息化部、发展改革委、生态环境部发布的《工业领域碳达峰实施方案》进一步

提出，要实施变压器、电机等能效提升计划，推动工业窑炉、锅炉、压缩机、

风机、泵等重点用能设备系统节能改造升级。由此可见本项目建设符合国家发

展政策，项目实施具备较强政策可行性。 

（3）相关技术储备为本项目提供了坚实的保障 

公司深耕工业自动化领域，自成立以来便以成为最具价值的工业自动化核

心部件及方案提供商为使命，大力开展技术创新和产品研发。经过多年的发展，

公司通过自主创新及吸收引进，在伺服系统、变频器，编码器、PLC等领域均

形成大量的技术积累。 

本项目主要产品之一变频器为公司现有变频器产品的升级迭代，公司可针

对产品性能、结构、外观设计、工艺流程等进行全方位设计，结合系统架构设

计及仿真能力、通讯协议开发应用能力、核心电路板设计能力等，强化产品功

能并结合小功率单板生产工艺，进一步降低生产成本。同时，公司亦将设计出

适配的自动化测试和装配产线，不断提高生产效率。 

在高效工业电机方面，公司将紧扣绿色环保、节能高效的时代主题，从具

体应用场景出发，不断提升同步磁阻电机、混合磁阻电机等产品可靠性、稳定

性，同时贯彻一体化设计理念，逐步增强同公司变频器产品的适配性，在稳步

提升工作效率的同时实现体积更小、更加智能化目标。具体生产过程当中，公

司亦可利用多年来积累的伺服电机生产经验以及供应链管理能力、品质管理能

力，科学完成壳体加工、线圈绕制等相关工序。在精密工业传动部件方面，公

司可基于多年来的研究积累，从原材料端出发，根据客户产品部署条件和参数

要求选用优质原材料，从根本上保障直线运动传动部件的运动负载能力，同时

结合多年的实践经验，从产品设计和工艺优化出发，运用科学的过程管控，生

产出可靠、稳定的直线运动传动部件。 

相关技术储备是本项目建设投产的技术基础，为公司募投项目产品的推出、

生产线的稳定运行提供了坚实的保障。 

（4）专业化管理优势为本项目实施提供制度保障 

经过多年的发展，公司在经营管理方面积累了丰富的经验，形成了一套科
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学的管理体系。如在研发管理方面，公司采用集成产品开发（IPD）流程，按照

产品全生命周期管理的思想，通过全流程管理、结构化开发、全面过程质量控

制，形成了贯穿全流程的开发管理制度，全方面保证研发过程的规范高效。同

时，公司亦将相关经验及理论与现代化管理工具相结合，进行信息化升级建设，

提高整体信息化水平，切实提高管理效率。目前，公司已自主开发了PLM（产

品生命周期管理）系统进行研发项目的辅助管理，完成包括产品规划、项目需

求、研发工作、测试验证以及产品文档的集中统一管理；形成了贴合自身经营

需要的客户管理信息系统，借此不断加强同客户的沟通和联系，逐步提高销售

与技术服务人员的工作效率。 

综上，公司已形成自身独特的管理优势，可充分提高员工工作积极性、主

动性、创造性，有效赋能企业研发、销售、生产、采购等各大业务环节，为本

项目实施提供了科学的制度体系保障，有助于项目顺利开展。 

4、项目实施主体 

本项目由公司和公司新设全资子公司浙江禾川传动技术有限公司（筹）共

同实施。 

5、项目建设用地及项目备案、环评情况 

截至本报告出具日，本项目已经取得项目备案、环评备案并取得相关宗地

的工业用地使用权。 

（二）补充流动资金 

1、项目概况 

公司本次向不特定对象发行可转换公司债券拟使用募集资金 17,300.00 万元

补充流动资金。 

2、项目实施的必要性 

（1）公司业务规模快速增长，营运资金需求逐步增加 

公司目前处于业务规模快速扩张期，2020年度、2021年度、2022年度和

2023年1-6月，公司营业收入分别为54,403.98万元、75,145.64万元、94,428.68万

元和60,169.38万元，2020年度-2022年度年均复合增长率为31.75%。随着公司业
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务规模的持续扩张，公司货币资金、应收账款、存货等科目对流动资金需求逐

步增加。因此，本次向不特定对象发行可转换公司债券将为公司补充与业务规

模相适应的流动资金，有效缓解公司的资金压力，为公司业务持续发展提供保

障，对于提高公司竞争力和实现战略规划具有重要意义。 

（2）优化公司财务结构，增强公司抗风险能力 

2020年末、2021年末、2022年末和2023年6月末，公司的负债总额分别为

26,176.32万元、33,862.53万元、58,666.23万元和66,876.01万元。本次募集资金

用于补充流动资金后，公司的资产负债结构将得到进一步优化，有利于降低公

司财务风险，提高公司的偿债能力和抗风险能力，保障公司的持续、稳定、健

康发展。 

3、项目实施的可行性 

（1）本次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金用于补充流动资金符

合法律法规的规定 

本次发行募集资金部分用于补充流动资金符合《上市公司证券发行注册管

理办法》《〈上市公司证券发行注册管理办法〉第九条、第十条、第十一条、

第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期

货法律适用意见第18号》中关于募集资金使用的相关规定，方案切实可行。 

（2）公司内控完善，募集资金相关制度规范 

公司建立了以法人治理为核心的现代企业制度，形成了规范有效的法人治

理结构和内部控制环境。公司制定了《募集资金管理办法》，对募集资金的存

储、审批、使用、管理与监督做出了明确的规定，以在制度上保证募集资金的

规范使用。 

三、本次向不特定对象发行可转换公司债券对公司经营管理和财务

状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金将用于高效工业传动系统

及精密传动部件研发及产业化项目及补充流动资金，本次募集资金投资项目基



8  

于公司在技术和市场方面的积累，是公司完善产业布局、进一步增强核心竞争

力的重要举措，有利于公司把握市场机遇，优化业务结构，进一步增强公司综

合盈利能力，推动公司快速发展。 

本次募投项目符合国家相关的产业政策和公司整体战略方向，具有良好的

发展前景和经济效益。本次募投项目的实施紧密围绕公司发展战略，将进一步

加强公司的核心技术优势，提升公司的整体竞争力和风险防范能力，巩固和加

强公司的市场份额和行业地位，为公司的持续发展增添动力。因此，本次向不

特定对象发行可转换公司债券对公司经营管理有着积极的意义，符合公司及全

体股东的利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次募集资金到位后，将提高公司的资产规模，公司的财务状况将得到进

一步优化，公司的资金实力、抗风险能力和后续融资能力将得到提升。由于募

集资金投资项目短期内不会产生效益，本次发行可能导致公司即期净资产收益

率下降，每股收益摊薄。本次发行完成后，上市公司将获得较大规模的募集资

金的现金流入，筹资活动现金流入将相应的增加。未来随着募投项目的实施，

公司主营业务收入规模将明显提升，盈利水平将得以提高，经营活动产生的现

金流入将得以增加，从而相应改善公司的现金流状况。 

四、本次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金运用可行性分

析结论 

本次募集资金使用计划合国家产业发展方向及公司整体发展战略，具有良

好的市场发展前景和一定的经济效益。本次募集资金投资项目的顺利实施，将

落实公司战略布局，提升盈利水平，符合公司长期发展需求及股东利益。同时，

本次发行将有助于公司优化资本结构，增强资本实力，提升公司综合竞争力。

因此，本次发行可转换公司债券募集资金运用具有必要性及可行性。 

特此公告。 
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浙江禾川科技股份有限公司 

董事会 

2023年12月14日 
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