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2 it o P R A TR F
3 KB HH GOBI &k e
4 AT WH | B R SRR M
5 ES i LT PR x
6 REfE H SR R x
7 GSNE! o T R AR x

i b, EHRAFNE, SRR ITERIRE ERNSHEIRES, 4546
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SIS R 2 3 4 YR A e ME RS R, R AEAE XS PR 2 2 A e TR
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3) BALEHY

2017 £ 8 H, AT NBHANMRRIRER G, WA R A BAL S5 R R «

FF 5 i &2y HEH FEL AL (%)

1 Ht R 186.41 46.60
2 NVP 123.55 30.89
3 GOBI 39.23 9.81
4 IR A 25.61 6.40
5 IPV HK 11.02 2.76
6 e 7.17 1.79
7 PIERRE RAPHAEL LAMOND 5.16 1.29
8 Wi e 15 1.52 0.38
9 PR 0.33 0.08
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2017 £ 8 A& 2021 £ 2 A, KIT AL ZHIAL . 2021 £ 2 HA#
AT NI AT G, S B B A S A T

e JR AR A FK FREE (B R s (%)
1 Hr 21,128,490 23.48
2 NVP 12,118,590 13.47
3 T 5,337,720 5.93
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6 G N K 4,291,920 4.77
7 A 3,848,490 4.28
8 EEE 3,092,850 3.44
9 UM R SR 3,004,380 3.34
10 L I A 2,861,280 3.18
11 TLI5 IR 2,861,280 3.18
12 sba )57 2,849,400 3.17
13 MES IR/} 2,145,960 2.38
14 Kl 2,145,960 2.38
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1 HROO R 18.9761% 23.4761% 23.4761%
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EIREIE -

FEREPT B M A IR 2 BRI AR et Ol M 3R AR S e L
KBz~ ().

2020 F 1 HEAABAEART ARG AR B, S HIRERSA KT, +
GIERTIRNEF AN 2 4, HMBRRRIRINEFIGEN 1 4, MM
S R B — BRI RIS, BRI M HEF A I RAT AN H
FHJRF L RROMT o PRI, rpitid i b H IR 2R ZR R R 2 S 240 AS A2 LUk Al
OA REF PR EE I, TFAEHRASH R .

ha)

2020 F 1 HE A A BAALT B AT B OS2 s I L AR sl 16

8-1-49




FF5 inpE] Feig Ll 33

1 2020 4 1 H-2020 4£ 8 A 34.75% | AFEIMGET, M BT ANE A 536.44 135U
2| 202048 H-2020 4F 11 A 24.61% | ~w¥GEE, MR AN 2 757.33 5T
3 2020 4 11 H-2021 42 H 23.48% | AEIEEE, M AR A 794.04 T30
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HUE E B 2022 SFAFE AR SRR, HOE E bR IR S5 3K A G F DA ] Dy
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PPt [ B st Fi it 1) 3 A PR B RFRUAR 1 IR I A AT ISR U B 5 ) S
7N, BUE 2019 4 12 H 31 H, BRAGES B Fh, B BN g~ m v s — KIBR,
HFFR eI 30%80EE1T 30% 0 A = 4T

F5 AT BT P EFR TR AT R IER
1| R R (T AIRAE —IRAETET N w RS BRA 38.57%B AL

2| R (TBO FSRUBEEIRAT | R T F PR 27.27% AL

Mnb WA B S Lo SN e NN B2 /i = S ES 7 N /AN S M w2 AT R
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BAF], FHNE LR AFINESR AT, KRk LR AR AN 5L G I REE
o PRI, HSES I BRobt 5 AT ANABABLERR I EE AR 1) 23 11 A R RO SE A AFEAE 22 57

3) Ht R O B AN R SR A ) AR 3
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MES SERFIWER, AUSEG HFeEEH, ey SHEoRRETT
T ARSI A S Bz, TP ARIEHRIAS B IR K 2 EFSRF, IR
KBRS By . 7

o i O BV B ARSI BT HGE 36 MH W, AR FARER
XEALE By R AR AL

Br bk, RS OB BB WENRAT NRHFEBRR . SEhrdz
LIPS REREE il i

4) RITAATENE (EFRERERRRLETS) KF’

R GEFFHIBEEE B ISR 17 50, KAT NEAUBCON 73 BUB A 5 — )
VR il =t 7 eI TR et R P P = BV Y M V=R R Y O
& NI ARBCE SRR N o FAE RIS IE 2 — 1, DRIEDL S RAT NAREIm R
22D U A 15 I S B N A R R AT AR AR BOE M IR R R LI
W20 AFPNELEIRZERIN, HEE— KIRARF BRI A 2 =+, HAh
B 2R B9 A s B9 70 i

B FO IS 2 F GRS, At I S A B BRI AR R R AT NN T
RH . RAT NAAFALIE I 52 Brd i I E T AR A AT 2 1 B A R 1 E

e ) 2 A R AR AR TN AR 2~ AR, JIREAT IRV A S B A, AN
Re, RN ESR S, OB IS A IRE R S, FOERA
AT BRI S Prdz

JEAT R BARAZ SN ety 2 FL A » AT KR URBR A 1 R AT N EL 1]
BRI T -

. 2022 4F 9 ARBUELIEES | 2021 £ 2 ABAZER
sa=2 &
(%) (%)
1 R 4.2761 42761
2 B3 1)59 3.1660 3.1660
3 iz 1.3184 1.3184
4 gl 1.1611 1.1611
5 R 0.5769 0.5769
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6 i 0.5752 0.5752

7 il 4 0.5218 0.5218

8 AR 0.2879 0.2879

9 FEEE 3.4365 3.4365

10 Mty dIE 3.5000

11 RiFE 1.0000

EFEREH—BUTSIN DM 19.8199 15.3199

12| Jutsssik 18.9761 23.4761

13 | NVP 13.4651 13.4651
HA ARG 47.7389 47.7389

W ER AR, AR BRARE ARG ARA G, EEFAE-ZUTsh A+
OIEB NVP IRAE E S GEZFAS0AERE R 17 %) FHUER 30%
R LI Z R EOR, AR GEFFHIPOAAE & LA 17 59) hHUER“H—K
PR AR FF I 30%,  HAt AR U BIAS i HLBON 70 B BT HE

BT ik, FATAAAE GEFFTEEE RIS 17 5) M piEed s
B d2 ) NN 1T I R AT 2% AR B T T

(7) FRERTELFRIERERERITANEREERK. BEEANEL
WEEIR

1) B TEIE SEfr AL EE T2 AT AR EKEE PSR

FAT N HH S8 R AL IR A T N Sl B, e g g R NsTH w2
B P ERETFSERIARANRS SRR HEAE, MRS 5AFRNHES

BEH, BT

FAT N CO SLAE A AH 5¢ A R P il B2 O — BEA RhaT, ies SR RIE 2~ 7]z
TR BE BRI 5541 5 R AT SENE, 756 CE IR A TT AT RGN E PR ARED
RIAH SR E -

PRI, BAT ANSE T 5e % 0 CH B E AR ) S5, MR 1 R R BRI
WHRPPE . ITRSEE . BRI IR B AL IR e S AR AR, 4
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2E B R MO R LSS, TR R TS SHmii s U, If
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KM T, RAT N Tl 8 CRIGE B ) 88l B2 SR %5 P17 (R IR R
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N RS 50 HLORTRAE 5y ko
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B AL B2, AR O3 T HRZ DA R S bn AR 55 SR 21 20 O A FH AR, SIS AH 2 BR AT
(173 85

gi b, RAT N AW EE Z PR A 7 I N s I, HEE B HE 5T

WEE, IS E R RS O JoiE S bR SO B 8 AT NI E R 8 R

2) B AELEREERE RERITANEZENE Lo
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AT EGEBN GBI AT
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WO TREIF; 2000 4% 2004 4, £ SIMPLE TECH L£Jfi; 2004 ££ 4 2008 4F
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9 2 2000 4 6 JATIY IR S B oR B A B 7 AR 2004 4F 8 H 2
2005 4 7 AARIERE (R LR EARA R A 7 TR0 2005 4 8 H £
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	问题1.请发行人结合董事会的决议机制和表决情况、董监高的提名任免、公司经营管理的实际运作情况，补充说明认定无实际控制人依据的充分性。请保荐人和发行人律师发表明确核查意见。
	一、发行人说明
	（一）请发行人说明董事会的决议机制和表决情况、董监高的提名任免、公司经营管理的实际运作情况
	1、董事会决议机制及表决情况
	（1）2020年1月至2021年2月（股改）
	1）董事会的决议机制及董事的提名及任免
	2）董事会的表决情况

	（2）2021年2月（股改）至今
	1）董事会的决议机制
	2）董事会的表决情况


	2、董监高的提名及任免
	（1）2020年1月至2021年2月（股改）
	1）董事的提名及任免
	2）监事的提名及任免
	3）高级管理人员的提名及任免

	（2）2021年2月（股改）至今
	1）董事的提名及任免
	2）监事的提名及任免情况
	3）高级管理人员的提名及任免情况


	3、公司经营管理的实际运作情况
	（1）2020年1月至2021年2月（股改）
	1）经营管理层的主要职权
	2）经营管理层和董事会职权的划分
	3）公司实际经营管理运作情况

	（2）2021年2月（股改）至今
	1）董事会和经营管理层在公司经营决策的权力分配情况
	2）中芯控股和庄志青及其一致行动人分别在董事会和经营管理层的人员参与情况
	3）公司实际经营管理运作情况



	（二）请补充说明认定无实际控制人依据的充分性
	1、相关法律法规
	2、发行人管理层无法实际控制发行人
	（1）发行人建立了较为完善的内部控制制度，公司管理层依照各项规章制度履行职责
	（2）发行人管理层无法实际支配或者决定发行人的重大经营决策、重要人事任命等事项
	（3）第一大股东发生变化未构成发行人控制权发生变更
	1）发行人股权及控制结构、董事会构成未发生重大变化，发行人董事会运作机制、经营管理层和主营业务未发生变化
	2）发行人的股权及控制结构不影响公司治理有效性


	3、中芯控股不是发行人的控股股东，中芯国际不是发行人的实际控制人
	（1）2008年1月，Open Silicon设立开曼灿芯，中芯国际不是开曼灿芯的创始股东
	（2）2010年11月至2013年12月30日，中芯国际控制开曼灿芯及其附属企业
	1）在此阶段，中芯国际控制开曼灿芯的原因
	2）中芯国际失去灿芯控制权的原因

	（3）2013年12月至2017年8月，中芯国际不控制开曼灿芯，开曼灿芯及灿芯有限均无实际控制人
	（4）自2017年8月至股改前，董事会为灿芯有限最高权力机构，中芯控股不控制灿芯有限
	（5）最近两年，中芯控股持有或实际支配发行人股份或表决权均未超过30%
	（6）报告期初，中芯控股的持股比例曾超过30%，未认定中芯控股为发行人控股股东或实际控制人具有合理性，发行人不存在规避《证券期货法律适用意见第17号》的情形
	1）2020年1月至灿芯有限整体变更为股份有限公司（2021年2月）阶段，董事会为最高权力机构，中芯控股无法控制灿芯有限董事会
	2）自中芯控股取得公司股权起，中芯控股未将发行人纳入合并报表范围
	3）中芯控股已出具不谋求控制权的承诺
	4）发行人不存在规避《证券期货法律适用意见第17号》的情形

	（7）中芯控股无法实际支配或者决定发行人的重大经营决策、重要人事任命等事项
	1）中芯控股无法实际支配或者决定发行人的重大经营决策
	2）中芯控股无法实际支配或者决定发行人的重要人事任命


	4、庄志青及其一致行动人与中芯控股不存在共同控制发行人的情形
	（1）中芯控股向公司委派的董事人选系中芯控股内部决策，庄志青、刘亚东担任公司董事及高级管理人员不是中芯国际（或中芯控股）指定
	1）中芯控股向公司委派董事人员系其内部决策
	2）庄志青、刘亚东未曾在中芯国际及其控制的企业任职，与中芯国际及其控制的企业不存在关联关系或其他利益安排
	3）庄志青和刘亚东担任公司董事系经公司董事会、股东大会审议通过，提名与任免与中芯国际无关

	（2）中芯控股、庄志青及其一致行动人不存在共同拥有公司控制权的依据
	1）中芯控股、庄志青及其一致行动人不存在法定的一致行动关系
	2）中芯控股、庄志青及其一致行动人不存在共同控制情形的协议或类似安排
	3）中芯控股、庄志青及其一致行动人均出具了确认不存在共同控制情形的声明及承诺

	（3）发行人独立经营、自主开展业务，具有面向市场自主经营的能力

	5、发行人股东作出的确保发行人股权结构稳定的承诺
	（1）主要股东出具的股份锁定承诺
	（2）庄志青及其一致行动人、中芯控股出具不谋求控制权的承诺



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.请发行人说明公司向中芯国际的采购均价与中芯国际对外销售均价差异的合理性，以及相关关联交易定价的公允性。请保荐人发表明确核查意见。
	一、发行人说明
	（一）晶圆产品定制化程度极高，不同晶圆产品价格可比性较低
	1、公司专注于SoC定制芯片设计研发，产品具有强定制属性，不同产品间价格可比性较低
	2、晶圆代工产业呈现高度定制化特征，不存在完全可比项目
	3、晶圆产品定制化程度极高，不同芯片设计（服务）公司之间、不同晶圆代工厂之间、芯片设计（服务）公司与晶圆代工厂之间的晶圆价格可比性较低

	（二）公司向中芯国际晶圆采购均价与其对外销售均价存在差异，具有合理性
	1、晶圆整体均价受单一产品价格与产品组合结构等因素共同影响，公司向中芯国际晶圆采购均价与其对外销售均价存在差异具有合理性
	（1）晶圆整体均价受单一产品价格影响，单一晶圆产品价格受多种技术及市场因素影响
	（2）晶圆整体均价受产品组合结构影响
	（3）公司向中芯国际晶圆采购均价与其对外销售均价存在差异具有合理性

	2、公司向中芯国际晶圆采购均价高于其对外销售均价具有合理性

	（三）发行人与中芯国际关联交易具有商业合理性、交易定价公允
	1、发行人与中芯国际关联交易具有商业合理性，符合行业惯例
	（1）公司现阶段选择聚焦主要晶圆代工厂符合行业惯例、具有商业合理性
	（2）中芯国际与公司持续开展业务合作符合其自身发展战略，具有商业合理性

	2、中芯国际与灿芯股份均严格执行各自内部价格审批制度，价格谈判及形成过程公允
	（1）中芯国际对灿芯股份的定价规则及流程与其他客户不存在差异
	（2）灿芯股份对中芯国际议价过程
	（3）灿芯股份对中芯国际议价结果

	3、经比价，发行人对中芯国际采购价格公允
	（1）与同行业公司晶圆采购单价的对比分析
	（2）公司向华润上华采购均价与中芯国际采购均价差异情况说明
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