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证券代码：600671   证券简称： *ST目药   公告编号：临2023-114 

杭州天目山药业股份有限公司 

关于上海证券交易所对公司2023年第三季度报告的信息披 

露监管工作函的回复公告 

 
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。 

 

杭州天目山药业股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到上海证券交

易所上市公司监管二部发送的《关于*ST 目药 2023 年第三季度报告的信息披露

监管工作函》（上证公函［2023］3366 号）（以下简称“《工作函》”）。公司

对《工作函》涉及的问题进行了逐项的核实，现将回复情况公告如下： 

一、三季报显示，第三季度公司实现营业收入3515.33万元，同比增长33.02%，

主要原因为第三季度加大销售力度。请公司: 

（1）详细说明第三季度营业收入同比大幅增加的原因及合理性，公司主营业

务及产品是否发生重大变化，营业收入增加是否符合行业规律。 

回复： 

公司的主营业务收入主要分为中药、西药、原料药、保健品的销售和药品流

通等相关业务，未发生重大变化。今年来公司调整销售策略，加大中药六味地黄

口服液（无糖型）、养阴清肺糖浆，保健品铁皮石斛以及大健康雾化系列产品的

销售，带动营业收入增加。 

2023 年前三季度，公司累计实现营业收入 8,610.10 万元，同比上升 9.89%，

本年第三季度和去年同期按业务类型划分收入情况如下： 

单位：万元 

分行业 
2023 年 1-9

月营业收入 

2022 年 1-9

月营业收入 

同比增

幅（%） 

 2023 年 7-9

月营业收入  

2022 年 7-9

月营业收入 

同比增

幅（%） 

中药 742.00 492.06 50.79 225.07 81.59 175.87 
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西药 517.03 770.75 -32.92 269.86 213.46 26.42 

原料药 2,657.80 3,038.22 -12.52 502.78 770.47 -34.74 

保 健 品 798.23 158.17 404.67 645.27 9.51 6,687.31 

药品-流通商

品 
3,086.73 2,770.92 11.40 1,496.72 1,338.87 11.79 

其他 808.93 599.05 35.04 375.63 228.85 64.14 

合计 8,610.72 7,829.17 9.98 3,515.33 2,642.75 33.02 

公司第三季度实现主营业务收入 3,515.33 万元，相较于 2022 年第三季度实

现的主营业务收入 2,642.75 元，同比上升 33.02%；各类产品销售分析如下： 

1、中药 

公司 2023 年第三季度中药业务变动幅度较大，实现营业收入 225.07 万元，

2022 年同期实现营业收入 81.59 万元，较上年同期升 175.87%。中药板块上升主

要原因为受益于国家政策红利的释放，公司管理层结合市场需求情况，积极调整

公司部分产品销售策略：1）六味地黄口服液（无糖型）加大浙江、上海、江西、

江苏、天津等区域的连锁药店公司的开发力度，提高连锁门店覆盖率，六味地黄

口服液（无糖型）第三季度同比增长 373%；2）养阴清肺糖浆以省为单位加大产

品的招商力度，三季度拓展了浙江、广东、江西、河北、湖南等省份市场，同时

借助渠道的有利资源，通过终端客户的有效开发，该产品第三季度增长 198.70%。

六味地黄口服液（无糖型）市场反馈良好，公司在原有销售渠道基础上，积极拓

展下游客户，部分有实力的公司与公司建立了合作关系，成为公司新的合作单位。  

其中本年 7-9 月与上年同期主要客户及销售情况如下：                                 

单位：万元 

序

号 

2023 年 7-9 月 2022 年 7-9 月 

单位名称 销售金额 合作年限 单位名称 销售金额 合作年限 

1 客户 A 198.62 2 年 客户 F 72.40 
5 年 

以上 
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2 客户 B 78.28 新增 客户 G 42.64 
5 年 

以上 

3 客户 C 73.62 新增 客户 H 22.86 3 年 

4 客户 D 68.45 新增 客户 I 15.75 
5 年 

以上 

5 客户 E 57.72 新增 客户 J 15.29 
5 年 

以上 

合计 476.69    合计 168.94   

注：1）第三季度公司中药营业收入为 225.07 万元，前五位销售金额为 476.69 万元，第三季

度营业收入小于销售金额的主要原因是客户浙江**医药有限公司退货导致（其中：河车大造

胶囊退货，减少收入 222.16 万元；安眠补脑颗粒退货，减少收入 95.32 万元）。公司已于

2022 年公司对上述浙江**医药有限公司应收账款 348.83 万元计提了坏账准备； 

2）第三季度新增客户增多主要为公司加大六味地黄口服液（无糖型）浙江、上海、江

苏、江西、天津等区域的连锁药店公司的开发导致。 

2、西药 

公司西药主要为阿莫西林克拉维酸钾片，第三季度实现营业收入 269.86 万

元，同比上升 26.42%。由于公司产品阿莫西林克拉维酸钾片（超青）一致性评价

尚在报批过程中，未能进入国家第八批集采目录。公司积极进行新市场的开拓工

作，带动第三终端客户销售，第三季度销售得以逐步恢复。 

其中本年 7-9 月与上年同期主要客户及销售对比情况如下： 

单位：万元 

序

号 

2023 年 7-9 月 2022 年 7-9 月 

单位名称 销售金额 单位名称 销售金额 

1 客户 E 165.72 客户 K 158.61 

2 客户 K 86.51 客户 O 26.45 

3 客户 L 16.57 客户 M 9.91 

4 客户 M 0.64 客户 N 4.98 

5 客户 N 0.42 客户 P 3.40 

合计 269.86 合计 203.36 

3、保健品 

第三季度，保健品业务营业收入 645.27 万元，上年同期营业收入 9.51 万元，

同比上升 6,687.31%，主要为公司结合市场情况，随着消费者在疫后健康习惯、

健康意识逐步提升，带动了大健康产品行情。公司将“道地药材”铁皮石斛系列
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保健品作为未来发展的重点之一，并借助新股东的资源大力开拓北方保健品市场，

同时，公司全资子公司上海天目山药业科技有限公司经过前期积累，通过大力宣

传和开拓渠道，其雾化系列产品在本年度销售逐步释放，公司保健品板块业务收

入呈现了大幅度的增长。 

其中本年 7-9 月与上年同期主要客户及销售对比情况： 

单位：万元 

序

号 

2023 年 7-9 月 2022 年 7-9 月 

单位名称 销售产品 
销售 

金额 
单位名称 

销售 

产品 

销售

金额 

1 
客户 Q 一次性中药电子雾化器

具、爆珠口罩 
409.20 零售 

铁皮石斛、

雾化系列 
9.5 

2 客户 R 铁皮石斛 108.03 - - - 

3 客户 S 铁皮石斛 53.10 - - - 

4 客户 T 铁皮石斛 42.39 - - - 

5 客户 U 铁皮石斛 4.57 - - - 

合计  617.28 合计  9.5 

注：1）客户 Q 为公司全资子公司上海天目山药业科技有限公司持股 20%的参股公司，

根据《上海证券交易所股票上市规则》相关规定，其不属于公司关联方；公司收到货款

后，再发货，收到电子回收单确认收入； 

2）客户 R 为公司总经理许旭宇控制下的关联企业；公司按订单发货，对方公司自

提货物后，确认收入；（关联交易已经第十一届董事会第二十四次会议审议通过）； 

3）客户 S、客户 T及客户 U与公司不存在关联关系；均采用现款现货模式，商品

所有权转移后，确认收入。 

4、药品-流通产品 

第三季度，药品流通-流通产品的销售主要源于公司子公司杭州三慎泰宝丰

中药有限公司（以下简称“三慎泰宝丰”），其主要经营中药材、中药饮片批发。

药品流通板块业务 2023 年第三季度实现营业收入 1,496.72 万元，上年同期实现

营业收入 1,338.87 万元，同比上升 11.79%。随着消费者生活方式的改变，防病、

治未病与养生需求逐渐兴起，特别是进入秋冬季滋补季节，各中医门诊部开展义

诊活动增多，导致药品流通板块业务收入呈现了小幅度的增长。 

5、其他业务 

第三季度，其他业务收入主要为公司子公司杭州三慎泰中医门诊部有限公司
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（以下简称“三慎泰门诊”）门诊收入。随着“治未病”观念深入人心，三慎泰

门诊推出各种义诊沙龙、咨询类活动，通过这些形式引流，增加三慎泰门诊特色

诊疗及品牌影响力。除季节性滋补膏方外，三慎泰门诊同时增加了自费项目，针

对性地开展体态、面部正骨、推拿、中医养生等增量项目，锁定受众群体，使得

门诊收入逐步增长。 

单位：万元 

2023 年 

第一季度 第二季度 第三季度 合计 

160.21 273.09 375.63 808.94 

2022 年 

第一季度 第二季度 第三季度 合计 

160.44 209.76 228.85 599.05 

 

在国家大力支持中医药传承创新发展政策支持下，中医药企业迎来发展新机

遇；老龄化趋势叠加慢病率提升，具有“治未病”优势的中医药迎来新机遇。公

司以健康管理为出发点,从健康消费维度为公司寻找新的经营渠道,不断完善医药

健康上下游产业链,促进公司未来持续稳健的发展。2023 年前三季度，中药板块

65 家上市公司营业收入同比增长的有 25 家，净利润同比增长的有 39 家。  

截止 2023 年第三季度，同行业公司营业收入和净利润情况如下表： 

公司名称 
2023 年 1-9 月 

营业收入（亿元） 

同比增长率
（%） 

2023 年 1-9 月 

净利润（亿元） 

同比增长率
（%） 

同仁堂 137.21 25.88 13.91 38.67 

葵花药业 42.35 31.14 8.51 67.20 

贵州三力 9.70 36.52 1.58 52.42 

特一制药 7.45 27.83 1.88 92.79 

贵州百灵 28.10 33.88 1.40 40.21 

*ST 目药 0.86 9.89 -0.27 9.22 

第三季度公司实现营业收入 3,515.33 万元，同比增长 33.02%，主要因公司

上半年度资金短缺，导致短期产能不足，造成公司前期订单量较小，销售收入减

少；第三季度，公司控股股东拟进行变更后，产能逐渐恢复、公司订单数量逐步

释放、达到量产规模后有所好转。同时公司调整销售策略，加大中药六味地黄口
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服液（无糖型）、养阴清肺糖浆、铁皮枫斗及大健康雾化系列产品的销售，提升

了第三季度营业收入。 

（2）补充披露 2023 年前三季度的前五大客户及供应商的名称、销售及采购

金额、占比、产品名称及类型、合作年限、是否为新增客户、是否存在关联关系

及其他往来等事项。 

回复： 

1、 前五大客户情况 

2023 年前三季度，前五大客户销售金额、占比、产品名称及类型、合作年

限、是否为新增客户、是否存在关联关系及其他往来等事项，具体如下： 

单位：万元 

注：客户 W 和客户 X 是公司总经理许旭宇控制下的关联企业，从 2014 年以来一直为

公司客户。 

2、 前五大供应商情况 

2023 年前三季度，前五大供应商的采购金额占比、产品名称及类型、合作年 

限、是否为新增供应商、是否存在关联关系及其他往来等事项，具体如下： 

单位：万元 

序

号 
单位名称 销售产品 产品类型 

销售 

金额 

占比 

(%) 

合作年

限/新增 

是否为

关联方 

是否

存在

其他

往来 

1 客户 Q 

一次性中

药电子雾

化器具 

雾化系列 502.51 5.84 2 年 否 否 

2 客户 V 薄荷脑 原料药 453.98 5.27 
10 年 

以上 
否 否 

3 客户 W 中药饮片 饮片 368.24 4.28 
5 年 

以上 
是 否 

4 客户 A 
养阴清肺

糖浆 
中成药 363.82 4.23 2 年 否 否 

5 客户 X 中药饮片 饮片 297.00 3.45 
5 年 

以上 
是 否 
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序

号 
单位名称 采购产品 

产品 

类型 

采购 

金额 

占比

(%) 

合作年

限/新增 

是否

为关

联方 

是否

存在

其他

往来 

1 供应 A 
薄荷脑粉、

薄荷原油 
原料 1,116.72 14.31 

10 年 

以上 
否 否 

2 供应 B 
薄荷脑粉、

薄荷原油 
原料 618.88 7.93 

10 年 

以上 
否 否 

3 供应 C 
中药 

饮片 
饮片 611.29 7.83 

5 年 

以上 
否 否 

4 供应 D 中药饮片 饮片 389.33 4.99 2 年 否 否 

5 供应 E 
薄荷脑粉、

薄荷原油 
原料 338.83 4.34 3 年 否 否 

（3）对照《企业会计准则》关于收入确认的相关规定，结合相关业务的商业

模式、合同条款、公司承担的责任和义务等，说明公司相关业务的收入确认方式，

以及是否符合《企业会计准则》等规定。 

回复： 

公司相关业务收入确认依据的会计准则为：Ⅰ、《企业会计准则第 14 号——

收入》中“第四条企业应当在履行了合同中的履约义务，即在客户取得相关商品

控制权时确认收入。取得相关商品控制权，是指能够主导该商品的使用并从中获

得几乎全部的经济利益。”；Ⅱ、《企业会计准则第 14 号——收入》中“第五条

当企业与客户之间的合同同时满足下列条件时，企业应当在客户取得相关商品控

制权时确认收入：（一）合同各方已批准该合同并承诺将履行各自义务；（二）

该合同明确了合同各方与所转让商品或提供劳务（以下简称“转让商品”）相关

的权利和义务；（三）该合同有明确的与所转让商品相关的支付条款；（四）该

合同具有商业实质，即履行该合同将改变企业未来现金流量的风险、时间分布或

金额；（五）企业因向客户转让商品而有权取得的对价很可能收回。在合同开始

日即满足前款条件的合同，企业在后续期间无需对其进行重新评估，除非有迹象

表明相关事实和情况发生重大变化。合同开始日通常是指合同生效日。” 

公司各类收入的确认和计量，按照准则五步法，根据合同条款规定，以客户

取得相关商品的控制权时确认收入。具体的：公司主要采取以销定产模式，以双

方签署的合同为基础，组织投入、生产及产出，并进行相应产品的成本费用归集，
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完成合同产品的交付，履行合同规定的义务，取得客户对合同产品的控制权的确

认依据，获得合同未来现金流量的收取权利时，确认收入。 

具体业务模式可以分为三种： 

1、商品销售收入 

针对中药、西药、保健品、原料药等商品的销售，公司根据销售合同，采购

原材料，安排生产，完工后出库经由物流交付给客户。销售产品和商品的收入确

认需满足以下条件：根据生产订单完成相关产品生产，对检验合格产品开具销售

出库单，通过物流公司送货方式交付，经客户确认到货时确认收入。 

2、药品流通收入 

药品-流通收入主要来源于控股子公司三慎泰宝丰，其是一家中药材供应服

务商，主要经营中药材、中药饮片的批发，致力于为客户提供全品类的中药产品。 

（1）采购模式 

采购流程主要包括： 

根据销售订单以及在库药材的库存情况，由采购部门制定采购计划，签订采

购合同，进行药材的采购，药材发货后，由采购部门及时通知储运部门来货情况，

到货后经收货人员核对货、票、采购合同等进行收货，验收人员除核对上述外，

另对药品内在质量进行验收，验收合格后打印入库单据，财务部根据入库单据及

合同支付相关款项并进行账务处理。经验收后，所有权转移，公司承担存货风险。 

（2）销售模式 

三慎泰宝丰目前以民营医院和民营中医门诊医院销售客户为主，通过与各民

营医院、中医馆及药剂科等系统性合作，为客户提供切片、研粉、代客配送等专

业的医药服务，产品销往华东、华南等地区。客户确认签收后，所有权转移，存

货风险转移。 

（3）结算模式 

三慎泰宝丰与供应商之间的结算方式有两种：现款现货和账期结款。结算

方式根据各个供应商的资信情况及谈判情况确定，并在合同中加以注明，如在 
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药品收到之日起 90 天内付款等。  

三慎泰宝丰与销售客户之间的结算方式主要是由销售内勤汇总本月与客户

之间的销售结算清单，在月末发给仓库管理人员核对，核对无误后制作出库单，

财务部门根据销售结算清单与出库单，核对无误后开具销售发票，交付给客户，

客户按照合同约定支付款项。 

3、服务收入 

医疗服务收入在医疗服务结束后即确认收入。 

综上所述，公司依据《企业会计准则》的规定确认收入，满足收入确认条件

而确认收入的情形。 

二、请公司对照《上市公司自律监管指南第 2号一一业务办理》附件第七号

《财务类退市指标:营业收入扣除》相关规定，依法依规确认营业收入，并对与主

营业务无关的业务收入和不具备商业实质的收入予以扣除。公司股票已被实施退

市风险警示，请公司充分提示退市相关风险。 

回复： 

1、营业收入扣除情况 

单位：万元 

项目 本年度（1-9 月） 具体扣除情况 

营业收入金额 8,610.72   

与主营业务无关的业务收入    

1.正常经营之外的其他业务收入。如出租固定资

产、无形资产、包装物，销售材料，用材料进行非

货币性资产交换，经营受托管理业务等实现的收

入，以及虽计入主营业务收入，但属于上市公司正

常经营之外的收入。 

17.40 销售材料 

2.未形成或难以形成稳定业务模式的业务所产生

的收入。 
32.95 

加工费、 

口罩手套 

3.与主营业务无关的业务收入小计 50.35   

营业收入扣除后金额 8,542.96   

注：以上营业收入扣除数未经审计，最终数据以公司正式披露的 2023 年年度报告为准。 
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根据《上市公司自律监管指南第 2 号一一业务办理》附件第七号《财务类退

市指标: 营业收入扣除》的相关规定：1）正常经营之外的其他业务收入。如出租

固定资产、无形资产、包装物，销售材料，用材料进行非货币性资产交换，经营

受托管理业务等实现的收入，以及虽计入主营业务收入，但属于上市公司正常经

营之外的收入，扣除销售材料收入 17.4 万元。2）未形成或难以形成稳定业务模

式的业务所产生的收入，扣除上海天目山药业科技有限公司加工费、销售口罩收

入 32.95 万元。 

2、风险提示 

根据《上海证券交易所股票上市规则》（2023 年 2 月修订）9.3.2 条上市公

司出现下列情形之一的，本所对其股票实施退市风险警示：“（一）最近一个会

计年度经审计的净利润为负值且营业收入低于 1 亿元，或追溯重述后最近一个会

计年度净利润为负值且营业收入低于 1 亿元；（二）最近一个会计年度经审计的

期末净资产为负值，或追溯重述后最近一个会计年度期末净资产为负值；（三）

最近一个会计年度的财务会计报告被出具无法表示意见或否定意见的审计报告。”

公司 2022 年度期末净资产为负，触及 9.3.2 第一款第（二）项的规定“最近一个

会计年度经审计的期末净资产为负值，或追溯重述后最近一个会计年度期末净资

产为负值”的情形，公司股票于 2023 年 4 月 27 日被上海证券交易所实施退市风

险警示。 

2023 年前三季度，公司实现营业收入 8,610.72 万元，扣非前后净利润均为

负值，前三季度营业收入尚不足 1 亿元；2023 年第三季度末，公司净资产为-

4,208.53 万元，仍为负值。若公司 2023 年度经审计的财务会计报告出现相关财

务指标触及《上海证券交易所股票上市规则》第 9.3.11 条的规定：“上市公司股

票因第 9.3.2 条规定情形被实施退市风险警示后，公司出现下列情形之一的，本

所决定终止其股票上市：（一）公司披露的最近一个会计年度经审计的财务会计

报告存在第 9.3.2 条第一款第（一）项至第（三）项规定的任一情形或财务会计

报告被出具保留意见审计报告；（二）公司未在法定期限内披露最近一年年度报

告；（三）公司未在第 9.3.6 条第一款规定的期限内向本所申请撤销退市风险警

示；（四）半数以上董事无法保证公司所披露最近一年年度报告的真实性、准确

性和完整性，且未在法定期限内改正；（五）公司撤销退市风险警示申请未被本
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所同意。”公司股票将被终止上市。请广大投资者注意投资风险。 

三、三季报显示，公司三季度末净资产为负，控股股东青岛汇隆华泽投资有

限决定豁免公司债务 9000 万元本金及子公司黄山天目薄荷药业有限公司的连带

担保责任，本次豁免的债务金额将计入资本公积，增加的资本公积将有利于增厚

公司的净资产水平。请公司对照《企业会计准则》，依法依规进行会计处理，并

充分提示退市相关风险。 

回复： 

2023 年 10 月 24 日，公司控股股东青岛汇隆华泽投资有限公司（以下简称

“汇隆华泽”）向公司出具《债务豁免通知函》，为支持公司发展，减轻债务压

力，改善资产情况，提升持续经营能力，同意豁免公司在前期《股东借款协议》

项下的债务本金 9,000 万元。同时，免除公司子公司黄山薄荷对 9,000 万元债务

本金的担保责任。以上豁免为单方面、不附带任何条件、不可变更、不可撤销之

豁免。本次债务豁免将改善公司的财务状况及资本结构，增强经营及抗风险能力。

具体内容详见公司在上海证券交易所官网披露的《关于接受关联方债务豁免暨关

联交易的公告》（公告编号：2023-096 号）。 

根据《财政部关于做好执行会计准则企业 2008 年年报工作的通知》（财会

函［2008］60 号）中规定了“企业接受的捐赠和债务豁免，按照会计准则规定符

合确认条件的，通常应当确认为当期收益。如果接受控股股东或控股股东的子公

司直接或间接的捐赠，从经济实质上判断属于控股股东对企业的资本性投入，应

作为权益性交易，相关利得计入所有者权益（资本公积）。” 

汇隆华泽为公司控股股东，因此本次汇隆华泽豁免公司债务属于资本性投入 

性质，构成权益性交易。该笔债务豁免事项对公司当期损益不产生影响，将相关 

利得计入所有者权益（资本公积），增加公司净资产 9,000 万元。 

本次债务豁免的会计处理方式及对公司净资产等影响最终以会计师事务所

年度审计后财务数据为准。公司股票目前被上海证券交易所实施退市风险警示，

若公司 2023 年度经审计的净利润为负且营业收入低于 1 亿元，或经审计的期末

净资产为负值，或公司 2023 年度财务报告被出具保留意见、无法表示意见以及

否定意见等类型的审计报告，公司股票将在 2023 年年度报告披露后面临被终止

上市的风险。请广大投资者注意投资风险。 
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特此公告 

 

 

杭州天目山药业股份有限公司董事会 

2023 年 12 月 2 日 


