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上海证券交易所： 

贵所于 2023 年 11 月 21 日出具的《关于常州腾龙汽车零部件股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函》（上证上审（再融资）

〔2023〕737 号）（以下简称“审核中心意见落实函”）已收悉。常州腾龙汽车零

部件股份有限公司（下称“腾龙股份”、“发行人”或“公司”）与申万宏源证券承销

保荐有限责任公司（下称“申万宏源承销保荐”或“保荐人”）、公证天业会计师事

务所（特殊普通合伙）（下称“申报会计师”、“会计师”）等相关方，本着勤勉

尽责、诚实守信的原则，就审核中心意见落实函所提问题逐条进行了认真讨论、

核查和落实，现回复如下，请予审核。 

如无特别说明，本回复中的简称与《募集说明书》中简称具有相同含义。 

格式 说明 

黑体（加粗） 审核中心意见落实函所列问题 

宋体 
对审核中心意见落实函所列问题的回复，或募集说明书中原披露本次未修订的

内容 

楷体（加粗） 
对审核中心意见落实函所列问题的回复涉及募集说明书等申请文件本次补充披

露或修订的内容 

在本落实函回复中，若合计数与各分项数值相加之和或相乘在尾数上存在差

异，均为四舍五入所致。 
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1、关于公司是否持续满足发行条件 

2020 至 2022 年度，以及 2023 年半年度，公司扣除非经常性损益前后孰低

的加权平均净资产收益率分别为 12.53%、5.13%、4.50%、3.62%，呈下降趋势。

请发行人结合最新业绩情况、收入及成本费用变动情况、在手订单情况、商誉减

值测试、存货跌价准备及应收账款坏账准备计提等相关因素，合理预测公司 2023

年度业绩，分析公司扣除非经常性损益前后孰低的加权平均净资产收益率是否持

续满足相关发行条件。 

请保荐机构及申报会计师进行核查并发表明确意见。 

特别提示：本回复所预测 2023 年度的财务数据系公司初步测算和分析结果，

未经会计师事务所审计或鉴证，不构成公司盈利预测或业绩承诺，也不代表公

司对未来年度经营情况及趋势的判断。投资者不应据此进行投资决策，投资者

据此进行投资决策造成损失的，公司不承担赔偿责任。请投资者注意投资风险。 

回复： 

一、结合最新业绩情况、收入及成本费用变动情况、在手订单情况、商誉

减值测试、存货跌价准备及应收账款坏账准备计提等相关因素，合理预测公司

2023 年度业绩 

（一）发行人 2023 年 1-9 月业绩情况 

1、2023 年 1-9 月收入及成本费用变动情况 

根据发行人公开披露的 2023 年三季报，其 2022 年 1-9 月及 2023 年 1-9 月业

绩情况对比如下： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-9 月 2022 年 1-9 月 变动金额 变动比例 

营业收入 236,664.76 181,088.33 55,576.43 30.69% 

营业成本 185,350.58 139,712.48 45,638.10 32.67% 

毛利率 21.68% 22.85% 减少 1.17 个百分点 

归属于上市公司股东的净利润 14,038.99 10,533.40 3,505.59 33.28% 
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项目 2023 年 1-9 月 2022 年 1-9 月 变动金额 变动比例 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
13,118.17 9,478.77 3,639.40 38.40% 

加权平均净资产收益率（%） 7.02 5.53 增加 1.49 个百分点 

注：公司于 2022 年完成了收购富莱德香港 51%股权，构成同一控制下企业合并，公司对 2022

年 1-9 月的财务数据进行了追溯调整。 

如上表所示，2023 年 1-9 月，发行人实现营业收入 236,664.76 万元，营业成

本 185,350.58 万元，同比分别增长 30.69%和 32.67%；发行人实现扣除非经常性

损益后归属于上市公司股东的净利润 13,118.17 万元，同比增长 38.40%。2023

年 1-9 月，发行人业绩同比增幅较大主要系汽车热管理系统零部件产品及 EGR

系统及传感器产品销售收入持续增长，汽车用橡塑类零部件产品销售企稳回升所

致。 

2023 年 1-9 月，受到新能源车热管理产品收入占比提升的影响，发行人综合

毛利率较去年同期略有下滑；同时，净利润的增长带动了加权平均净资产收益率

的提升。 

2023 年 1-9 月与 2022 年 1-9 月，发行人收入及成本费用变动情况如下表所

示： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-9 月 2022 年 1-9 月 变动幅度 

营业收入 236,664.76 181,088.33 30.69% 

营业成本 185,350.58 139,712.48 32.67% 

毛利润 51,314.19 41,375.85 24.02% 

营业利润 19,348.65 15,150.14 27.71% 

归属于母公司所有者的净利润 14,038.99 10,533.40 33.28% 

销售费用 5,441.11 4,290.91 26.81% 

管理费用 12,701.97 10,169.30 24.91% 

研发费用 10,316.22 7,704.82 33.89% 

财务费用 1,825.52 2,319.19 -21.29% 

期间费用小计 30,284.82 24,484.22 23.69% 

销售费用率 2.30% 2.37% 下降0.07个百分点 

管理费用率 5.37% 5.62% 下降0.25个百分点 

研发费用率 4.36% 4.25% 上升 0.11个百分点 
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项目 2023 年 1-9 月 2022 年 1-9 月 变动幅度 

财务费用率 0.77% 1.28% 下降0.51个百分点 

期间费用率 12.80% 13.52% 下降0.72个百分点 

投资收益（损失以“－”号填列） -1,192.80 -725.81 
投资亏损同比增加

64.34% 

由上表可见，2023 年 1-9 月发行人实现的毛利润较 2022 年同期增长 9,938.33

万元，增幅为 24.02%，毛利润的增长主要来源于主营业务收入的强劲增长。 

从期间费用来看，2023 年 1-9 月发行人的销售费用、管理费用和研发费用分

别同比增长 26.81%、24.91%和 33.89%，与营业收入的增长幅度较匹配；2023 年

1-9 月，发行人财务费用同比下降 21.29%，主要系 2023 年因美元持续加息、人

民币贬值产生汇兑收益所致。 

2023 年 1-9 月，发行人的投资收益为-1,192.80 万元，相比 2022 年 1-9 月下

降 467.00 万元，一方面系按照持股比例折算投资联营企业新源动力产生的投资

亏损增加；另一方面系发行人利用自有及闲置募集资金购买理财产品规模整体下

降，理财产品收益减少所致。 

综上，2023 年 1-9 月，发行人实现的归属于母公司所有者的净利润相比 2022

年 1-9 月提升明显，主要系营业收入增长带动毛利润提升所致。 

2、发行人商誉减值、存货跌价准备情况及应收账款坏账准备计提情况 

2020 年至 2023 年 1-9 月，发行人资产减值损失、信用减值损失变动情况如

下： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-9 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

资产减值损失 

存货跌价损失 195.27 1,703.27 1,536.21 1,137.46 

商誉减值损失 - 2,943.05 327.36 - 

固定资产减值损失 - 36.48 53.72 4.88 

小计 195.27  4,682.81 1,917.29 1,142.34  

信用减值损失 
应收票据、应收账

款坏账准备 
-304.15 1,280.13 227.83 1,324.74 

合计 -108.88 5,962.93 2,145.12 2,467.08 
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（1）资产减值损失 

2020 年-2023 年 1-9 月，发行人资产减值损失分别为 1,142.34 万元、1,917.29

万元、4,682.81 万元和 195.27 万元，资产减值损失主要来自存货跌价损失及商誉

减值损失。 

①商誉减值损失 

2022 年度，公司部分子公司（厦门大钧、北京天元）经营业绩不及预期，

导致发行人 2022 年度计提了商誉减值损失金额较高，对净利润产生了一定的负

面影响。 

截至 2022 年 12 月 31 日，发行人商誉账面金额为 17,680.55 万元，具体构成

如下： 

被投资单位名称 商誉金额（万元） 

厦门大钧 1,136.84 

力驰雷奥 7,904.49 

北京天元 6,504.62 

富莱克波兰 1,691.02 

富莱克法国 443.58 

合计 17,680.55 

2023 年，发行人存在商誉的主要子公司经营情况良好，其中北京天元、力

驰雷奥和富莱克法国 2023 年 1-9 月分别实现净利润 2,433.33 万元、4,741.44 万元

和 317.17 万元，年化后的净利润（2023 年三季度利润/3*4）分别较上年增长

162.40%、25.19%和 53.67%，预计能够实现 2022 年底对上述公司进行商誉减值

测试时预估的 2023 年预计盈利情况，故上述公司 2023 年发生商誉减值的风险较

低。 

2023 年 1-9 月，厦门大钧实现净利润 428.99 万元，年化净利润较上年增长

46.69%。虽然厦门大钧盈利能力同比明显改善，但是预计无法实现 2022 年底对

上述公司进行商誉减值测试时预估的 2023 年预计盈利情况，经公司管理层初步

评估，拟对厦门大钧计提 793.75 万元商誉减值，具体详见本回复之“（三）发

行人 2023 年度全年业绩预测情况”之“1、管理层预测情况”之“（3）商誉减
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值预测情况”。 

2023 年 1-9 月，富莱克波兰实现净利润-563.00 万元，主要系 2023 年富莱克

波兰将在原租赁用地上的厂房搬迁至腾龙波兰自有厂房，产生了一定的搬迁成本

（主要包括生产设备搬迁支出、原有租赁厂房恢复支出等），此外原材料采购成

本保持高位及欧元与兹罗提之间汇率波动产生的汇兑损失共同导致富莱克波兰

经营亏损。由于搬迁费用属于暂时性原因且近期原材料采购成本逐渐企稳，经公

司管理层结合富莱克波兰所处的宏观环境、行业环境、实际经营状况及未来经营

规划等因素初步评估，富莱克波兰暂不存在减值迹象，本年度不对富莱克波兰计

提商誉减值损失。 

②存货跌价损失 

2023 年 1-9 月，发行人计提的存货跌价损失金额为 195.27 万元，相比 2022

年全年下降明显，主要系发行人下游客户需求旺盛，存货周转率同比提升（由

2022 年 1-9 月的 1.94 次提升至 2023 年 1-9 月的 2.24 次），一年以内的存货库龄

占比提升所致。 

（2）信用减值损失 

2022 年-2023 年 1-9 月，发行人信用减值损失为 1,324.74 万元、227.83 万元、

1,280.13 万元和-304.15 万元。2023 年 1-9 月，发行人计提的信用减值损失下降，

一方面主要系在 2023 年汽车行业价格战的背景下，发行人加强对应收账款的催

收管理工作，并取得一定效果所致；另一方面，截至 2023 年 9 月 30 日，发行人

应收票据及应收账款账面金额合计 99,058.69 万元，应收款项整体规模相比 2022

年 12 月 31 日下降了 5,409.24 万元，且发行人一年期内的应收账款占比提高，致

使当期计提的坏账准备减少。 

（二）发行人在手订单及近期发货情况 

发行人主要从事汽车热管理零部件研发、生产和销售，下游客户主要为主机

厂。发行人在取得主机厂定点后，在该定点车型产品生命周期内订单相对稳定。

截至本回复出具日，发行人与主要客户合作关系良好，已取得定点的项目均在正

常实施中。发行人的内销产品在客户领用和安装下线后并收取价款或取得收款的
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权利时确认销售收入；外销产品以货物出口装船离岸时点作为收入确认时间，根

据合同、报关单、提单等资料，开具发票并确认收入。 

发行人的客户通常提前一个月左右向发行人下订单，且一般在发行人发货后

次月即领用，达到收入确认条件，因此发行人根据当月发货金额通常可较为准确

预计次月收入金额。根据发行人统计，2023 年 10 月发货金额分别为 3.36 亿元，

2023 年 11 月客户需求旺盛，发货量持续增长，截至 2023 年 11 月 24 日，当月

发货金额已达到 2.90 亿元。 

（三）发行人 2023 年度全年业绩预测情况 

1、管理层预测情况 

根据公司管理层预测，2023 年预计盈利情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 2022 年度 

2023 年度 

2023 年 1-9 月 
2023 年 10-12 月

预测数 

2023 年度预测

合计 

一、营业收入 266,971.71 236,664.76 97,438.89 334,103.65 

营业成本 206,572.56 185,350.58 74,771.29 260,121.87 

税金及附加 1,719.19 1,416.91 567.85 1,984.76 

销售费用 6,773.20 5,441.11 2,928.66 8,369.77 

管理费用 15,957.63 12,701.97 4,878.94 17,580.91 

研发费用 11,262.74 10,316.22 4,587.98 14,904.20 

财务费用 2,009.98 1,825.52 951.73 2,777.25 

加：其他收益 1,518.27 724.32 387.57 1,111.89 

投资收益（损失以

“－”填列） 
-1,555.82 -1,192.80 -776.95 -1,969.75 

公允价值变动收益

（损失以 "－ "填

列） 

40.18 -3.91 0.00 -3.91 

信用减值损失（损

失以“-”号填列） 
-1,280.13 304.15 37.95 342.10 

资产减值损失（损

失以“-”填列） 
-4,682.81 -195.27 -964.34 -1,159.61 

资产处置收益（损

失以“-”填列） 
1,168.66 99.70 -36.59 63.11  

二、营业利润（亏 17,884.78 19,348.65 7,400.06 26,748.71 
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项目 2022 年度 

2023 年度 

2023 年 1-9 月 
2023 年 10-12 月

预测数 

2023 年度预测

合计 

损以“-”填列） 

加：营业外收入 513.69 66.74 2.23 68.97 

减：营业外支出 328.53 130.10 56.14 186.24 

三、利润总额（亏

损以“-”填列） 
18,069.94 19,285.29 7,346.15 26,631.44 

减：所得税费用 2,794.42 2,447.96 763.48 3,211.44 

四、净利润（净亏

损以“-”填列） 
15,275.51 16,837.33 6,582.67 23,420.00 

1.归属于母公司所

有者的净利润（净

亏损以“-”号填列） 

12,343.02 14,038.99 5,602.03 19,641.02 

2. 少数股东损益

（净亏损以 “-”号

填列） 

2,932.50 2,798.35 980.63 3,778.98 

3.扣除非经常损益

后归属于母公司所

有者的净利润（净

亏损以“-”号填列） 

8,722.18 13,118.17 5,302.03 18,420.21   

（1）收入、成本预测情况 

2023 年预测营业收入以在手订单或根据与客户前期沟通预计可取得的在手

订单为基础，根据各个订单目前完工进度以及预期执行计划，结合最新发货情况，

按照能够在 2023 年完成收入确认的金额进行预测。全年预计结转成本为依据各

产品的预计 BOM 材料成本、预计人工工时及预计制造费用，预计全年预测实现

收入的订单中将要发生的直接材料、直接人工和制造费用。预测的基本假设为生

产需求、原材料价格和人工单位成本不发生重大变化。具体预测情况如下： 

单位：万元 

项目 2022 年度 

2023 年度 

2023 年 1-9 月 
2023 年 10-12 月

预测数 

2023 年度预测

合计 

营业收入 266,971.71 236,664.76 97,438.89 334,103.65 

营业成本 206,572.56 185,350.58 74,771.29 260,121.87 

毛利额 60,399.15 51,314.19 22,667.60 73,981.78 

毛利率 22.62% 21.68% 23.26% 22.14% 

2023 年第四季度，由于客户需求旺盛，公司在手订单及发货情况较前三季



 

7-1-3-10 

度实现了一定的增长，因此 2023 年 10-12 月预测营业收入和营业成本分别为

97,438.89 万元和 74,771.29 万元，由于规模效应显现，第四季度营业毛利率也略

有增长。2023 年全年综合来看，公司预计毛利率为 22.14%，较去年略有下滑，

与行业变动趋势保持一致。 

（2）费用预测情况 

2022 年度、2023 年 1-9 月及预测期内，发行人期间费用及占营业收入的比

重如下表所示： 

单位：万元 

费用类型 项目 2022 年度 2023 年 1-9 月 
2023年 10-12月

预测 

2023 年度预

测合计 

销售费用 

金额 6,773.21 5,441.11 2,928.66 8,369.77 

占营业收入

比例 
2.54% 2.30% 3.01% 2.51% 

管理费用 

金额 15,957.63 12,701.97 4,878.94 17,580.91 

占营业收入

比例 
5.98% 5.37% 5.01% 5.26% 

研发费用 

金额 11,262.74 10,316.22 4,587.98 14,904.20 

占营业收入

比例 
4.22% 4.36% 4.71% 4.46% 

财务费用 

金额 2,009.98 1,825.52 951.73 2,777.25 

占营业收入

比例 
0.75% 0.77% 0.98% 0.83% 

合计 

金额 36,003.56  30,284.82 13,347.31 43,632.13 

占营业收入

比例 
13.49% 12.80% 13.71% 13.06% 

2023 年 1-9 月，受益于下游客户需求的提升，发行人营业收入同比增长

30.69%，与此同时发行人加强费用管控，导致 2023 年 1-9 月期间费率低于 2022

年全年的期间费率。发行人预测期间费用时，根据人员最新的薪酬、奖金标准等

进行员工薪酬的预测；其他费用参照历史期间平均水平进行预测，并综合考虑了

年底各类费用的集中报销、年终奖金的计提、商用车主机厂要求的售后服务费以

及 2023 年四季度人民币汇率走强带来的汇兑损失等多重因素。发行人预计 2023

年 10-12月的期间费用率为 13.71%，高于 2022年和 2023年 1-9月的期间费用率，

具备谨慎性。由于 2023 年度预计收入增幅较大，预计 2023 年全年的期间费用率
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与去年同期相比略有下降。 

（3）商誉减值预测情况 

2023 年 1-9 月，厦门大钧实现净利润 428.99 万元，年化净利润较上年增长

46.69%。虽然厦门大钧盈利能力同比明显改善，但是预计无法实现 2022 年底对

上述公司进行商誉减值测试时预估的 2023 年预计盈利情况，经公司管理层初步

评估，拟对厦门大钧计提 793.75 万元的商誉减值准备。具体测算情况如下： 

单位：万元 

项目 计算公式 金额 

分摊至本资产组的商誉账面价值 ① 1,421.06 

不含商誉的资产组的账面价值（注） ② 2,011.14 

包含整体商誉的资产组的账面价值 ③=①+② 3,432.19 

资产组预计未来现金流量的现值（可收回金额） ④ 2,440.00 

整体商誉减值损失（大于 0 时） ⑤=③-④ 992.19 

合并报表商誉减值损失 ⑥=⑤*（1-80%） 793.75 

注：购买日少数股权持股比例，即公司对厦门大钧持股比例为 80.00%。 

经结合厦门大钧已获得及拟获得的定点项目情况，根据历史年度毛利率、期

间费率等对厦门大钧未来年度自由现金流量进行预测并折现后，评估资产组预计

未来现金流量的现值为 2,440.00 万元，低于包含整体商誉的资产组的账面价值

3,432.19 万元，因此相应计提对厦门大钧的商誉减值 793.75 万元。 

2023 年 1-9 月，富莱克波兰实现净利润-563.00 万元，主要系 2023 年富莱克

波兰将在原租赁用地上的厂房搬迁至腾龙波兰自有厂房，产生了一定的搬迁成本

（主要包括生产设备搬迁支出、原有租赁厂房恢复支出等），此外原材料采购成

本保持高位及欧元与兹罗提之间汇率波动产生的汇兑损失共同导致富莱克波兰

经营亏损。由于搬迁费用属于暂时性原因且近期原材料采购成本逐渐企稳，经公

司管理层结合富莱克波兰所处的宏观环境、行业环境、实际经营状况及未来经营

规划等因素初步评估，富莱克波兰暂不存在减值迹象，本年度不对富莱克波兰计

提商誉减值损失。 

由于本年度行业及宏观环境因素变化，汽车零部件行业及新能源汽车产业逐
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步回暖。发行人其他存在商誉的子公司 2023 年经营情况良好，其中北京天元、

力驰雷奥和富莱克法国 2023 年 1-9 月分别实现净利润 2,433.33 万元、4,741.44

万元和 317.17万元，年化后的净利润分别较上年增长 162.40%、25.19%和 53.67%，

暂未发现减值迹象。 

在 2023 年资产负债表日后，管理层将聘请评估机构结合子公司在资产负债

表日实际情况对商誉是否存在可能发生减值迹象进行综合评估。 

（4）存货跌价准备预测情况 

2022 年度、2023 年 1-9 月及预测期内，发行人的存货跌价准备如下表所示： 

单位：万元 

项目 2022 年度 2023 年 1-9 月 2023 年 10-12 月预测数 2023 年度预测合计 

存货跌价损失 1,703.27 195.27 170.59 365.86 

如前所述，2023 年发行人下游客户需求旺盛，存货周转率有所提升且一年

以内的存货库龄占比提升，导致发行人 2023 年 1-9 月计提的存货跌价损失有所

下降。针对 2023 年 10-12 月计提的存货跌价损失，发行人基于谨慎性原则，依

据全年预测的营业成本按照历史周转率测算期末存货余额，结合现有存货库龄、

拟采购原材料、拟生产及发出的商品等因素，并参考历史存货跌价准备比例进行

预测，具有合理性。 

（5）信用减值损失（应收账款、应收票据坏账准备）预测情况 

2022 年度、2023 年 1-9 月及预测期内，发行人的信用减值损失情况如下表

所示： 

单位：万元 

项目 2022 年度 2023 年 1-9 月 2023 年 10-12 月预测数 2023 年度预测合计 

信用减值损失 1,280.13 -304.15 -37.95 -342.10 

如前所述，2023 年发行人加强应收款项催收管理，应收票据和应收账款总

体规模有所下降，同时一年期以内的应收账款占比有所提升导致 2023 年 1-9 月

信用减值损失为负。发行人根据全年预测的营业收入按照历史平均周转率测算期

末应收款项余额，结合现有应收款项账龄及预计在年底前形成的应收账款情况，

并根据信用风险特征、考虑历史应收款项坏账金额，并根据前瞻性信息进行预测
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2023 年 10-12 月的信用减值损失，具有合理性。 

（6）其他影响归母净利润的主要因素 

业绩预测中其他影响利润的主要因素包括投资收益、其他收益，具体预测情

况如下： 

单位：万元 

项目 
2022 年度已审

数 

2023 年度 

2023 年 1-9 月未审

已实现数 

2023年10-12月预

测数 

2023 年度预测

合计 

投资收益 -1,555.81 -1,192.80 -776.95 -1,969.75 

其他收益 1,518.27 724.32 387.57 1,111.89 

2022 年和 2023 年 1-9月，发行人的投资收益分别为-1,555.82 万元和-1,192.80

万元，主要为对新源动力投资产生的投资亏损。基于谨慎性原则，发行人已充分

考虑了新源动力最新经营情况，预计2023年10-12月的投资收益为-776.95万元。 

2022 年和 2023 年 1-9 月，发行人的其他收益分别为 1,518.27 万元和 724.32

万元，主要为政府补助。基于谨慎性原则，发行人对 2023 年 10-12 月其他收益

进行预测时只考虑已经取得的部分。 

综上，发行人的上述盈利预测以在手订单为基础，结合最新收入及成本、费

用情况，并充分考虑了商誉减值、存货跌价准备、信用减值损失以及投资亏损等，

具备合理性和谨慎性。 

（7）非经常性损益预测情况 

2022 年度、2023 年 1-9 月及预测期内，发行人的非经常性损益预测情况如

下： 

单位：万元 

项目 2022 年度 

2023 年度 

2023 年 1-9 月 
2023 年 10-12

月预测数 

2023 年度预

测合计 

非流动性资产处置损益 1,153.46 112.87 -35.49 77.38 

计入当期损益的政府补助 1,491.76 692.28 387.57 1,079.85 

债务重组损益 - 0.00 0.00 0.00  
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除同公司正常经营业务相

关的有效套期保值业务外，

持有交易性金融资产、衍生

金融资产、交易性金融负

债、衍生金融负债产生的公

允价值变动损益，以及处置

交易性金融资产、衍生金融

资产、交易性金融负债、衍

生金融负债和其他债权投

资取得的投资收益 

954.20 418.43 48.08 466.51 

同一控制下企业合并产生

的子公司期初至合并日的

当期净损益 

1,043.03 0.00 0.00 0.00 

单独进行减值测试的应收

款项减值准备转回 
58.38 17.64 0.00 17.64 

除上述各项之外的其他营

业外收支净额 
205.41 -76.53 -55.01 -131.54 

其他非经常性损益项目  -   -     -     -    

减：所得税影响数 562.22 119.84 12.69 132.53 

少数股东权益影响额 723.18 124.04 32.45 156.49 

归属于母公司股东的税后

非经常性损益 
3,620.84 920.81 300.00 1,220.81 

2022 年和 2023 年 1-9 月，发行人非经常性损益发生额分别为 3,620.84 万元

和 920.81 万元，主要为非流动性资产处置损益、计入当期损益的政府补助和投

资收益。2022 年发行人非经常性损益规模较大，主要系芜湖腾龙搬迁导致固定

资产处置收益金额增加及收购富莱德香港产生的同一控制下企业合并产生的子

公司期初至合并日的当期净损益所致。发行人按照截至本回复出具日实际发生的

非经常性损益对 2023 年 10-12 月的非经常性损益进行预测，具有合理性。 

综上，发行人实现的扣非后归母净利润预测情况如下： 

单位：万元 

项目 2022 年度 

2023 年度 

2023 年 1-9 月 
2023 年 10-12

月预测数 

2023 年度

预测合计 

归属于母公司股东的净利润 12,343.02 14,038.99 5,602.03 19,641.02 

非经常性损益 3,620.84 920.81 300.00 1,220.81 

扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润 
8,722.18 13,118.17 5,302.03 18,420.21 

因此，经管理层审慎预测，公司 2023 年全年实现归母净利润为 19,641.02 万
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元，扣非后归母净利润为 18,420.21 万元。 

2、2023 年业绩预测的合理性分析 

汽车零部件行业的生产和销售受下游整车行业生产计划影响较大，国内外整

车厂通常在每年三至四季度增加生产计划来应对“金九银十”、圣诞节或春节假

期，导致下半年尤其是四季度产量提高；相应地，汽车零部件企业第四季度的销

售量一般高于全年平均水平，带来四季度收入、利润的提升。根据中国汽车工业

协会数据，2017 年以来我国按季度的汽车销量如下图所示： 

 

数据来源：中国汽车工业协会 

2018 年-2022 年，发行人前三季度及全年实现的归属于母公司所有者的净利

润情况如下表所示： 

单位：万元 

时间 
归属于母公司所有

者的净利润（A） 

商誉减值计

提金额（B） 

不考虑商誉

减值的归母

净利润

（C=A+B） 

前三季

度归母

净利润

占比 

第四季

度归母

净利润

占比 

2018 年 1-9 月 8,235.31 - 8,235.31 
62.08% 37.92% 

2018 年度 11,695.03 1,571.18 13,266.21 

2019 年 1-9 月 7,882.61 - 7,882.61 
64.63% 35.37% 

2019 年度 12,195.66 - 12,195.66 

2020 年 1-9 月 9,998.06 - 9,998.06 
64.16% 35.84% 

2020 年度 15,582.40 - 15,582.40 

2021 年 1-9 月 10,224.45 - 10,224.45 109.08

% 
- 

2021 年度 9,046.14 327.36 9,373.50 
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时间 
归属于母公司所有

者的净利润（A） 

商誉减值计

提金额（B） 

不考虑商誉

减值的归母

净利润

（C=A+B） 

前三季

度归母

净利润

占比 

第四季

度归母

净利润

占比 

2022 年 1-9 月 10,533.40 - 10,533.40 
68.91% 31.09% 

2022 年度 12,343.02 2,943.05 15,286.07 

前三季度平均利润占比（剔除 2021 年数据） 64.95% 35.05% 

2023 年 1-9 月 14,038.99 - 14,038.99 - - 

按照前三季度已实现净利润测算的全年预计净利润（剔

除 2021 年数据） 
21,616.49 - - 

注：上表中，2018 年-2021 年的前三季度及全年数据为追溯调整前的数据。 

由上表可见，在扣除商誉减值的影响后，除 2021 年四季度因发行人主要原

材料铝价格快速上涨（具体见下图），导致发行人当年四季度亏损外，其余年度

发行人第四季度净利润占比均在 30%以上。截至本回复出具日，2023 年四季度

铝价格总体比较稳定，因此按照剔除 2021 年极端数据后的第四季度归母净利润

占比的平均值测算，2023 年第四季度发行人预计实现的归属于母公司所有者的

净利润为 7,577.50 万元，2023 年全年发行人预计实现的归属于母公司所有者的

净利润为 21,646.49 万元。 

 

图：2020 年初以来铝材价格波动情况 

根据发行人 2023 年 1-9 月净利润实现情况及历史年度第四季度盈利占比情

况预测的净利润与发行人管理层预测的净利润对比情况如下： 

单位：万元 

项目 
按照四季度净利润占

比情况预计 
发行人管理层预计 差额 

2023 年第四季度归母净利润 7,577.50 5,602.03 
1,975.47 

2023 年度归母净利润 21,616.49 19,641.02 
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综上，发行人管理层预测的 2023 年度归母净利润低于按照 2023 年 1-9 月净

利润实现情况及历史年度第四季度盈利占比情况预测的归母净利润，发行人管理

层的预测结果具有谨慎性和合理性。 

二、分析公司扣除非经常性损益前后孰低的加权平均净资产收益率是否持

续满足相关发行条件 

如前所述，根据公司预测，2023 年全年营业收入预计 334,103.65 万元，实

现归属于母公司所有者的净利润 19,641.02 万元，归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 18,420.21 万元。以此数据为基础，并考虑 2023 年归属于公

司普通股股东的净利润实现值在预测值-5%~5%范围内波动，进行 2023 年全年加

权平均净资产收益率的测算，具体情况如下： 

项目 
2023E 

-5% 0% +5% 

归属于公司普通股股东的净利润（万元） 18,658.97 19,641.02 20,623.07 

非经常性损益（万元） 1,220.81 

扣除非经常性损益后的归属于公司普通股股东的净

利润（万元） 
17,438.16 18,420.21 19,402.26 

归属于公司普通股股东的期初净资产（万元） 191,959.14 

加权平均净资产收益率（%） 9.33 9.80 10.26 

扣除非经常损益加权平均净资产收益率（%） 8.72 9.19 9.66 

根据测算，公司 2023年预计扣非前后孰低的加权平均净资产收益率为 9.19%，

考虑归母净利润的实现值在预测值的-5%~5%内波动，2021-2023 年加权平均净资

产收益率平均值测算结果如下： 

2021 年度扣非前

后孰低 ROE
1
 

2022 年度扣非前后孰低

ROE 

2023 年度预测扣非前后孰

低 ROE 

三年平均 ROE

（扣非前后孰

低） 

5.13% 4.50% 

5% 9.66% 6.43% 

0% 9.19% 6.27% 

-5% 8.72% 6.12% 

依据测算结果可知，公司近三年平均扣非前后孰低加权平均净资产收益率为

                                                   
1 公司于 2022 年完成了收购富莱德香港 51%股权，构成同一控制下企业合并，公司对 2021 年度财务数据

进行了追溯调整。此处 2021 年度扣非前后孰低加权平均净资产收益率为追溯调整后的金额。 
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6.12%~6.43%，满足主板上市公司向不特定对象发行可转债所要求的最近三个会

计年度加权平均净资产收益率平均不低于百分之六的条件。 

追溯调整前，公司 2021 年度扣除非经常性损益前后孰低的加权平均净资产

收益率为 4.95%，考虑归母净利润的实现值在预测值的-5%~5%内波动，据此测

算 2021-2023 年 3 个会计年度加权平均净资产收益率分别为 6.06%、6.21%和

6.37%，平均不低于 6%，依然满足主板上市公司向不特定对象发行可转债所要

求的最近三个会计年度加权平均净资产收益率平均不低于百分之六的条件。 

 

四、保荐机构及会计师核查过程及核查意见 

（一）核查程序 

1、查阅发行人披露的 2021 年、2022 年年报和 2023 年三季报，发行人各子

公司 2023 年 1-9 月的财务报表； 

2、与发行人管理层访谈，了解 2023 年 1-9 月业绩同比增长的原因及对 2023

年四季度的预计业绩情况； 

3、获取发行人管理层出具的 2023 年度各子公司业绩预测表、公司合并口径

盈利预测表，分析相关参数和数据预测的合理性； 

4、查阅汽车零部件行业相关研究报告、发行人主要原材料的历史价格波动

情况； 

5、获取发行人提供的 2023 年 10 月及 2023 年 11 月 1 日至 11 月 24 日的发

货统计表。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构及会计师认为： 

1、发行人的上述盈利预测以在手订单为基础，结合最新收入及成本、费用情

况，并充分考虑了商誉减值、存货跌价准备、信用减值损失以及投资亏损等，具

备合理性和谨慎性。 
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2、根据预测，公司 2021-2023 年实现的扣非前后孰低加权平均净资产收益

率的平均值满足主板上市公司向不特定对象发行可转债所要求的最近三个会计

年度加权平均净资产收益率平均不低于百分之六的条件，发行人持续满足向不特

定对象发行可转换公司债券的发行条件。 

 

保荐机构总体意见：对本回复材料中的公司回复，本机构均已进行核查，确

认并保证其真实、完整、准确。 

 

特别提示：本回复所预测 2023 年度的财务数据系公司初步测算和分析结果，

未经会计师事务所审计或鉴证，不构成公司盈利预测或业绩承诺，也不代表公

司对未来年度经营情况及趋势的判断。投资者不应据此进行投资决策，投资者

据此进行投资决策造成损失的，公司不承担赔偿责任。请投资者注意投资风险。 
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（本页无正文，为常州腾龙汽车零部件股份有限公司《关于常州腾龙汽车零部件

股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》

之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

常州腾龙汽车零部件股份有限公司 

 

年   月   日 
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发行人董事长声明 

本人已认真阅读《关于常州腾龙汽车零部件股份有限公司向不特定对象发行

可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》的全部内容，本人承诺本审核中

心意见落实函的回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件

的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

董事长、法定代表人： 

 

 

 

 

常州腾龙汽车零部件股份有限公司 

 

 

年   月   日 

  

 

蒋学真 
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（本页无正文，为申万宏源证券承销保荐有限责任公司《关于常州腾龙汽车零部

件股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的回

复》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                         

 汪  欣 刁阳炫 

 

 

 

 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司 

 

年   月   日 
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保荐机构董事长、总经理声明 

本人已认真阅读《关于常州腾龙汽车零部件股份有限公司向不特定对象发行

可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》的全部内容，了解本回复涉及问

题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履

行核查程序，本次审核中心意见落实函的回复不存在虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

保荐机构董事长、总经理： 

 

 

 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司 

 

年   月   日 

 

 

张  剑 
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