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中国航发动力股份有限公司 

投资者活动记录表 

资者关系活动 

类别 

√特定对象调研 □分析师会议□媒体采访 □业绩说明会□新闻发布会  

□路演活动□现场参观□其他 

参与单位名称 

招商证券、长江证券、广发证券、开源证券、天风证券、浙商证券、银华基

金、兴全基金、星河投资、高毅资产、东方阿尔法基金、溪牛投资、九方智

投、东方资产、国泰君安资管 

时间 2023 年 11 月 21 日 9:00-10:30 

地点 公司科教文中心第二会议室 

上市公司参与 

人员姓名 

副总经理、董事会秘书 宁辉先生；总经理助理、董事会办公室主任  

郭敬义先生；财务部副部长 杨宁峰女士；证券事务代表 宁娇女士 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1.2023 年前三季度，公司“两金”占用持续增加，请问增加原因? 

答：应收账款增加主要是公司本期销售收入增加，部分款项未到结算

期；存货增加主要是公司订单增加，为满足产品交付任务，公司在组织生产

过程中为正常备货及备料增加的投入。 

2.2023 年 1-9 月，公司财务费用 13,279 万元，较上年同期增加

21,916 万元，请问大幅增加的原因? 
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答：主要原因一是带息负债规模增加，利息费用同比增加 8,716 万

元；二是持有的外币资产受汇率变动影响汇兑收益同比减少 7,891 万元；三

是利息收入同比减少 5,636 万元。 

3.从公司前三季度营业收入、归母净利润完成情况看，营业收入增幅

17.38%，在年末能否延续三季度增幅? 

答：公司按照全年经营目标有序组织生产管理工作，前三季度收入占

年初预算收入的 62.24%，较 2022 年前三季度收入占全年收入的 60.41%

增加 1.83 个百分点。2022 年年报中披露的 2023 年收入、利润增幅预计情

况不作为对投资者的业绩承诺。 

4.子公司黎明公司近年毛利率水平呈下滑趋势，但从 2023 年上半年披

露信息看，毛利率有所回升，请问原因? 

答：黎明公司上半年营业收入增幅 17.16%，主要是客户需求增加，产

品交付增加影响，随着产量扩大摊薄固定成本，对毛利率产生正面影响，毛

利率略有提升。 

5.子公司南方公司上半年收入和去年相比有一定下降，利润也在下

降，原因是什么?南方公司未来发展趋势是什么? 

答：南方公司产品主要以涡轴、涡浆发动机为主，这部分产品主要应

用于通用航空市场。由于目前通用航空市场受低空空域管理等政策影响，未

能有效释放真实的市场需求，对其收入造成一定影响。据了解，目前正在研

究新的通用航空政策，由于南方公司涡轴、涡浆产品在公司产品谱系中具有

无可替代性，且企业拥有良好的运营管理水平，产品具有良好的应用前景。 
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6.公司管理费用中的修理费自 2021 年以来变化幅度较大，请问原因? 

公司已售产品产生的修理费用是通过管理费用中的修理费归集核算吗? 

答：自 2022 年起，公司按照财政部财会[2022]32 号通知要求，将与

生产制造发生的修理费用从管理费用修理费调整至制造费用修理费核算。 

公司已售产品修理费用分为有偿修理和无偿修理，有偿修理取得的收

益确认为公司营业收入，无偿修理发生的费用归集为销售费用。 

7.公司“成本工程”是如何推进的? 

答：公司”成本工程”重点聚焦业务降本、型号降本、专项降本、基

础提升等重大领域，深入传导降本责任压力与成本管理理念，持续推动业务

降本向业务源头深化，全面构建公司现代化成本工程体系，加速形成核心降

本能力，推动航空动力装备高质量、高效益、低成本、可持续发展，为公司

高质量发展提供坚强有力的支撑保障。 

8.税收政策变化对公司营业收入和损益的影响? 

答：税收政策变化对公司营业收入有一定影响。对利润基本无影响，

主要是企业在收到客户预付款时，需先预缴增值税，但此时并未取得相应的

进项税，销项税与进项税存在时间差，随着预付款向配套厂商传导，因时间

差导致的税收差异会减少。 

9.2023 年三季度信用减值损失-6,494.14 万元，同比减少 6,541.09 万

元，减幅 50.18%，减少的原因是什么? 

答：公司前三季度信用减值损失减少主要是收回长账龄应收款项，按

预期信用损失计提的坏账准备减少。 
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10.2023 年三季度资产减值损失-822.84 万元，上年同期-13,762.95

万元，同比减少 12,940 万元，减值大幅改善，请问这种改善在今年四季度

以及未来一年能否持续? 

答：公司严格按照《企业会计准则》及会计政策相关规定计提跌价准

备，为了客观地反映公司的财务状况和经营成果，公司及下属子公司通常在

年末对资产进行全面的盘点、清查、分析和评估，基于谨慎性原则，将对可

能发生减值损失的资产计提减值准备。 

11.公司产品交付给飞机厂商和最终客户的比例大概是多少，价格会有

区别吗？ 

答：公司交付给飞机厂商和最终客户的价格没有差别，目前公司在年

报中披露的与中国航空工业关联交易情况可以一定程度反应出交付给飞机厂

商的产品情况。 

12.能否预判公司产品结构什么时候能由新机牵引到后市场时代（换发

与维修业务）转变？ 

答：随着产品不断交付，修理业务也会相应增长，从航空发动机产品

特点来看，维修及后市场一定有显著的长尾效应 。 

13.中国航空发动机集团是否对公司的市值有关注？ 

答：公司实际控制人中国航空发动机集团（以下简称中国航发）对公

司的市值非常关注。2023 年 3 月，国务院国资委于两会期间启动国有企业

对标世界一流企业价值创造行动，提出了价值创造理念要贯穿于企业经营决

策、融入到企业管理运营并有效体现在激励约束机制中，从而实现国有企业
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在对标世界一流企业集团过程中发展效益效率的提升以及价值创造体系的完

善。为了更好地贯彻落实工作，中国航发制定了对标世界一流企业集团的工

作方案及下属控股上市公司高质量发展方案，并制定了下属上市公司做好价

值创新和价值实现的有关举措，其中对上市公司做好内塑质地、外塑形象及

与市场及投资者保持良好沟通等方面提出具体要求，并将信息披露等指标纳

入考核指标。 


