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	问题5
	【回复】
	一、标的资产的股东、董事会、管理层和协商机构的具体职责范围，上市公司能否在协商机构中主导相关事项的处理，交易对方在董事会中是否存在特殊表决权安排
	（一）标的资产的股东、董事会、管理层和协商机构的具体职责范围
	1、股东、董事会、管理层的具体职责范围
	2、协商机构的具体职责范围

	（二）上市公司能否在协商机构中主导相关事项的处理
	1、协商机构设立目的、主要作用、对标的公司生产经营影响
	2、双方派驻的代表人选、争议解决机制
	3、“协商机构”无权决策标的公司的任何生产经营和投融资事项，亦不属于标的公司订单保证期内的最高决策机构

	（三）交易对方在董事会中是否存在特殊表决权安排
	（四）上市公司能够通过有效的公司治理机制强化对标的公司的控制

	二、标的资产董事会和高级管理人员的具体构成、委派情况
	三、本次交易是否存在交易对方未来回购标的资产、业绩对赌安排等未披露事项
	四、目前是否存在因标的资产管理层履职不当等原因需要标的资产承担责任事项，如有，披露事项内容、成因、未来会否需要上市公司承担相关义务、评估作价是否考虑相关事项影响
	（一）日本智明及BVI公司
	（二）北京智明及其下属子公司

	五、结合前述分析以及订单保证期内上市公司对标的资产处分权的限制等，进一步分析并披露上市公司能否控制标的资产，本次交易是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-3相关要求
	（一）结合前述分析以及订单保证期内上市公司对标的资产处分权的限制等，进一步分析并披露上市公司能否控制标的资产
	1、野村综研出售标的公司的原因
	2、本次交易完成后，上市公司能够控制标的公司，实现并表
	3、订单保证期满后，标的公司具有持续经营能力，上市公司将对标的公司的盈亏负责

	（二）本次交易符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-3相关要求
	1、本次重大资产重组不涉及购买少数股权，因此无需适用上述关于购买少数股权需要符合的条件
	2、上市公司根据《上市公司重大资产重组管理办法》第十二条、十四条等条款，计算购买、出售的资产净额占上市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产净额的比例时，已参照《公开发行证券的公司信息披露编报规则第9号——净资产收益率和每股收益的计算及披露》相关规定，前述净资产额不包括少数股东权益
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