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证券代码：600309      证券简称：万华化学      公告编号：临 2023-69号 

 

万华化学集团股份有限公司 

关于签订《股权变更框架协议》的提示性公告 
 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

1、万华化学集团股份有限公司（以下简称“公司”或“万华化学”）及其关

联方采取购置铜陵化学工业集团有限公司（以下简称：铜化集团）现有股东部分股权

后，铜化集团实施公司分立，将化工业务关联公司继续保留在现有公司（以下简称：

分立后的铜化集团），将非化工业务关联公司剥离成立单独的公司（以下简称：非

化工公司）。 

万华化学及其关联方可选择以增资、购买股权、换股或其他方式，最终实现持

有分立后的铜化集团51%的持股比例，并享有控制权。 

万华化学及其关联方可选择以增资、购买股权、换股或其他方式，最终实现持

有分立后的非化工公司34%的股权比例，为非控股股东，享有重大事项的一票否决

权。 

交易各方一致同意，评估基准日为2023年10月31日，本次所涉及分立后的铜化

集团（化工业务）和分立后的非化工公司的企业股权价值（即分立前铜化集团股权

价值）交易上限不超过60亿元人民币，且以评估值为准。 

2、本次股权变更各方尚需履行所必需的批准、许可、登记和通过必要程序，

包括但不限于按照国有资产监管法律法规和规章的要求取得相关人民政府审批同意、

履行国有资产转让程序及其他审批程序等后生效。 

3、本次签订《股权变更框架协议》事项不属于关联交易，不构成《上市公司

重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组情形。 

4、万华化学本次签署的《股权变更框架协议》仅为原则性框架性协议，具体

内容以各方另行签署的补充协议为准。本次签订的《股权变更框架协议》（以下简

称“本协议”）仅为各方意向合作的初步洽谈结果，本次交易的具体方案尚需根据
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尽职调查结果由各方协商确定，并经公司履行决策程序后正式签订相关补充协议。

公司将根据协议履行情况及后续投资进展，按照《证券法》、《上市公司收购管理

办法》、《上海证券交易所股票上市规则》等相关规定履行相应的审议程序和信息

披露义务。股权变更的补充协议能否签署尚存在不确定性，敬请投资者注意投资风

险。 

 

一、交易概述 

（一）交易的基本情况 

2023年11月7日，万华化学集团股份有限公司（丙方）与铜陵市国有资本运营

控股集团有限公司、安徽创谷新材料有限公司、安徽鹤源股权投资有限公司、安徽

省投资集团控股有限公司（以下简称“甲方”）以及标的公司铜陵化学工业集团有限公

司（乙方）签署了《股权变更框架协议》，公司拟通过股权转让、增资等方式，万华化

学及其关联方持有铜化集团化工业务51%的股权，同时持有非化工业务34%的股权。若本

次交易全部顺利实施完成，万华化学将成为铜化集团化工业务的控股股东，铜化集

团化工业务及下属子公司安徽六国化工股份有限公司、安徽安纳达钛业股份有限公司

的实际控制人将变更为烟台市人民政府国有资产监督管理委员会。 

（二）决策与审议程序 

公司已经履行了内部决策程序，根据公司章程及相关法律法规，本次框架协议的

签署无须提交董事会和股东大会审议。 

（三）本次签订《股权变更框架协议》事项不属于关联交易，预计不构成《上市

公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组情形。 

二、交易各方情况 

（一）协议各方基本情况 

1、铜陵市国有资本运营控股集团有限公司 

统一社会信用代码：913407006808442225  

法定代表人：左敬东 

企业类型：有限责任公司 

注册资本：150000万元 

成立日期：2008年10月30日 
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住所：铜陵市铜官区北京西路北斗星城3-C5栋 

经营范围：铜陵市人民政府国有资产监督管理委员会授权范围内的国有资产经

营和管理,投(融)资,投资基础设施,工业园区的开发和建设,基础工业设施的投资,

信息咨询服务,建筑材料、五金、化工产品(除危险品)、铜材、矿产品、土特产品

代购代销、批发。(依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动)。 

铜陵市国有资本运营控股集团有限公司（以下简称：铜陵国控）由安徽铜都投

资集团有限公司100%控股，实际控制人为铜陵市人民政府国有资产监督管理委员会。

铜陵国控持有目标公司铜陵化学工业集团有限公司37.26%股权。 

2、安徽创谷新材料有限公司 

统一社会信用代码：91340700MA2TX3DF0E  

法定代表人：钱进 

企业类型：其他有限责任公司注册资本：16700万元 

成立日期：2009年7月12日 

住所：安徽省铜陵市铜官区北斗星城C5栋 

经营范围：化工新材料(除危险品)生产,企业管理咨询,财务咨询。(依法须经

批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动) 

安徽创谷新材料有限公司（以下简称：创谷新材）股东为：铜陵中安新材料产

业投资基金(有限合伙)持股86.83%、安徽楚江恒创企业管理咨询有限公司持股

13.17%，无实际控制人。创谷新材持有目标公司铜陵化学工业集团有限公司32.34%

股权。 

3、安徽鹤源股权投资有限公司 

统一社会信用代码：91340100MA2T85KP68  

法定代表人：徐均生  

企业类型：其他有限责任公司 

注册资本：110236.41万元 

成立日期：2018年11月14日 

住所：安徽省合肥市蜀山区长江西路三号春天大厦3206室 

经营范围：股权投资;企业项目投资及企业项目咨询;矿产项目投资;工程、房



4  

地产、旅游项目的投资、建设、运营管理和咨询。(未经金融监管部门批准,不得从

事吸收存款、融资担保、代客理财等金融业务)(依法须经批准的项目,经相关部门

批准后方可开展经营活动)。 

安徽鹤源股权投资有限公司（以下简称：鹤源投资）股东为安徽楚江恒创企业

管理咨询有限公司持股100%，实际控制人为自然人姜纯。鹤源投资持有目标公司铜

陵化学工业集团有限公司23.07%股权。 

4、安徽省投资集团控股有限公司 

统一社会信用代码：91340000705044214B  

法定代表人：何昌顺  

企业类型：有限责任公司（国有独资） 

注册资本：3000000万元 

成立日期：1998年7月31日 

住所：安徽省合肥市宿松路3658号 

经营范围：一般经营项目:筹措、管理、经营本省基本建设资金、铁路建设基

金、产业基金,产业投资、开发及咨询服务,资本运营。 

安徽省投资集团控股有限公司（以下简称“安徽省投”）股东为安徽省人民政

府国有资产监督管理委员会持股100%，实际控制人为安徽省人民政府国有资产监督

管理委员会。安徽省投持有目标公司铜陵化学工业集团有限公司7.33%股权。 

（二）受让方情况 

万华化学集团股份有限公司 

统一社会信用代码：91370000163044841F  

法定代表人：廖增太 

企业类型：其他股份有限公司(上市) 

注册资本：313974.6626万元 

成立日期：1998年12月16日 

住所：山东省烟台市经济技术开发区重庆大街59号 

经营范围：安全生产许可证范围内化学危险品的生产;食品添加剂的研发、生

产和销售;许可证范围内铁路专用线经营;丙烷、正丁烷的带有存储设施的经营、仓

储经营(以上经营项目有效期限以许可证为准);聚氨酯及助剂、异氰酸酯及衍生产
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品的开发、技术服务及相关技术人员培训;批准范围内的自营进出口业务;化工产品

(仅限化工园区内经营)(不含危险化学品)的研发、生产、销售及技术服务咨询。

(不含外商投资企业实施准入特别管理措施的项目;依法须经批准的项目,经相关部

门批准后方可开展经营活动)。 

股权结构：公司控股股东烟台国丰投资控股集团有限公司持有万华化学集团股份

有限公司21.59%的股份，公司实际控制人为烟台市人民政府国有资产监督管理委员

会。 

（三）目标公司基本情况 

1、基本情况 

铜陵化学工业集团有限公司 

统一社会信用代码：913407001511150245 

法定代表人：徐均生 

企业类型：其他有限责任公司 

注册资本：185526.33万元 

成立日期：1991年11月12日 

住所：安徽省铜陵市翠湖一路2758号 

经营范围：化肥、农资(除危险品)、有机化工、无机化工及颜料产品生产与销

售,矿山采选及矿产品销售,对化工行业投资、咨询,化工设计,自营和代理各类商品

及技术进出口业务(国家限定企业经营或禁止进出口的商品及技术除外)。(依法须

经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动)。 

2、股权架构 

2019年，铜化集团完成国资混改，引入投资方安徽创谷新材料有限公司，创谷

新材与安徽鹤源投资为一致行动人，创谷新材并无实际控制人，因此铜化集团实际

控制人由铜陵市国资委变更为无实际控制人。目前铜化集团股权架构如下：
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3、主营业务 

铜化集团依托独特的资源禀赋、区位优势、产业基础、人才保障，经过30年的

建设和发展，现已成为以化学矿山采选、硫磷化工、精细化工、新材料、商贸物流、

地产开发等为主导产业的多元化集团型企业，是国内重要的硫磷化工产业基地和新

型颜料产业基地。控股“六国化工”（SH600470）和“安纳达”（SZ002136）两家

上市公司。主导产品高效磷复肥、钛白粉、苯酐、硫铁矿、电池材料磷酸铁等产销

量均位居国内同行前列。 

4、财务状况 

铜化集团最近两年一期的主要财务指标为：               单位：元 

项目 2023-9-30 2022-12-31 2021-12-31 

总资产 20,154,140,641.81 19,456,095,704.15 15,205,595,918.49 

总负债 13,294,011,685.62 13,773,126,511.14 10,227,853,759.14 

所有者权益 6,860,128,956.20 5,682,969,193.01 4,977,742,159.35 

归属于母公司 

所有者权益 
3,256,428,701.82 3,191,748,200.78 3,060,013,062.06 

 

项目 2023年1-9月 2022年度 2021年度 

营业收入 14,210,155,508.82 21,216,713,440.24 16,882,481,564.73 

净利润 328,006,645.03 885,158,163.09 1,087,625,157.09 

归属于母公司 

所有者净利润 
258,607,018.44 445,308,070.08 685,466,015.14 
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注：2021年度及2022年度财务数据已经容诚会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具标

准无保留意见的审计报告。2023年1-9月末财务数据未经审计。 

（四）交易对方与万华化学在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面不存

在可能或已经造成上市公司对其利益倾斜的其他关系，经公开资料查询，交易对手

方不是失信被执行人。 

（五）目标公司的控股股东、实际控制人将发生变更 

若本次交易顺利实施完成，万华化学将持有分立后的铜化集团(指存续的原化工

业务)51%的持股比例，并享有控制权。上市公司六国化工及安纳达的实际控制人将变

更为烟台市人民政府国有资产监督管理委员会。 

三、本次股权变更框架协议主要内容 

目标公司的原股东方铜陵市国有资本运营控股集团有限公司、安徽创谷新材料

有限公司、安徽鹤源股权投资有限公司、安徽省投资集团控股有限公司（甲方）及

铜陵化学工业集团有限公司（乙方）与万华化学（丙方）签署的《股权变更框架协

议》主要内容如下： 

1、股权变更内容 

万华化学及其关联方先采取购置铜化集团现有股东部分股权，然后铜化集团实

施公司分立，将化工业务资产、关联公司股权继续保留在现有公司，将非化工业务

资产、关联公司股权剥离成立单独的公司（非化工公司，实际名称以登记为准）。 

万华化学及其关联方可选择以增资、购买股权、换股或其他方式，最终实现持

有分立后的铜化集团51%的持股比例，并享有控制权。铜化集团现有章程规定铜化

集团增资事宜由代表2/3以上表决权的股东表决通过，铜陵国控、创谷新材和鹤源

投资承诺：万华化学及其关联方上述股权变动方案在分立后的铜化集团股东会通过，

铜陵国控、创谷新材和鹤源投资同意放弃优先购买及增资权；如因个别股东行使优

先购买权或其他原因导致万华化学持股比例不足51%的，铜陵国控、创谷新材和鹤

源投资同意通过转让股权、换股、万华化学增资或其他可行方式，确保万华化学及

其关联方实现持股比例不低于51%。 

万华化学及其关联方可选择以增资、购买股权、换股或其他方式，最终实现持

有分立后的非化工公司34%的股权比例，并享有重大事项的一票否决权。铜陵国控、

创谷新材和鹤源投资承诺：万华化学及其关联方上述股权变动方案在分立后的非化
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工公司股东会通过，铜陵国控、创谷新材和鹤源投资同意放弃优先购买及增资权；

如因个别股东行使优先购买权或其他原因导致万华化学持股比例不足34%的，铜陵

国控、创谷新材和鹤源投资同意通过转让股权、换股、万华化学增资或其他可行方

式，确保万华化学及其关联方实现持股比例不低于34%。 

2、股权变更定价基础 

交易定价基准日为2023年10月31日。由第三方审计机构和评估机构对分立后的铜

化集团进行审计及评估。依据审计机构和评估机构出具的审计报告和评估报告结果为

交易价格计算基础。 

各方一致同意，评估基准日为2023年10月31日，本次所涉及分立后的铜化集团

（化工业务）和分立后的非化工公司的企业股权价值（即分立前铜化集团股权价值）

交易上限不超过60亿元人民币，且以评估值为准。各方一致同意，以此作为万华化学

及其关联方本协议下所有增资、购买股权、换股或其他方式等股权变更的计价基础。 

其中：对分立后的铜化集团中的上市公司安徽六国化工股份有限公司、安徽安纳

达钛业股份有限公司，采用市价法进行评估。以基准日2023年10月31日前30个交易日

的每日加权平均价格算术平均值和最近一个会计年度上市公司经审计的每股净资产值

较高者确定每股价值。 

3、框架协议其他内容 

1）具体股权转让比例、增资、购买股权、换股等股权变更实施路径及具体方案和

分拆时点由各方根据审计评估结果协商确定，并按照国有产权相关规定履行相关手续。 

2）安徽省投是否转让所持铜化集团全部或部分股权最终由安徽省投内部决策决定。 

3）各方将按股权变更框架协议之约定签署具体协议，包括增资协议、股权转让协

议等相关协议及文件，具体协议及文件应当不与股权变更框架协议有冲突。 

4）各方应对本协议条款所有内容进行保密，但各方为履行披露义务和其他法定义

务而进行的披露除外。 

4、生效 

本股权变更框架协议自各方盖章后成立，并于各方取得股权变动所必需的批准、

许可、登记和通过必要程序，包括但不限于按照国有资产监管法律法规和规章的要

求取得相关人民政府审批同意、履行国有资产转让程序等后生效。 

四、本框架协议对万华化学影响 
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本次参与铜化集团重组，对未来万华化学发展具有重要意义： 

1.本次重组后，万华化学将进一步完善上游原料供应链，增强电池业务核心竞

争力。 

2.铜化集团钛白粉在行业处于前十名，该业务与万华化学现有涂料业务具有互

补及协同效应。 

3.通过本次重组，万华化学将在铜化集团矿业业务参股34%，进一步保障磷矿

资源，为万华化学未来的磷资源需求解决瓶颈问题，提升产品竞争力。 

4. 万华化学依托成熟的煤化工运行经验和技术优势，将进一步优化铜化集团

煤气化装置，进一步提升铜化集团现有产品市场竞争优势。 

五、其他说明及风险提示 

1、本次签署的《股权变更框架协议》仅为原则性框架性协议，具体内容以各

方另行签署的补充协议为准。补充协议能否签署尚存在不确定性，敬请广大投资者注

意投资风险。 

2、交易各方签订正式股权转让协议后还需根据《证券法》《上市公司收购管理办

法》《上海证券交易所股票上市规则》等的要求披露《权益变动报告书》。 

3、公司将持续关注该事项的后续进展情况，并按照有关法律法规的规定和要

求及时履行信息披露义务。公司指定的信息披露媒体为《中国证券报》、《上海证券

报 》、《 证 券 时 报 》、《 证 券 日 报 》 及 上 海 证 券 交 易 所 网 站

（http://www.sse.com.cn/），公司所有信息均以在上述指定媒体披露为准。敬请广

大投资者理性投资，注意投资风险。 

六、备查文件 

1、《股权变更框架让协议》 

 

特此公告。 

 

 

万华化学集团股份有限公司 

2023年11月8日 

http://www.sse.com.cn/

