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FEM RS e IA T, 1R HAAT NFERR A R 253558 87.72%. 68.03%. 64.52%
A1 63.29%, MNEEEIHHIRF 55N 95.24%. 72.46%. 67.57%F1 62.89%. HJLL
A, 2019 FERAT AT R BB S, H 2020 FLUOREEE &8 B POES K,
SR i 5 OB R B R I, RAT NP R R T RGE . BRI R

KAT NHIF= e tERE MEMS YRR RS, mBERHIE TZEE 4. HoARE
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T3 MEMS SR B3R BA — @ st JCHAE™ & MBECNIB B i R
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Z—, [AII 2019 4FFE MK MEMS & 5 (1 R 2655 m, DRI Aa v s 3019 ikt
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=\ REHURIE R SRR

(=) BERF
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AT AREAS B it B0 7 B AL B 58 PN B A O

4, FHRAT NI R ABET T 5 A
() B4R
GG, RN B R 21 TA

1. 2019 FERAT NAAR EM I R R 8w, FEPBDY 2019 FERITAAEE
RN, SR AR D, Bt B m R, 38000k & 71y
it AN RO D, Rimy T4 iR 2R, [RII 2020 4 RURBEE 4
BB PG K, R ARG B R, RAT AR R R RS R TR
€ 2020 E& 2021 FRAT NHI i RABF T T B EZERBDY 2021 4R
TR R EBHIE 2, SHUREHA R IR MG, 2021 2
2022 4F 1-6 7 RAT NIRKF & #1457 it R 3 AR AN K, J& 75 & BRLIX 8] P 1) 1
Wesh, YEFEIE 60% AT, FEAMRERRE

2+ RAT NEPRIA AN AR 8 PR T AN B 0 N B R, AR
HHREOL TR R b, A BTN T B SE, 2 A
N PR E A B O 7 W N B 0TRSO R, 18R 2
JRA AR AR S, 5 NP (5% 7 by B 0 U N7 B

7.3 X F MUK
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MMM EEHESR. TRAEE, HXEENZRER, SaREHITE
BT RII— RS EEEFEREAREKSERARKEEMERFIER, HX
BERFEANHANRREER, MEUKSREEZRER IR

8-1-145



IBRENS. RRSTHTX LRETETREH X RAHERL.
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— RIT AR
(=) BEHBTHRMBKKEFEGR, 2022 4 6 F K@D RBIRK TR M
MEBEHEER. PRk, MXERMZWES, S6REMTERI TR

E—HRBFER S B HEKBUE A REEINEATEE, HxE R
BN R G, MBOKSRERESRTIED TR

1. BIBOEK I K o

B 2022 5512 F) 31 H , 22wk 0125 IR SISO K B1 3 L 451 73 3] 24 100%
99.97%. 87.61%. 47.90%, 2022 £ 6 H AN SR B L GIAR XS 4%, Herbod@
S ST 3 [ 2 L 481 23 1 9 100% 99.47%. 81.18%. 82.68%, 1N i K 2k [
ARG R AT, BAREHLUNT

B iUt
5H 2022 4E 6 H 2021 4E 12 H 20204 12 A 20194E 12 A
30 H 31 H 31 H 31 H
RLIK KR R 11,099.36 12,136.70 8,268.75 5,187.00
HAJ5 B K &M 5,316.95 10,633.48 8,265.91 5,187.00
HA )5 2K Ee ) 47.90% 87.61% 99.97% 100.00%
T ISR &0 4,816.23 486.44 532.96 49.62
B e 43.39% 4.01% 6.45% 0.96%
T SO R 5
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A3 LSO ER M AR
g 834.04 91.57 2.83
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T
R w7 . R R R, e | FEIRIX 931.45 19.34% 180.15 19.34% Y13
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IEOR B8 S IR A3 A AT NI (B H AT, B RO I3 H R 5 A R 22 7] e
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T T AR AR REER T DRI EAE A S (R 2058 K 7 w324 45 % 7 IR IS %5 7 28
AR TR B ASON s X T HRORARSS, A RAEL - SR B 36 SR o I A AU
Ao

A IR LT TR B SIS, 822 2022 45 6 7 30 I,
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AT TG, 3 RAT NI R e .

8-1-150



2. WEAFWRBEIEH AN, A7 %) B O IR SOk, H
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RPRERE W L hr, (=) RARGFE I mBIRRR, HAESTH, $Hiteid iy
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BEAE. SRATNBR. A RPN SR E LS (Ela R oL
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	1、发行人收入按照不用应用领域划分的具体标准，是否明确可区分及符合行业惯例
	（1）发行人收入按照不同应用领域划分系根据下游用户用途，可明确区分
	（2）发行人收入按照不用应用领域划分符合行业报告的划分标准
	（3）发行人无人系统领域未区分特定或民用领域符合同行业惯例

	2、不同应用领域对应的典型应用场景，向主要客户销售情况及变动原因，与客户主营业务及相关产品的匹配性
	（1）高端工业领域
	（2）无人系统领域
	（3）高可靠领域


	（二）MEMS产品在不同下游应用领域的市场空间、竞争格局及核心技术壁垒，发行人向高可靠以外领域拓展的可行性、是否有相应的具体规划或安排，是否面临市场空间有限的风险
	1、MEMS产品在不同下游应用领域的市场空间、竞争格局及核心技术壁垒
	2、发行人向高可靠以外领域拓展的可行性、是否有相应的具体规划或安排，是否面临市场空间有限的风险
	（1）高端工业、无人系统中的在研项目情况
	（2）高端工业、无人系统领域存量客户及新客户开发情况


	（三）不同技术路线产品的关系、典型应用场景及客户群体，技术优劣势以及境内外市场竞争情况，并结合发行人产品所处细分领域的技术迭代及市场发展趋势，进一步分析新客户导入的可持续性
	1、不同技术路线产品的关系、典型应用场景及客户群体，技术优劣势以及境内外市场竞争情况
	2、结合发行人产品所处细分领域的技术迭代及市场发展趋势，进一步分析新客户导入的可持续性
	（1）MEMS惯性传感器产品应用领域相对较广，应用市场相对较大
	（2）随着产业链不断完善，规模化量产将提高产品性价比，客户渗透率增长
	（3）高性能硅基MEMS传感器产品生命周期长、技术迭代周期也相对较长，具备可持续的获客能力
	（4）多项在研项目同步开展，有望横向开拓市场，实现业绩增长


	（四）结合发行人处于初样、试样阶段的项目数量、收入占比，新客户拓展情况、新老客户收入占比等，进一步说明收入增长的可持续性
	1、发行人处于初样、试样阶段的项目数量、收入占比
	（1）发行人处于初样、试样阶段的项目数量和收入情况
	（2）发行人处于初样、试样阶段项目收入占比

	2、新客户拓展情况、新老客户收入占比
	3、进一步说明收入增长的可持续性
	（1）老客户持续采购发行人产品，老客户收入持续增长
	（2）发行人积极拓展新客户，新客户收入金额整体呈上升趋势
	（3）发行人初样、试样阶段的项目数量持续增长，部分初样、试样阶段项目陆续进入批量、定型阶段
	（4）高性能MEMS陀螺仪将逐步替代激光陀螺仪和光纤陀螺仪的部分市场应用


	（五）结合在手订单执行情况，进一步说明2022年1-9月的业绩、全年业绩预计情况及依据，并进行同比分析
	1、公司业绩稳步增长，2022年1-9月营业收入预期同比增长超30%
	2、2022年全年营业收入预计2亿元以上，净利润超过1亿元


	二、保荐机构和申报会计师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	3. 关于主要经销商阿尔福
	一、发行人说明
	（一）阿尔福相关行业资源与发行人产品应用领域的匹配性，在发行人产品导入过程中所发挥的具体作用，结合发行人产品特点进一步说明采用经销模式的必要性及合理性，阿尔福及其关联方与发行人、下游客户及其关联方、关键岗位人员是否存在关联关系或其他利益安排
	1、阿尔福的基本情况及合作背景
	（1）阿尔福在国内惯性导航相关科研院所的行业资源较为丰富
	（2）发行人与阿尔福的合作背景

	2、阿尔福相关行业资源与发行人产品应用领域的匹配性，在发行人产品导入过程中所发挥的具体作用
	（1）阿尔福具备的行业资源与发行人产品应用领域相匹配
	（2）阿尔福相关资源在导入发行人产品过程中发挥的具体作用

	3、阿尔福及其关联方与发行人、下游客户及其关联方、关键岗位人员是否存在关联关系或其他利益安排

	（二）区分需求预测、口头通知、书面通知等具体影响因素，说明阿尔福相关备货金额、对应产品及主要客户，备货政策是否符合产品特点和行业惯例
	1、区分需求预测、口头通知、书面通知等具体影响因素，说明阿尔福相关备货金额、对应产品及主要客户
	2、阿尔福备货政策是否符合产品特点和行业惯例
	（1）阿尔福备货政策符合高可靠行业惯例
	（2）阿尔福为下游用户备货符合半导体芯片行业惯例


	（三）结合发行人在产品的存货构成、后续测试标定所需的生产周期、阿尔福向终端客户销售的周期、回款情况等，进一步说明其长期大额提前备货的商业合理性
	1、阿尔福向终端客户销售的周期
	2、发行人在产品的存货构成、后续测试标定所需的生产周期、阿尔福回款情况与阿尔福备货的合理性

	（四）结合保密条款的具体约定，说明产品单价和销售总价是否属于合同约定的保密范围，并补充进行相应的价格比较，阿尔福备货的资金成本及来源，向终端客户销售的整体溢价水平及合理性。
	1、结合保密条款的具体约定，说明产品单价和销售总价是否属于合同约定的保密范围，并补充进行相应的价格比较；向终端客户销售的整体溢价水平
	（1）阿尔福分产品类型销售的整体溢价率
	（2）阿尔福分客户销售的整体溢价率
	（3）假设阿尔福扣除期间费用、资金成本后的整体溢价情况

	2、阿尔福向其主要客户销售存在溢价的原因及合理性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	4. 关于关联方与关联交易
	一、发行人说明
	（一）自然人房亮的基本情况及对外投资情况，与航天科工集团共同设立航天基金的背景，除航天基金外双方是否存在其他业务往来或利益安排；结合航天京开的投委会构成情况，进一步说明航天科工集团是否实质拥有“一票否决权”；结合双方存在的前述关系、航天京开异常低价转让股权的事实、主要考虑因素及作价依据，进一步说明相关利益安排及双方是否构成一致行动关系
	1、自然人房亮的基本情况及对外投资情况，与航天科工集团共同设立航天基金的背景，除航天基金外双方是否存在其他业务往来或利益安排
	（1）房亮的基本情况及对外投资情况
	（2）与航天科工集团共同设立航天基金的背景，除航天基金外双方是否存在其他业务往来或利益安排

	2、结合航天京开的投委会构成情况，进一步说明航天科工集团是否实质拥有“一票否决权”
	（1）航天科工集团无法控制航天京开
	（2）航天科工集团无法控制航天京开投资决策委员，无法通过投资决策委员控制航天京开

	3、结合双方存在的前述关系、航天京开异常低价转让股权的事实、主要考虑因素及作价依据，进一步说明相关利益安排及双方是否构成一致行动关系

	（二）结合自动化所及航天科工集团直接和间接持有发行人股权（航天京开、海南奎速）等情形，对照《企业会计准则》《上市公司信息披露管理办法》和《上市规则》中关于关联方认定的标准，说明未将其认定为关联方的原因及合理性
	1、自动化所、航天科工集团持有发行人股份的情况及自动化所的采购情况
	2、自动化所与航天科工集团不属于《企业会计准则第36号--关联方披露》规定的关联方
	3、自动化所与航天科工集团不属于《上市公司信息披露管理办法》规定的关联方
	4、自动化所与航天科工集团不属于《上市规则》规定的关联方
	5、上市公司相关案例

	（三）关联方客户A2021年末结存产品领用周期延长的原因及合理性，终端客户Ⅰ、客户A采购发行人产品与在手订单或下游客户需求的匹配情况，结合采购发行人产品的后续生产环节及实际消耗、销售情况，进一步说明是否存在为发行人囤货提前确认收入的情形
	1、终端客户Ⅰ
	（1）终端客户Ⅰ采购主要集中于第四季度的说明
	（2）终端客户Ⅰ采购产品后续销售及领用情况

	2、客户A

	（四）结合产品类型、定价政策以及向第三方销售/采购情况，具体说明向关联方销售/采购的公允性，结合关联交易金额、占比及变动趋势相应完善重大事项提示
	1、关联销售
	（1）向客户A销售产品
	（2）向客户B销售产品

	2、关联采购
	（1）发行人向MEMSLink及昆天科技采购技术服务的公允性
	（2）向北方电子院安徽公司采购MEMS晶圆的公允性
	（3）向北方电子院安徽公司采购封装服务的公允性
	（4）向北方电子院安徽公司采购技术服务

	3、结合关联交易金额、占比及变动趋势相应完善重大事项提示


	二、保荐机构和发行人律师的核查与说明
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、保荐机构和申报会计师的核查与说明
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	5. 关于资金流水
	一、发行人说明
	（一）华亚平拆借给朋友进行投资用900万元资金的最终去向，宣佩琦委托自然人王**在境内理财资金的最终去向，是否与发行人及其关联方、客户或供应商及其关联方、关键人员相关；华亚平拆借给发行人员工股权购买款涉及的主要员工姓名及职位，是否涉及股份代持情况
	1、华亚平拆借给朋友进行投资用900万元资金的最终去向，宣佩琦委托自然人王**在境内理财资金的最终去向，是否与发行人及其关联方、客户或供应商及其关联方、关键人员相关
	（1）资金拆借的最终去向与用途
	（2）是否与发行人及其关联方、客户或供应商及其关联方、关键人员相关

	2、华亚平拆借给发行人员工股权购买款涉及的主要员工姓名及职位，是否涉及股份代持情况

	（二）项亚文向北京芯动拆借资金的最终去向和用途，是否与发行人及其他关联方、客户或供应商及其关联方、关键人员相关；北京芯动相关软件技术开发服务的具体开展过程及定价依据，汇欣智联等4家供应商及其关联方是否与发行人及其关联方存在关联关系，4家供应商收到合作款项后的资金去向，蒋**、周**、惠**等自然人是否与发行人及其关联方、客户或供应商及其关联方、关键人员存在关联关系或直间接资金往来情况。
	1、项亚文向北京芯动拆借资金的最终去向和用途，是否与发行人及其他关联方、客户或供应商及其关联方、关键人员相关
	2、北京芯动相关软件技术开发服务的具体开展过程及定价依据，汇欣智联等4家供应商及其关联方是否与发行人及其关联方存在关联关系，4家供应商收到合作款项后的资金去向，蒋**、周**、惠**等自然人是否与发行人及其关联方、客户或供应商及其关联方、关键人员存在关联关系或直间接资金往来情况
	（1）北京芯动软件采购情况、服务具体过程及定价依据
	（2）汇欣智联等4家供应商及其关联方是否与发行人及其关联方存在关联关系，4家供应商收到合作款项后的资金去向，蒋**、周**、惠**等自然人是否与发行人及其关联方、客户或供应商及其关联方、关键人员存在关联关系或直间接资金往来情况
	（3）对北京芯动软件采购事项的具体核查工作



	二、保荐机构和发行人律师的核查与说明
	（一）对华亚平拆出资金事项的核查

	三、保荐机构和申报会计师的核查与说明
	（一）针对阿尔福及其关联方的具体核查方法、核查比例、核查证据，与发行人及其关联方、终端客户Ⅰ及其关联方、关键人员存在业务或直间接资金往来的具体情况
	1、对阿尔福及关联方的银行流水进行了核查
	（1）周启北
	（2）LONGTERN

	2、对发行人及其关联方与阿尔福及其关联方之间的资金往来进行了核查
	（1）对报告期内发行人及其子公司与阿尔福及其关联方（包括实际控制人周启北、关联方深圳市恩洲技术有限公司和LONGTERN）之间资金往来的核查
	（2）对报告期内发行人的关联方与阿尔福及其关联方（包括实际控制人周启北、关联方深圳市恩洲技术有限公司和LONGTERN）之间资金往来的核查


	（二）对包括金晓冬、宣佩琦、毛敏耀、华亚平、林明在内的发行人主要关联方、董监高、关键岗位人员报告期内境内外资金流水完整性的核查程序
	（三）分主体按年清晰列示相关主体的主要资金流向对象、用途及取得的核查证据，结合交易性质、交易对象等进一步说明是否存在需要补充进行资金流水核查的异常情形
	1、持股5%以上股东
	（1）金晓冬
	（2）宣佩琦
	（3）MEMSLink
	（4）北京芯动

	2、董事、监事及高级管理人员
	3、2021年度现金分红情况的核查与说明



	6. 关于信息披露
	一、发行人披露
	（一）结合公司实际情况梳理“重大事项提示”“风险因素”各项内容，突出重大性、增强针对性，充分披露风险产生的原因和对发行人的影响程度，结合下游市场需求变化、产品市场空间、其他客户开拓情况等对收入增长的可持续性、关联交易、毛利率波动、经营业绩波动等充分揭示相关风险，删除“重大事项提示”中“本次发行相关各方作出的重要承诺”“本次发行后公司的利润分配政策”等内容
	（二）从技术水平、应用领域、客户拓展及市场份额、经营规模等角度，整体分析发行人与竞争对手的差异及竞争劣势，完善“竞争劣势”的信息披露
	（三）主要股东严格按照《关于切实提高招股说明书（申报稿）质量和问询回复质量相关注意事项的通知》重新出具关于欺诈发行上市的股份购回承诺
	（四）精简招股说明书、首轮问询回复中多次重复的表述及冗余信息


	7. 关于其他
	7.1关于无形资产
	一、发行人说明
	（一）结合上述无形资产的形成过程、权利归属，说明是否涉及金晓冬、宣佩琦、毛敏耀三人原任职单位的职务发明或技术成果，是否存在知识产权纠纷或潜在纠纷
	1、上述无形资产的形成过程以及权利归属
	（1）“MEMS陀螺仪ASIC芯片技术”
	（2）四项发明专利及“MEMS 陀螺仪加工工艺技术”

	2、上述无形资产不属于三人原任职单位的职务发明或技术成果，不存在知识产权纠纷或潜在纠纷
	（1）“MEMS 陀螺仪ASIC 芯片技术”不属于金晓冬和宣佩琦原任职公司的职务发明或技术成果，不存在知识产权纠纷或潜在纠纷
	（2）四项发明专利及专有技术“MEMS 陀螺仪加工工艺技术”不属于毛敏耀原任职公司的职务发明或技术成果，不存在知识产权纠纷或潜在纠纷


	（二）结合金晓冬等人和发行人现有研发团队在现阶段产品研发、迭代过程中的具体分工、所起的作用及重要程度，进一步说明发行人现有研发团队已经具备独立研发生产能力的客观依据，是否仍对金晓冬等人存在重大依赖
	1、公司历代产品研发中的人员具体分工、所起的作用以及重要程度
	（1）第一代产品（2015年研制成功）
	（2）第二代产品（2017年研制成功）
	（3）第三代产品（2019年研制成功）以及第四代产品（在研）

	2、现有研发团队具备相应的技术基础、完善的研发梯队，主导完成了第三代陀螺仪产品的研发，并研发了其他技术成果，已经具备独立研发生产能力的，不对金晓冬等人存在重大依赖
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