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上海证券交易所： 

江苏富淼科技股份有限公司（以下简称“本公司”、“上市公司”或“富淼

科技”）收到贵所于 2022 年 9 月 2 日下发的《关于江苏富淼科技股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函》（上证科审（再融资）

〔2022〕213 号）（以下简称“《落实函》”），公司已会同华泰联合证券有限

责任公司（以下简称“华泰联合证券”、“保荐机构”）、国浩律师（南京）事

务所（以下简称“发行人律师”）进行了认真研究和落实，并按照落实函的要求

对所涉及的事项进行了资料补充和问题回复，现提交贵所，请予以审核。 

除非文义另有所指，本落实函回复中的简称与《江苏富淼科技股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债券证券募集说明书（申报稿）》（以下简称“募

集说明书”）中的释义具有相同涵义。 

本落实函回复的字体说明如下： 

落实函所列问题 黑体 

对落实函所列问题的回复 宋体 

对募集说明书的补充披露、修改 楷体、加粗 

本落实函回复部分表格中单项数据加总数与表格合计数可能存在微小差异，

均因计算过程中的四舍五入所形成。 

  



 

8-1-3 

 

目  录 

目  录............................................................................................................................ 3 

问题 1............................................................................................................................. 4 

 

  



 

8-1-4 

 

问题 1 

请发行人进一步说明：（1）报告期内污水处理业务收入、毛利率和主要客

户，污水处理募投项目投产对发行人业务模式、资产结构和收入结构的影响；

（2）结合飞翔医药产业园与现有飞翔化工集中区的关系、飞翔医药产业园的后

续建设和招商引资规划，说明发行人在飞翔医药产业园实施污水处理项目所需

要的投资资金情况，募投项目实施过程中或者实施完成后是否会新增关联交易

或其他利益安排。 

请保荐机构和发行人律师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明事项 

（一）报告期内污水处理业务收入、毛利率和主要客户，污水处理募投项

目投产对发行人业务模式、资产结构和收入结构的影响 

1、报告期内污水处理业务收入、毛利率和主要客户 

发行人报告期内污水处理业务收入主要包括发行人自有的污水处理站以及

受托运营服务等，具体业务收入、毛利率情况如下： 

单位：万元 

主要产品 

2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

收入金

额 

毛利

率 

收入金

额 
毛利率 

收入金

额 
毛利率 

收入金

额 
毛利率 

运营服务 1,139.47 6.94% 4,180.32 36.83% 4,244.02 37.60% 3,526.24 35.69% 

其中：自有污

水处理站 
897.94 9.04% 2,233.64 34.70% 2,473.45 41.44% 1,977.42 40.53% 

其他受

托运营服务 
241.54 -0.85% 1,946.68 39.27% 1,770.57 32.22% 1,548.83 29.53% 

发行人自有的污水处理站位于张家港市飞翔化工集中区内，该业务与募投项

目污水处理业务模式一致，运营方及产权方均为发行人，主要客户包括位于园区

内的索尔维（张家港）精细化工有限公司、阿科玛（苏州）高分子材料有限公司、

张家港格瑞特化学有限公司等企业；而受托运营服务模式是客户污水处理站在一

定期限内委托发行人进行管理运营或公司利用自有膜设备对客户污水处理的部

分环节开展运营服务，报告期内的客户主要包括苏州甪直新区污水处理有限公司、
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常熟市龙腾特种钢有限公司、联峰钢铁（张家港）有限公司等，与募投项目污水

处理业务模式不一致。 

2022 年 1-6 月污水处理业务毛利率下降较多，主要是因为自有污水处理站运

营服务的前期资产投资较大，固定成本较高，2019-2021 年度收入规模稳定，产

品毛利率也较为稳定，但 2022 年 1-6 月由于春节假期及疫情因素停产时间较长，

下游客户水处理量有所减少以及污水浓度有所下降，导致收入减少，而固定成本

折旧等仍然计提导致产品毛利率明显下降。 

2、污水处理募投项目投产对发行人业务模式、资产结构和收入结构的影响 

（1）污水处理募投项目投产对发行人业务模式的影响 

该募投项目将紧密围绕公司现有的自有工业污水处理站的业务模式所展开，

未来发行人将会与张家港飞翔医药产业园内的新入驻企业直接签订污水处理服

务协议，与发行人现有的污水处理业务模式相同，符合行业特点，该募投项目投

产后公司现有的业务模式不会发生重大改变。 

（2）污水处理募投项目投产对资产结构的影响 

该募投项目总投资 10,825.26 万元，其中工程建设费用 10,232.29 万元，用于

建筑工程及设备购置与安装。以公司最新一期 2022 年 6 月 30 日资产结构为基准，

该募投项目建设完成后对公司资产结构的影响如下： 

单位：万元 

项目 

2022 年 6

月 30 日账

面价值 

占比 

污水处理

项目新增

金额 

合计 占比 
结构 

差异 

流动资产 114,586.97  63.02% -  114,586.97  59.67% -3.36% 

非流动资产 67,226.55  36.98% 10,232.29  77,458.84  40.33% 3.36% 

其中：固定资产及在建工程 50,780.80  27.93% 10,232.29  61,013.09  31.77% 3.84% 

资产总计 181,813.52  100.00% 10,232.29  192,045.81  100.00% - 

注：上表未考虑募投项目建设期间计提的固定资产折旧，此处为方便模拟测算污水处理项目

对资产结构影响，暂未考虑其他募投项目对资产的影响。  

如上表所示，该募投项目建设完成后，新增的固定资产及在建工程将导致公

司非流动资产占比上升 3.36%，对资产结构的影响较小。 

（3）污水处理募投项目投产对收入结构的影响 
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本次募投项目中，化学品及单体项目与分离膜项目为 IPO 募投项目，预计将

于今年底建成投产，早于污水处理项目投产时间，研发中心项目与信息数字化建

设项目不产生单独的销售收入，因此不考虑对其收入结构的影响。 

以 2021 年度公司主营业务收入为基准，并假设在化学品及单体项目与分离

膜项目已实现完全达产情况下，分别测算污水处理项目达产 20%、50%、70%及

100%对公司主营业务收入结构变化的影响情况如下： 
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情况 1：化学品及单体项目&分离膜项目达产率 100%，污水处理项目达产率 20% 

序号 收入类型 2021 年收入（万元） 收入占比 投产后收入（万元） 收入占比 结构差异 

1 水溶性高分子 67,050.78 46.62% 144,034.05 47.53% 0.91% 

1.1 现有业务收入 67,050.78 46.62% 67,050.78 22.13% -24.49% 

1.2 化学品及单体项目新增收入（水溶性高分子部分） - 0.00% 76,983.27 25.40% 25.40% 

2 功能性单体 49,079.48 34.12% 73,021.83 24.10% -10.02% 

2.1 现有业务收入 49,079.48 34.12% 49,079.48 16.20% -17.93% 

2.2 化学品及单体项目新增收入（功能性单体部分） - 0.00% 23,942.35 7.90% 7.90% 

3 能源外供 20,183.83 14.03% 20,183.83 6.66% -7.37% 

4 水处理膜及膜应用 7,231.67 5.03% 65,502.43 21.62% 16.59% 

4.1 现有业务收入 7,231.67 5.03% 7,231.67 2.39% -2.64% 

4.2 分离膜项目新增收入 - 0.00% 56,395.00 18.61% 18.61% 

4.3 污水处理项目新增收入 - 0.00% 1,875.76 0.62% 0.62% 

5 其他主营业务 291.42 0.20% 291.42 0.10% -0.11% 

合计 143,837.18 100.00% 303,033.56 100.00% - 

情况 2：化学品及单体项目&分离膜项目达产率 100%，污水处理项目达产率 50% 

序号 收入类型 2021 年收入（万元） 收入占比 投产后收入（万元） 收入占比 结构差异 

1 水溶性高分子 67,050.78 46.62% 144,034.05 47.09% 0.48% 

1.1 现有业务收入 67,050.78 46.62% 67,050.78 21.92% -24.69% 

1.2 化学品及单体项目新增收入（水溶性高分子部分） - 0.00% 76,983.27 25.17% 25.17% 
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2 功能性单体 49,079.48 34.12% 73,021.83 23.88% -10.25% 

2.1 现有业务收入 49,079.48 34.12% 49,079.48 16.05% -18.07% 

2.2 化学品及单体项目新增收入（功能性单体部分） - 0.00% 23,942.35 7.83% 7.83% 

3 能源外供 20,183.83 14.03% 20,183.83 6.60% -7.43% 

4 水处理膜及膜应用 7,231.67 5.03% 68,316.06 22.34% 17.31% 

4.1 现有业务收入 7,231.67 5.03% 7,231.67 2.36% -2.66% 

4.2 分离膜项目新增收入 - 0.00% 56,395.00 18.44% 18.44% 

4.3 污水处理项目新增收入 - 0.00% 4,689.39 1.53% 1.53% 

5 其他主营业务 291.42 0.20% 291.42 0.10% -0.11% 

合计 143,837.18 100.00% 305,847.20 100.00% - 

情况 3：化学品及单体项目&分离膜项目达产率 100%，污水处理项目达产率 70% 

序号 收入类型 2021 年收入（万元） 收入占比 投产后收入（万元） 收入占比 结构差异 

1 水溶性高分子 67,050.78 46.62% 144,034.05 46.81% 0.19% 

1.1 现有业务收入 67,050.78 46.62% 67,050.78 21.79% -24.83% 

1.2 化学品及单体项目新增收入（水溶性高分子部分） - 0.00% 76,983.27 25.02% 25.02% 

2 功能性单体 49,079.48 34.12% 73,021.83 23.73% -10.39% 

2.1 现有业务收入 49,079.48 34.12% 49,079.48 15.95% -18.17% 

2.2 化学品及单体项目新增收入（功能性单体部分） - 0.00% 23,942.35 7.78% 7.78% 

3 能源外供 20,183.83 14.03% 20,183.83 6.56% -7.47% 

4 水处理膜及膜应用 7,231.67 5.03% 70,191.82 22.81% 17.78% 
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4.1 现有业务收入 7,231.67 5.03% 7,231.67 2.35% -2.68% 

4.2 分离膜项目新增收入 - 0.00% 56,395.00 18.33% 18.33% 

4.3 污水处理项目新增收入 - 0.00% 6,565.15 2.13% 2.13% 

5 其他主营业务 291.42 0.20% 291.42 0.09% -0.11% 

合计 143,837.18 100.00% 307,722.96 100.00% - 

情况 4：化学品及单体项目&分离膜项目达产率 100%，污水处理项目达产率 100% 

序号 收入类型 2021 年收入（万元） 收入占比 投产后收入（万元） 收入占比 结构差异 

1 水溶性高分子 67,050.78 46.62% 144,034.05 46.38% -0.23% 

1.1 现有业务收入 67,050.78 46.62% 67,050.78 21.59% -25.02% 

1.2 化学品及单体项目新增收入（水溶性高分子部分） - 0.00% 76,983.27 24.79% 24.79% 

2 功能性单体 49,079.48 34.12% 73,021.83 23.51% -10.61% 

2.1 现有业务收入 49,079.48 34.12% 49,079.48 15.80% -18.32% 

2.2 化学品及单体项目新增收入（功能性单体部分） - 0.00% 23,942.35 7.71% 7.71% 

3 能源外供 20,183.83 14.03% 20,183.83 6.50% -7.53% 

4 水处理膜及膜应用 7,231.67 5.03% 73,005.46 23.51% 18.48% 

4.1 现有业务收入 7,231.67 5.03% 7,231.67 2.33% -2.70% 

4.2 分离膜项目新增收入 - 0.00% 56,395.00 18.16% 18.16% 

4.3 污水处理项目新增收入 - 0.00% 9,378.79 3.02% 3.02% 

5 其他主营业务 291.42 0.20% 291.42 0.09% -0.11% 

合计 143,837.18 100.00% 310,536.60 100.00% - 
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如上表所示，水溶性高分子收入占比总体保持稳定，随着污水处理项目产能

利用率不断上升，在达产 20%、50%、70%及 100%的四种情况下，新增的污水

处理业务新增收入以及占比情况如下： 

单位：万元 

序号 不同情况分析 新增收入 占比 

1 达产 20%污水处理项目 1,875.76 0.62% 

2 达产 50%污水处理项目 4,689.39 1.53% 

3 达产 70%污水处理项目 6,565.15 2.13% 

4 达产 100%污水处理项目 9,378.79 3.02% 

综上，随着污水处理项目的达产，污水处理业务收入占比有所提升，对公司

收入结构不构成重大影响。 

（二）结合飞翔医药产业园与现有飞翔化工集中区的关系、飞翔医药产业

园的后续建设和招商引资规划，说明发行人在飞翔医药产业园实施污水处理项

目所需要的投资资金情况，募投项目实施过程中或者实施完成后是否会新增关

联交易或其他利益安排 

1、飞翔医药产业园与现有飞翔化工集中区的关系、飞翔医药产业园的后续

建设和招商引资规划 

根据张家港市人民政府出具的《市政府关于同意设立张家港市飞翔医药产业

园的批复》文件，新园区规划范围包含飞翔化工集中区，飞翔化工集中区为飞翔

医药产业园的一部分。根据张家港市飞翔医药产业园总体发展规划，该产业园区

拟主要引进高端原料药、大品种化学合成、诊断试剂、疫苗、血液制品、生物工

程等生物医药企业，拟形成以原料药及制剂产业为主导，以生物医药为新兴培育，

以医药研发、检测服务等为配套服务的产业体系。新规划的飞翔医药产业园建设

管理机构为当地人民政府，与发行人控股股东及实际控制人无关联关系。 

根据张家港市飞翔医药产业园总体发展规划以及对当地政府负责园区开发

建设招商的工作人员的访谈，园区 2018 年即开始拆迁征地工作，截至 2022 年 6

月拆迁工作基本完成，招商工作正在有序开展中，招商引资情况预计园区设立后

第三年约有 20%企业入驻，第五年有 50%企业入驻，第 8 年有 70%入驻，预计

第 11 年能够全部入驻。根据张家港市凤凰镇经济发展局出具的《情况说明》，
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以及当地政府负责园区开发建设招商工作人员出示的最新招商进展文件《凤凰镇

在谈医药及医疗器械项目》，园区目前已与 8 家医药公司、5 家医疗器械公司和

4 家综合类产业公司建立合作意向，项目涉及化学原料药及中间体、生物医药制

品、创新型疫苗和研究中心等领域，部分公司已现场考察过当地园区，具体项目

落地方式正在积极洽谈中。 

2、说明发行人在飞翔医药产业园实施污水处理项目所需要的投资资金情况 

发行人在飞翔医药产业园实施污水处理项目所需要的投资资金情况如下，本

项目总投资 10,825.26 万元，全部使用募集资金投入： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 
拟投入募集

资金金额 

1 
张家港市飞翔医药产业园配套 7,600 方/天污水处理改

扩建 
10,825.26 10,825.26 

1.1 
张家港市飞翔医药产业园配套 4,000 方/天污水处理中

水回用与零排放改扩建 
8,600.07 8,600.07 

1.2 
张家港市飞翔医药产业园新建配套 3,600 方/天污水处

理项目 
2,225.19 2,225.19 

3、募投项目实施过程中或者实施完成后是否会新增关联交易或其他利益安

排 

根据目前的招商计划，不存在发行人实际控制人控制的企业或者其关联方未

来新入驻飞翔医药产业园的情况，预计募投项目实施过程中或者实施完成后不会

新增关联交易或其他利益安排。 

二、中介机构核查事项 

（一）核查程序 

保荐机构和发行人律师履行了如下核查程序： 

1、获取并查阅了张家港市人民政府出具的《市政府关于同意设立张家港市

飞翔医药产业园的批复》文件、张家港市凤凰镇人民政府出具的《张家港市飞翔

医药产业园总体发展规划（2021-2035 年）》、张家港市凤凰镇经济发展局出具

的《情况说明》、当地政府招商工作人员出具的《凤凰镇在谈医药及医疗器械项

目》文件； 

2、访谈了当地政府负责园区开发建设招商的工作人员； 
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3、查阅发行人本次募投项目的可行性研究报告； 

4、测算了污水处理募投项目投产对发行人资产结构和收入结构的影响。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构和发行人律师认为： 

1、发行人报告期内污水处理业务分为自有污水处理站和受托运营服务，

2019-2021 年总体收入、毛利率保持稳定，但 2022 年 1-6 月由于春节假期及疫情

因素停产时间较长，下游客户水处理量有所减少以及污水浓度有所下降，导致收

入减少，而固定成本折旧等仍然计提导致产品毛利率明显下降。自有污水处理站

主要客户包括索尔维（张家港）精细化工有限公司、阿科玛（苏州）高分子材料

有限公司、张家港格瑞特化学有限公司等企业；而受托运营服务模式客户主要包

括苏州甪直新区污水处理有限公司、常熟市龙腾特种钢有限公司、联峰钢铁（张

家港）有限公司等；污水处理项目投产后预计对发行人业务模式、资产结构和收

入结构不会造成重大影响。 

2、根据当地政府《市政府关于同意设立张家港市飞翔医药产业园的批复》

文件，飞翔医药产业园为政府下属园区，飞翔医药产业园规划范围包含飞翔化工

集中区，飞翔化工集中区为飞翔医药产业园的一部分；发行人在飞翔医药产业园

实施污水处理项目所需要的总投资金额 10,825.26 万元，募投项目实施过程中或

者实施完成后预计不会新增关联交易或其他利益安排。 

保荐机构总体意见 

对本回复材料中的发行人回复（包括补充披露和说明的事项），本保荐机构

均已进行核查，确认并保证其真实、准确、完整。 
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发行人董事长声明 

本人已认真阅读《关于江苏富淼科技股份有限公司向不特定对象发行可转换

公司债券的审核中心意见落实函的回复》的全部内容，确认回复的内容真实、准

确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、

完整性承担相应法律责任。 

 

 

发行人董事长： 

 

     

 

 
熊益新     

 

 

江苏富淼科技股份有限公司 

年     月    日 
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（本页无正文，为江苏富淼科技股份有限公司《关于江苏富淼科技股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

江苏富淼科技股份有限公司 

年     月    日 
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（本页无正文，为华泰联合证券有限责任公司《关于江苏富淼科技股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》之签章页） 

 

 

保荐代表人： 

 

     

 

 
蔡福祥   刘  森  

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

年     月    日 
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保荐机构总经理声明 

本人已认真阅读江苏富淼科技股份有限公司审核中心意见落实函回复的全

部内容，了解回复涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本

公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，回复中不存在虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

保荐机构总经理： 

 

     

 

 
马  骁     

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

年     月    日 

 

 

 

 


	目  录
	问题1
	一、发行人说明事项
	（一）报告期内污水处理业务收入、毛利率和主要客户，污水处理募投项目投产对发行人业务模式、资产结构和收入结构的影响

	二、中介机构核查事项
	（一）核查程序
	（二）核查意见



