
鲁信创业投资集团股份有限公司董事会 

关于本次重大资产出售符合《上市公司重大资产重组管理

办法》第十一条规定的说明 

鲁信创业投资集团股份有限公司（以下简称“鲁信创投”、“公司”）子公司

山东鲁信高新技术产业有限公司通过在山东产权交易中心公开挂牌的方式转让

所持有的淄博四砂泰山砂布砂纸有限公司 100%股权与淄博理研泰山涂附磨具有

限公司 47%股权（以下简称“本次重组”或“本次交易”）。 

经审慎判断，公司董事会认为本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办

法》第十一条的有关规定，具体情况如下： 

（一）符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断等法律和行政

法规的规定 

1、符合国家产业政策 

本次交易拟出售的资产为四砂泰山 100%股权与理研泰山 47%股权，标的公司

主营业务为磨具磨料的生产与销售。根据《国民经济行业分类》属于非金属矿物

制品业中的其他非金属矿物制品制造，不属于国家发改委《产业结构调整目录

（2019）》中划分的限制类与淘汰类产业，不存在违反国家产业政策的情形。 

2、符合环境保护规定 

本次交易拟出售的资产为四砂泰山 100%股权与理研泰山 47%股权，本次交易

实施不涉及有关环境保护的事项，本次交易不存在违反国家有关环境保护相关法

律和行政法规规定的情形。 

3、符合土地管理规定 

本次交易过程中不涉及新建项目等土地审批事项，本次交易不存在违反有关

土地管理相关法律和行政法规规定的情形。 

4、本次交易不存在违反有关反垄断法律和行政法规的情形 

根据《国务院关于经营者集中申报标准的规定》等相关规定，若参与集中的

所有经营者上一会计年度在中国境内的营业额合计超过 20 亿元，并且其中至少

两个经营者上一会计年度在中国境内的营业额均超过 4亿元；或参与集中的所有

经营者上一会计年度在全球范围内的营业额合计超过 100 亿元，并且其中至少两



个经营者上一会计年度在中国境内的营业额均超过 4亿元的。本次交易未达到上

述经营者集中审查的条件，不需要进行经营者集中的反垄断申报，不存在违反国

家有关反垄断的法律和行政法规的情形。 

因此，本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（一）项的规定。 

（二）不会导致上市公司不符合股票上市条件 

本次交易不涉及发行股份，上市公司股权结构不会因本次交易而发生变动。

上市公司的股权结构和股权分布符合《上海证券交易所股票上市规则》等关于公

司上市条件的规定。 

因此，本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（二）项的规定。 

（三）重大资产重组所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司和股东合

法权益的情形 

公司通过在山东产权交易中心公开挂牌方式出售标的资产，挂牌价格不低于

符合《证券法》相关要求的评估机构出具的经有权国资监管部门备案的评估报告

结果，最大程度保证本次交易的定价公允，保障公司和股东的合法权益。 

上市公司董事会已审议本次交易相关议案。独立董事已对评估机构独立性、

评估假设前提合理性、评估方法与评估目的相关性和评估定价公允性发表独立意

见，确保本次重大资产重组所涉及的标的资产定价公允，不存在损害上市公司和

股东合法权益的情形。 

因此，本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（三）项的规定。 

（四）重大资产重组所涉及的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律

障碍，相关债权债务处理合法 

本次交易的标的资产为上市公司间接持有的四砂泰山 100%股权与理研泰山

47%股权，标的资产权属清晰，不存在任何争议或潜在纠纷，不存在质押、查封、

冻结或任何其他限制或禁止该等股权转让的情形，在相关法律程序和先决条件得

到适当履行的情形下，标的资产的过户或转移不存在实质性法律障碍。本次交易

完成后，标的公司的债权债务仍由其自身享有和承担，该等安排符合相关法律、

法规的规定。 

因此，本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（四）项的规定。 

（五）有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司重组后



主要资产为现金或者无具体经营业务的情形 

1、本次重大资产出售的主要考虑 

本次出售标的理研泰山及四砂泰山的磨具业务属于传统产业，标的公司发展

的延展性较低，近 10 年来未有突破性发展，营业收入增幅有限，对上市公司利

润贡献小，上市公司对标的公司的产业协同优势亦不明显。基于对实体业务板块

的整体战略部署，公司对磨料磨具板块进行整合并筹划逐步退出，依托二十年股

权投资积累的产业资源及投资布局，将进一步优化上市公司主体产业结构，增强

优势产业实力，增加战略新兴产业及优势产业的投资布局，实现产业与投资双主

业协同发展。 

2、公司细分业务情况 

（1）细分业务经营情况 

自 2010 年重组以来，公司形成了创业投资业务与磨料磨具实业经营的双主

业运营模式。磨料磨具为公司的主要营业收入来源，创业投资业务为公司的主要

利润来源。 

创业投资业务：通过对创业企业进行股权投资，以期所投资创业企业发展成

熟或相对成熟后主要通过股权转让获得资本增值收益的投资方式。公司创业投资

业务收益来源主要为股权投资收益、金融资产公允价值变动收益以及向公司所管

基金收取的管理费收入。 

磨料磨具业务：磨料磨具业务所处行业为非金属矿物制品业，主要为磨料、

磨具、砂布砂纸的生产、销售，下游客户以军工、汽车零部件加工、航天航空、

精密加工类企业为主。磨料磨具板块经营主体主要为山东鲁信高新技术产业有限

公司下属子公司四砂泰山、山东鲁信四砂泰山磨具有限公司，其收入在合并报表

中体现为主营业务收入。理研泰山为公司权益法核算的联营企业，其收益在合并

报表中体现为投资收益。 

表：2019 年-2021 年公司营业收入构成情况 
单位：万元   

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

主营业务收入 13,237.46 11,979.89 22,157.51 

其中：磨料磨具业务 12,156.64 11,239.62 21,749.24 



项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

     投资管理业务 1,080.82 740.27 408.27 

其他业务收入 270.10 104.41 89.91 

营业总收入 13,507.56 12,084.30 22,247.42 

2019 年度，公司实体业务包含磨具、磨料两部分，主营业务收入较以往年度

基本持平；2020 年公司转让磨料板块子公司山东鲁信四砂泰山磨料有限公司控

股权，转让后该公司不再纳入合并报表，改为权益法核算，公司相应营业收入下

降；2019 年至 2021 年度，公司投资管理业务收入随直接管理基金的投资规模增

长而逐年增加。 

（2）创投业务相关会计处理及收益波动情况 

公司创投业务主要以股权投资为主，根据对所投资企业持股比例和影响程度，

按照企业会计准则，分别作为长期股权投资和以公允价值计量且其变动计入当期

损益的金融资产进行核算，收益主要体现在投资收益及公允价值变动收益科目。 

公司对联营企业及合营企业作为长期股权投资，采用权益法核算，其投资收

益来源于被投资企业经营过程中产生的盈利或亏损；以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产产生的公允价值变动收益，其波动来源于资本市场公开报

价变动或采用估值技术确定的公允价值变动（详见公司年度报告估值方法介绍）。 

公司从事创投业务二十余年，穿越多轮市场周期，已经建立了规范严谨的投

资管理体系和风险控制体系，确立了稳健的投资理念和经营模式。公司创投业务

上市以来未出现负收益情形，整体投资风险可控。但股权投资业务受资本市场环

境、行业景气度以及所投项目经营情况等因素影响，投资业绩会出现阶段性波动。 

表：2017 年-2021 年公司投资板块收益及波动情况 
单位：万元   

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

投资收益 20,711.32 85,120.51 20,509.22 45,924.46 55,439.83 

公允价值变动收益 58,181.50 -20,907.51 27,557.43 / / 

投资板块利润总额 60,011.39 45,137.34 32,038.20 30,771.38 7,027.90 

投资板块利润总额同比变动 32.95% 40.89% 4.12% 337.85% -87.47% 

注 1：投资收益中已扣除权益法核算的磨具磨料业务投资收益； 
注 2：投资板块利润总额系上市公司利润总额扣除磨具业务相关子公司的利润总额以及

权益法核算的磨具磨料业务的投资收益； 
注 3：本表格部分计算数据非财务审计报告披露数据，来源于公司内部管理报表。 



3、本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（五）项的规定 

本次交易完成后，上市公司将逐步退减磨具业务。后续上市公司将坚持以创

投业务为轴心，投资实业双轮驱动的战略发展规划。实业板块将聚焦符合国家政

策导向、具备资源优势及规模效益的战略性产业，并基于创投板块的投资布局，

为上市公司注入优势互补的实业资产，切实增强公司的持续经营能力，实现公司

业务的长久健康发展。 

本次资产出售可实现资金回流，增强公司存量业务的资金实力和投资安全垫，

并腾挪管理资源聚焦后续优势资产挖掘及运营发展，有利于增强公司的持续经营

能力。本次交易完成后，上市公司仍能保持业务完整性，本次交易不会导致上市

公司主要资产为现金或者无具体经营业务的情形。 

因此，本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（五）项的规定。 

（六）有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制

人及其关联人保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定 

本次交易前，上市公司已经按照有关法律法规的规定建立规范的法人治理结

构和独立运营的管理体制，已做到业务独立、资产独立、财务独立、人员独立和

机构独立。本次交易完成后，上市公司的控股股东、实际控制人不会发生变更，

不会对现有的公司治理结构产生重大不利影响。 

本次交易完成后，上市公司将根据法律、法规及规范性文件的要求，继续在

业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合

中国证监会关于上市公司独立性相关规定。 

因此，本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（六）项的规定。 

（七）有利于上市公司形成或者保持健全有效的法人治理结构 

本次交易前，上市公司已经按照相关法律、法规和规范性文件的规定，设置

了股东大会、董事会、监事会等组织机构，并制定了相应的议事规则，具有健全

的组织机构和完善的法人治理机构。上市公司上述法人治理机构不会因本次交易

而发生重大变化。本次交易完成后，上市公司仍将保持健全有效的法人治理机构。 

因此，本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（七）项的规定。 

综上，公司董事会认为：本次交易符合《重组管理办法》第十一条的规定。 

 



特此说明。 

（以下无正文） 
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