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上海证券交易所： 

根据贵所《关于湖北万润新能源科技股份有限公司首次公开发行股票并在科

创板上市的审核中心意见落实函》（上证科审（审核）〔2022〕219 号）（以下

简称“审核中心意见落实函”）要求，东海证券股份有限公司（以下简称“保荐

机构”）会同湖北万润新能源科技股份有限公司（以下简称“公司”、“万润新

能源”或“发行人”），按照贵所的要求对审核中心意见落实函所提问题进行了

认真研究，现逐条进行说明，请予审核。 

说明： 

一、如无特别说明，本回复报告中的简称或名词释义与招股说明书（上会稿）

中的释义相同。 

二、本回复报告中的字体代表以下含义： 

审核中心意见落实函所列问题 黑体（加粗） 

对审核中心意见落实函所列问题的回复、引用原招股说明书内容 宋体 

对招股说明书的修改、补充 楷体（加粗） 

三、本回复报告中若出现总计数尾数与所列数值总和尾数不符的情况，均为

四舍五入所致。 
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问题一 

请发行人按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 41 号——

科创板公司招股说明书》的规定，全面梳理“重大事项提示”各项内容，突出

重大性，强化风险导向，删除针对性不强的表述，按重要性进行排序，并补充、

完善以下内容：(1)结合公司在新能源电池产业链的位置，揭示与上游供应商、

下游客户的合作模式、产品定价对公司盈利能力的影响；(2)结合公司业绩增长

情况、收付款的形式、占比等，揭示公司经营活动产生的现金流量净额的波动

风险及对公司的影响。 

回复： 

一、发行人说明 

发行人已按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 41 号——

科创板公司招股说明书》的规定，全面梳理“重大事项提示”各项内容，突出重

大性，强化风险导向，删除了针对性不强的表述并按重要性进行排序，补充、完

善内容如下： 

（一）结合公司在新能源电池产业链的位置，揭示与上游供应商、下游客

户的合作模式、产品定价对公司盈利能力的影响 

公司已在招股说明书“重大事项提示”之“五、公司所处产业链位置、与上

游供应商、下游客户的合作模式、产品定价对公司盈利能力的影响”结合公司所

处产业链位置，对公司与上游供应商、下游客户的合作模式、产品定价对公司盈

利能力的影响作出重大事项提示，具体如下： 

“五、公司所处产业链位置、与上游供应商、下游客户的合作模式以及产

品定价对公司盈利能力的影响 

公司主营产品磷酸铁锂正极材料处于新能源电池产业链的中游，其上游主

要为碳酸锂、磷酸二氢铵/磷酸氢二铵和磷酸等生产厂商，下游为动力电池等锂

电池制造企业，终端为新能源汽车及储能行业。基于公司在产业链中的位置，

公司对拥有锂资源生产能力的碳酸锂生产企业以及下游动力电池厂商均存在一

定依赖。 
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公司与上游主要碳酸锂供应商合作主要系通过签署框架采购协议（司祈曼、

金辉锂业等）或者单批次采购协议（赣锋锂业、天齐锂业等）方式，约定一定

期限的采购数量并结合各厂商的报价策略（一般参考采购时点上海有色金属网

同型号产品的报价作为定价依据）经友好协商确定，2020 年四季度以来，受新

能源下游市场需求等因素影响，公司主要用原材料碳酸锂供不应求，为保障公

司原材料的及时供应和品质，公司主要通过预付款形式进行采购；公司与下游

主要客户目前的合作模式主要系依据公司的产能规划，与下游主要客户宁德时

代、比亚迪等协商并签署年度产能合作框架协议或者保供协议锁定供货量，以

保障上述客户的生产需求，公司目前与宁德时代、比亚迪主要结算模式为预收

账款+票到 30 天/当月付款。 

在产品定价方面，公司采用行业通用的“主要原料成本（碳酸锂市场浮动

价*单耗）+基准报价”定价模式，并结合具体产品型号、采购规模等因素与客

户协商确定销售价格。其中主要原料成本为碳酸锂等直接材料的投入成本，基

准报价则依据产品的市场供需情况、客户类别、采购规模、结算方式及合理的

利润等因素综合确定。因此，公司产品销售价格与主要原材料价格呈正相关，

与下游客户的议价能力呈负相关。若未来上游原材料价格持续上涨及市场竞争

不断加剧，公司产品价格的调整幅度小于原料成本的上涨幅度或者市场竞争导

致下游客户议价能力不断增强，而产品成本不能保持同步下降，则会对公司盈

利能力造成一定的影响。” 

（二）结合公司业绩增长情况、收付款的形式、占比等，揭示公司经营活

动产生的现金流量净额的波动风险及对公司的影响 

公司已在招股说明书“重大事项提示”之“一、特别风险提示”之“（五）

经营活动产生的现金流量净额波动风险”结合公司业绩增长情况、收付款的形式、

占比等，对公司经营活动产生的现金流量净额的波动风险及对公司的影响作出重

大事项提示，具体如下： 

“（五）经营活动产生的现金流量净额波动风险 

报告期内，公司净利润分别为-7,313.80 万元、-4,302.97 万元和 35,309.30 

万元，经营活动产生的现金流量净额分别为 17,629.20 万元、-9,314.01 万元和
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-36,597.18 万元，公司净利润与经营活动产生的现金流量净额差额较大，除计

提的资产减值准备、经营性应收、应付项目以及存货余额等变动因素影响外，

主要系公司所处行业上下游收付货款以票据形式为主所致。通常公司收到客户

支付的票据后再背书给上游原材料供应商、工程和设备供应商以及向银行进行

贴现等，报告期内，公司向客户销售收款中采用票据收款方式占当期营业收入

（含税）的比例分别为 91.18%、90.08%和 100.72%，向供应商采购原材料中采

用应收票据付款占当期采购总额的比例分别为 55.89%、34.74%和 49.11%。因公

司对于信用等级一般银行承兑的银行承兑汇票、非银行金融机构承兑汇票、商

业承兑汇票在贴现时不终止确认，计入筹资活动产生的现金流入，报告期各期

因上述票据贴现计入筹资活动的金额为 708.77 万元、23,557.23 万元和

49,180.84 万元；将销售取得的票据用于支付设备款、工程款时，在编制现金流

量表时，需冲减经营性流入现金流和购建固定资产等投资性流出现金流，报告

期各期应收票据背书用于支付工程设备款的金额为 7,644.36 万元、8,050.42 万

元和 26,858.90 万元。故上述以票据为主的结算方式导致公司经营活动现金流

量净额与公司净利润之间存在较大差异。 

随着公司经营规模的扩大以及上述结算模式的影响，不排除未来市场行情

发生变化，公司经营性应收、应付项目以及存货余额进一步波动，导致公司经

营性活动现金流量净额波动进一步加剧的风险；同时因生产规模的持续扩大，

公司对营运资金的需求也将进一步增加，如果未来公司无法进一步增强资金实

力，改善经营性活动现金流量，满足公司发展的资金需求，将对公司的发展造

成不利影响。” 

此外，公司对招股说明书“重大事项提示”之“一、特别风险提示”之“（一）

下游客户集中度偏高的风险”、“（二）原材料价格波动风险”、“（六）技术

路线变动的风险”、“（八）政策波动风险”和“重大事项提示”之“六、关于

财务报告审计截止日后主要财务信息和经营状况”之“（二）2022 年第一季度

业绩情况” 进行了删除、补充和完善，修改后的内容如下： 

“（一）下游客户集中度偏高的风险 

报告期内，公司前五大客户销售金额占当期营业收入的比例分别为 88.87%、

84.56%和 92.21%，其中公司对宁德时代及比亚迪的销售金额占当期营业收入的



8-1-7 

比例合计为 70.09%、68.12%和 80.63%，集中度较高。若主要客户市场份额进一

步扩大，未来公司对上述主要客户的收入占比可能进一步提高。若未来主要客户

因经营不利或调整供应商范围等原因，削减对公司的采购量，或者因产能无法满

足下游需求，导致主要客户流失，都将对公司的持续成长和盈利产生不利影响。” 

（二）原材料价格波动风险 

公司营业成本中，直接材料占比在 50%以上，占比较高且较为稳定。受供需

关系变化及产品价格变动的影响，公司原材料市场供应及采购价格出现一定波动

性。根据 WIND 公开数据显示，碳酸锂（99.5%电:国产）市场价格由 2021 年初

的 5.3 万元/吨上涨至 2021 年末的 27.5 万元/吨左右，价格大幅上涨 418.87%。如

果公司主要原材料价格短期内出现大幅波动，将直接影响生产成本，进而对公司

生产经营与盈利能力带来影响。 

„„ 

（六）技术路线变动的风险 

锂电池正极材料存在多种技术路线，目前市场上形成规模化应用的包括钴酸

锂、锰酸锂、磷酸铁锂、三元正极材料。动力电池正极材料行业技术更新速度较

快，且发展方向具有一定的不确定性。根据中国汽车动力电池产业创新联盟数据，

2021 年度磷酸铁锂装机容量占比由上年度 38.3%上升至 51.7%，同期，三元正极

材料的装机容量占比由上年度 61.1%下降至 48.1%。目前磷酸铁锂技术路线以及

三元电池技术路线成为市场主流，但其他两种正极材料技术路线的发展也不容忽

视；同时，以硫基正极材料为代表的新一代材料也在加速研发，未来技术革新将

使单一产品的生命周期不断缩短。因此，若未来动力电池主流技术路线发生变化，

如其它锂电池正极材料在安全性、生产成本上得到本质改善、新一代材料研发有

突破性进展等，而公司未及时掌握相关技术，有效地开发与推出符合市场需求的

正极材料产品，则将会丧失技术和市场占有率优势，对公司未来发展产生不利影

响。 

„„ 

（八）政策波动风险 

新能源行业作为国家政策扶持的重点产业，容易受到政策影响而产生波动。
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一方面，国家政策对正极材料技术路线的导向作用十分明显，如国家将三元材料

或其他新材料确定为重点支持的技术路线，则磷酸铁锂等其他正极材料发展将会

遇阻；另一方面，动力锂电池正极材料的发展与下游新能源汽车产业息息相关，

而国家政策的调整将直接影响新能源汽车的市场销售。因此，若新能源行业政策

发生重大变动将直接影响行业发展，进而对公司经营状况造成重大影响。 

„„ 

（二）2022 年第一季度业绩情况 

公司 2022 年第一季度业绩情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 2022 年第一季度 2021 年第一季度 变动率 

营业收入 153,966.51  28,245.06  445.11% 

毛利率 24.99% 34.75% -9.76% 

净利润 22,888.92  6,366.37  259.53% 

归属于母公司所有者的净利润 23,240.85  6,434.27  261.20% 

扣除非经常性损益后的归属于母公

司所有者的净利润 
22,817.67  5,986.79  281.13% 

注：2022 年第一季度和 2021 年第一季度财务数据未经会计师审计或审阅。 

公司 2022 年第一季度实现营业收入金额为 153,966.51 万元，同比大幅上涨

445.11%，主要系受益于下游新能源汽车市场需求旺盛以及磷酸铁锂动力电池装

机量占比不断提升，公司磷酸铁锂正极材料市场供不应求。受公司产能持续提升

以及上游原材料价格大幅上涨等因素影响，公司主导产品磷酸铁锂售价较去年大

幅提高，从而导致公司当期收入大幅上涨，公司净利润随着销量和营业收入的上

升而提升。公司 2021 年第一季度毛利率较 2022 年第一季度高，主要系公司在

2020 年四季度以及 2021 年一季度碳酸锂价格处于相对低位时采购 3,000 余吨碳

酸锂原材料所致，具体详见本招股说明书“第八节财务会计信息与管理层分析”

之“十一、经营成果分析”之“（三）毛利及毛利率分析”相关论述。 

上述财务数据为公司初步计算数据，不构成盈利预测或业绩承诺。” 

发行人相应修改了招股说明书“第四节风险因素”中相关风险的内容，并按

照重要性排序。  
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保荐机构总体意见： 

对本回复材料中的发行人回复（包括补充披露和说明的事项），本保荐机构

均已进行核查，确认并保证其真实、完整、准确。 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《关于湖北万润新能源科技股份有限公司首次公开发行股

票并在科创板上市的审核中心意见落实函的回复》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

湖北万润新能源科技股份有限公司 

 

年月日  
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发行人董事长声明 
 

 

本人己认真阅读关于湖北万润新能源科技股份有限公司首次公开发行股票

并在科创板上市的审核中心意见落实函的回复报告的全部内容，本次审核中心意

见落实函报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对审核中心意见落

实函的真实性、准确性、完整性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

董事长： 

刘世琦 

 

 

 

 

湖北万润新能源科技股份有限公司 

 

年月日 
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（本页无正文，为《关于湖北万润新能源科技股份有限公司首次公开发行股

票并在科创板上市的审核中心意见落实函的回复》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

保荐代表人： 

 

盛玉照江成祺 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东海证券股份有限公司 

 

年月日 
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保荐机构（主承销商）董事长声明 

 

本人作为湖北万润新能源科技股份有限公司保荐机构东海证券股份有限公

司的董事长，现就本次上市申请文件审核中心意见落实函的回复郑重声明如下： 

“本人已认真阅读关于湖北万润新能源科技股份有限公司首次公开发行股

票并在科创板上市的审核中心意见落实函的回复报告的全部内容，了解报告涉及

问题的核查过程、本公司的内核和风险控制，确认本公司按照勤勉尽责原则履行

核查程序，本次审核中心意见落实函报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性承担相应法律责任。” 

 

 

 

董事长签名： 

钱俊文 

 

 

 

 

东海证券股份有限公司 

 

年月日 
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