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34.35%F1 39.61%, F:H 2020 FEEF)FE: 2019 42 T FFEH, 2021 F5 2020
FEHE EF
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FoAt 4.34 *
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180.43 3G 454.58 JiJG. 396.37 Jivt. Bk, 2w RIS Fr i i
FPBABONET, TSRO, FIERE S WA RE IR, AR
B SR TR, RIS B S IR EN SRS, Bzl 55 R HOK
AT

2019 £F. 2020 . 2021 4, KAT N LUK MIASHALI AT TURZ P A BN &
A AL SN ELBI 53 5N 46.72% 54.68% 48.27%, A ] LA A #ie
WUV Z5-F 251 B AN 28 ST RIS <8023 730 09 37.83 37T 37.19 /3Tt 35.96 JiTG.
2] LUK A AL 7 4 AR 0 b 45 5K, AP35 AN 2 P SR AR 7K

8-2-19




PRFR TS R AL S BRI RN, w5 A
B RN, 2RSS 2 7 B e RE R R, HOH % i
BAZREIBGR, D B AT IR R T, Bt R E A m AL
BRI Behh, i F RURMAZ AL AR 0, AR SEIUAR RO 1 2%
PER 2 F A LUK A LMY 55 H 75 BESRNARNS B 2 1 7 ) A KR Ja 55
SCHFEESH, A =] 7 ZEOR B AT e A B AR KT BLAME: B3R 2 N

WG, RAT NBUR A et i S AR A B Ll 55 (R AT B2 7] 4545 B
GIES SRR/

NCIEA S pup e s 2021 4EFF 2020 £ 2019 £ ¥
18] 61.36% 56.58% 55.24%
F DA A2 4885 b 5% 46.26% 50.13% 50.27%
Hii 5 50.41% 42.76% 43.76%
Atrista [ 4% 63.80% 63.94% 64.06%
BIFHL PAR A AZ 4L ML 5% 19.03% 21.21% 19.85%
BUAE X 2% / 38.16% 45.43%

H ERTTI, RAT NBAR M AZ Lok 55 = 5 n] b 22 m] ) 455 B A 2K 22
SRR, EERSETHASHAL i e an. bk R B R R % 7 T
B, HApEFA EEIEE ODM AR 20 WY 2% B dh I S A 7 G A 55
DAL B R A B IS I . 380 B BRI s g ir . Al i e
PrBe. S BRI R R T LU Arista WEZGEAT LLERL, RGN, Arista
W& IR 255 BRI R AT @ T R AT NUR I At ok S5 M =T e A w], Bk
RAT NELR R AZ AL 55 A 5 v T PR IR AZ 4t oMk 55 B A S IR 547 )Mk
.

Zi b, BT RAT NCUR RIS Bl ok 55 (% P SR EE B vy s & P BE T T
B, KB RE I EGE, A FERBOERES A ENMBUR, SFEHEAN R
AR 10 AAT N CAR I AZ A Lok 55 1) 2 7 S o FERI TR, #8028 el
FURUCRIE BBV, B % AL boE il Fa 3R, 2 w0 A AR KT
MR . SeAh, FESCHUM MOS80 R, 2 FIAE DR R AZ LY 55 7 75 22
BN 2 1005 R B R IRSS SR AE S, DRI 2 W) 7 2 Ok B AR X vt )
BRI PLAME BB B IR o 2 m) 3k T B3R ol 55 s i) 2 ) S L

8-2-20




ATNESE R 2 AR ST B SN S5 TR 3 A o A N ) 5 A SR B A 5 B
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	3.关于销售模式和毛利率
	一、请发行人补充披露：经销模式的定价策略，经销商是否有权自主决定终端销售价格及实际定价情况。
	二、请发行人说明
	（一）以太网交换设备行业集中度较高的情况下发行人以太网芯片采用经销模式的原因及合理性
	（二）结合发行人业务拓展和重点客户的定价策略，说明对重点客户的经销毛利率较低的原因及变动趋势
	（三）上述销售模式转换前后平均单位价格差异较大的原因及合理性
	（四）以太网芯片毛利率下降的原因，与同行业竞争对手毛利率差异逐渐加大的原因，以太网芯片毛利率低于以太网交换机的原因、是否符合行业惯例
	（五）最近一期末两家持有较多以太网芯片主要经销商未销库存的构成和原因以及期后销售实现情况，是否存在滞销风险

	三、请保荐机构和申报会计师对上述事项进行核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于关联交易
	4.1关于直接关联交易
	一、请发行人说明
	（一）2021年发行人对中电港的销售收入大幅上升的原因
	（二）结合主要产品的终端价格和经销价格、向非关联经销商销售的毛利率等，说明发行人对中电港及其子公司销售价格的公允性
	（三）对于不同关联方客户采用不同销售模式的原因

	二、请保荐机构和申报会计师对上述事项进行核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	4.2关于间接关联交易
	一、请发行人说明
	（一）变更经销商的原因
	（二）报告期内采用不同销售模式对客户C销售产品或提供服务的原因
	（三）发行人对经销商客户和间接关联交易价格的公允性
	（四）结合经销商是否具备验收定制化产品的能力、实际验收是否由客户C实施、经销商的具体职能作用，说明经销商客户赚取差价的合理性

	二、请保荐机构和申报会计师对上述事项进行核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于存货
	一、请发行人说明
	（一）结合备货政策、客户需求和期后销售情况等，说明最近一年末发行人以太网芯片账面余额大幅增长的原因；发出商品的构成和期后销售实现情况
	1、最近一年末发行人以太网芯片账面余额大幅增长的原因
	2、发出商品的构成和期后销售实现情况

	（二）发行人对创意电子支付大额预付账款的必要性和合理性

	二、请申报会计师对上述事项进行核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.关于研发费用
	一、请发行人说明
	（一）研发工程费的核算依据和时点，与主要研发项目及其研发阶段的匹配性
	（二）国拨项目支出和自研项目费用划分、归集的依据和准确性
	（三）国拨项目中研发工程费的具体构成、显著高于职工薪酬的原因
	（四）上述政府补助项目尚未完成验收的原因，是否存在违约的情况

	二、请保荐机构和申报会计师对上述事项进行核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于信息披露
	7.2根据申报文件：报告期发行人扣除非经常性损益后的归属于母公司所有者净利润分别为-3,485.97万元、-4,073.34万元和-4,233.84万元，亏损持续扩大。
	一、请发行人根据《上海证券交易所科创板股票发行上市审核问答》（以下简称《审核问答》）第2问的相关披露要求，披露未来可实现盈利的前瞻性信息（含预计时间），以及达到盈亏平衡状态时主要经营要素需要达到的水平和相关假设基础
	二、请保荐机构和申报会计师根据《审核问答》第2问的相关要求进行核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



