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在本报告中，除另有说明外，下列简称具有如下含义： 

辽宁成大、上市公司、公司 指 辽宁成大股份有限公司 

本次回购股份/本次回购 指 

辽宁成大股份有限公司拟以不低于人民币 1 亿元
（含），不超过人民币 2亿元（含）的自有资金，
按不超过人民币 22.07 元/股（含人民币 22.07 元/
股）的价格通过集中竞价交易方式回购公司股份的

行为 
本独立财务顾问、招商证券 指 招商证券股份有限公司 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所 指 上海证券交易所 

本独立财务顾问报告、本报告 指 
《招商证券股份有限公司关于辽宁成大股份有限

公司以集中竞价交易方式回购公司股份之独立财

务顾问报告》 
《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《回购规则》 指 《上市公司股份回购规则》 

《自律监管指引》 指 《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 7 号
——回购股份》 

《上市规则》 指 《上海证券交易所股票上市规则》 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 
注：本报告中部分合计数与各明细数直接相加之和在尾数上若有差异，是因四舍五入所造成。 
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招商证券接受辽宁成大的委托，担任辽宁成大本次回购股份的独立财务顾问。

本独立财务顾问报告依据《公司法》《证券法》《回购规则》《上市规则》及《自

律监管指引》等相关法律法规的规定，并根据公司所提供的相关资料及其他公开

资料制作而成，目的在于对本次回购股份进行独立、客观、公正的评价，供广大

投资者和相关各方参考。 

1、本独立财务顾问旨在就本次回购股份的合规性、必要性以及可行性做出

独立、客观、公正的评价； 

2、本独立财务顾问已按照规定对辽宁成大履行尽职调查义务，并和公司相

关人员进行了必要的沟通，有充分理由确信本独立财务顾问所发表的专业意见与

公司披露的文件内容不存在实质性差异； 

3、本独立财务顾问报告所依据的公司资料由辽宁成大提供，提供方对资料

的真实性、准确性和完整性负责，并保证资料不存在虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏； 

4、本独立财务顾问报告不构成对辽宁成大的任何投资建议和意见，对于投

资者根据本报告所做出的任何投资决策引致的风险，本独立财务顾问不承担任何

责任； 

5、本独立财务顾问没有委托或授权其他任何机构和个人提供未在本报告中

列载的信息，也没有委托或授权其他任何机构和个人对本报告做出任何解释或说

明； 

6、在与辽宁成大接触后到担任其独立财务顾问期间，本独立财务顾问已采

取严格的保密措施，严格执行风险控制和内部隔离制度，不存在内幕交易、操纵

市场和证券欺诈问题； 

7、本独立财务顾问特别提请辽宁成大的全体股东及其他投资者认真阅读公

司关于本次回购股份的公告。 
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回购股份的种类 人民币普通股（A股）股票 

回购股份的方式 通过上交所以集中竞价交易方式进行 

回购股份的价格 

本次回购的价格不超过 22.07元/股，即不高于董事会通过回购决议前
30个交易日公司股票交易均价的 150%。 
如公司在回购股份期限内实施了资本公积金转增股本、现金分红、派

送股票红利、配股、股票拆细或缩股等事项，公司将按照中国证监会

及上交所的相关规定，对回购价格进行相应调整。 

回购股份的目的 

基于对公司未来持续稳定发展的信心和对公司股票价值的合理判断，

结合公司经营情况及财务状况等因素，公司决定以集中竞价交易方式

回购公司股份。本次回购股份拟作为公司实施股权激励计划的股票来

源。 
回购资金总额 不低于人民币 1亿元（含），不高于人民币 2亿元（含） 

回购股份数量 

按照回购资金总额上限 2亿元、回购股份价格上限 22.07元/股进行测
算，预计回购股份总额约为 906.21 万股，约占公司已发行总股本的
0.59%；按照回购资金总额下限 1亿元、回购股份价格上限 22.07元/股
进行测算，预计回购股份总额约为 453.10万股，约占公司已发行总股
本的 0.30%。具体回购股份的数量以回购完毕或回购实施期限届满时
公司的实际回购股份数量为准。 
本次回购自股东大会审议通过之日起至回购实施完成前，若公司实施

资本公积转增股本、派发股票或现金红利、股票拆细、缩股及其他除

权除息等事项，自股价除权除息之日起，按照中国证监会及上交所的

相关规定相应调整回购股份价格上限，回购股份数量和占公司总股本

及无限售条件股份的比例相应变化。 
回购资金来源 公司自有资金 

回购股份的用途 拟用于实施股权激励计划 

回购股份的期限 

本次回购的实施期限为公司股东大会审议通过本方案之日起不超过

12个月。 
如发生下述情况或触及以下条件的，则本次回购的实施期限提前届满：

（1）如在回购期限内，回购股份数量或者回购资金使用金额达到最高
限额，则回购方案实施完毕，回购期限自该日起提前届满；（2）如公
司董事会决定终止本回购方案，则回购期限自董事会决议终止本回购

方案之日起提前届满。公司董事会将根据股东大会的授权，在回购期

限内根据市场情况择机做出回购决策并予以实施。 
公司不得在下述期间回购股份：（1）公司定期报告、业绩预告或者业
绩快报公告前 10 个交易日内；（2）自可能对公司股票交易价格产生
重大影响的重大事项发生之日或者在决策过程中，至依法披露后 2 个
交易日内；（3）中国证监会及上交所规定的其他情形。 
本次回购实施期间，若公司股票因筹划重大事项连续停牌 10个交易日
以上的，回购方案将在股票复牌后顺延实施并及时披露。 
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公司名称 辽宁成大股份有限公司 

英文名称 LIAONING CHENG DA CO., LTD. 

企业类型 股份有限公司 

法定代表人 尚书志 

注册资本 152,970.9816万元 

统一社会信用代码 91210000117590366A 

成立日期 1993年 9月 2日 

股票上市地 上海证券交易所 

股票简称 辽宁成大 

股票代码 600739 

注册地址 大连市中山区人民路 71号 

办公地址 大连市中山区人民路 71号 

经营范围 

自营和代理货物及技术进出口（国家禁止的不得经营，限制的品种

办理许可证后方可经营），经营进料加工和“三来一补”业务，开

展对销贸易和转口贸易，承包本行业境外工程和境内国际招标工

程，上述境外工程所需的设备、材料出口；对外派遣本行业工程、

生产及服务行业的劳务人员，农副产品收购（粮食除外），化肥连

锁经营，中草药种植，房屋租赁，仓储服务，煤炭批发经营。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。） 

A!B<=+CD2EF2GHIF2JK&

截至 2022年 3月 31日，辽宁成大前十大股东的持股情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 韶关市高腾企业管理有限公司 234,004,700 15.30 

2 辽宁省国有资产经营有限公司 169,889,039 11.11 

3 广西鑫益信商务服务有限公司 130,323,119 8.52 

4 吉林敖东药业集团股份有限公司 76,085,519 4.97 

5 全国社保基金六零四组合 18,392,300 1.20 

6 广西荣拓装饰工程有限责任公司 16,110,000 1.05 

7 前海开源基金-民生银行-前海开源事件
驱动集合资产管理计划 11,415,046 0.75 

8 方大炭素新材料科技股份有限公司 10,865,460 0.71 
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序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

9 前海开源基金-建设银行-前海开源定增
3号资产管理计划 8,887,511 0.58 

10 前海开源基金-民生银行-前海开源战略
6号资产管理计划 8,884,633 0.58 

合计 684,857,327 44.77 

A!B<=L22EIMNLOP?@&

截至 2022年 3月 31日，辽宁省国有资产经营有限公司持有公司 169,889,039

股，占公司总股本的 11.11%，系公司第二大股东。辽宁省人民政府国有资产监督

管理委员会通过持有辽宁控股（集团）有限责任公司（持有公司控股股东辽宁省

国有资产经营有限公司 90%的股份）100%的股份间接控制公司控股股东辽宁省

国有资产经营有限公司。 

截至 2022 年 3 月 31 日，公司第一大股东韶关市高腾企业管理有限公司持

有公司 234,004,700股，占公司总股本的 15.30%。根据韶关市高腾企业管理有限

公司、辽宁省人民政府国有资产监督管理委员会及公司其他持股 5%以上的股东

出具的相关说明，辽宁省人民政府国有资产监督管理委员会为公司实际控制人，

具体内容详见公司于 2021年 2月 4日披露的《辽宁成大股份有限公司关于股东

权益变动的提示性公告》（临 2021-010）、2021年 8月 27日披露的《辽宁成大

股份有限公司公告》（临 2021-049）。 

综上，公司实际控制人为辽宁省人民政府国有资产监督管理委员会，公司控

股股东为辽宁省国有资产经营有限公司。 

截至 2022年 3月 31日，公司控股股东、实际控制人与公司之间的股权控制

关系如下图所示： 
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公司业务分为医药医疗、金融投资、供应链服务（贸易）和能源开发四大业

务板块。 

1、医药医疗 

公司医药医疗板块主要分为生物制药和医疗服务。 

（1）生物制药 

生物制药业务由公司子公司辽宁成大生物股份有限公司负责开展，主要从事

人用疫苗的研发、生产和营销工作。辽宁成大生物股份有限公司所处行业属于医

药制造业，主要在销产品为人用狂犬病疫苗（Vero 细胞）、人用乙脑灭活疫苗

（Vero细胞）。辽宁成大生物股份有限公司核心技术“生物反应器规模化制备疫

苗的工艺平台技术”在国内规模化培养技术领域处于行业领先地位，在疫苗行业

已积累丰富的专业知识及技术经验，通过行业领先的核心生产技术生产出高品质

的疫苗产品，为全球 30多个国家近 2000家客户提供产品和服务。国内销售通过

采取自营团队为主导、推广商为辅助的营销模式，在中国已形成覆盖除港澳台地

区外所有省份、自治区及直辖市的营销网络，海外销售是通过海外经销商进行业

务拓展与销售服务，在细分疫苗领域上，达到了“行业地位突出、竞争力强劲、

影响力显著”的战略要求。 

辽宁成大生物股份有限公司已初步建成细菌疫苗、病毒疫苗和多联多价疫苗

等三大研发技术平台，在研产品包 括常规疫苗、创新疫苗和多联多价疫苗等各
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类疫苗共计 20 余个品种。在创新疫苗方面，15 价 HPV 疫苗临床试验申请已经

收到国家药品监督管理局的批准临床实验的默示许可通知；20 价肺炎球菌结合

疫苗已完成工艺验证研究，正在开展中试样品制备工作；B群流脑疫苗处于临床

前研究阶段。在常规疫苗方面，四价鸡胚流感病毒裂解疫苗有序推进 III期临床

实验；甲型肝炎灭活疫苗（人二倍体细胞）已经完成 I期临床实验；b型流感嗜

血杆菌结合疫苗、A群 C群脑膜炎球菌多糖结合疫苗、冻干人用狂犬病疫苗（人

二倍体细胞）已经完成 I期临床的现场工作；13价肺炎球菌结合疫苗已获得临床

实验批件，准备启动 I期临床实验。这些研发品种将在未来几年内陆续上市。此

外，辽宁成大生物股份有限公司还在加强已上市疫苗品种人用狂犬病疫苗和人用

乙脑疫苗的新技术和新工艺的研究开发。 

（2）医疗服务 

医疗服务业务由子公司辽宁成大医疗服务管理有限公司负责开展，主要围绕

医院项目和相关的医疗服务等开展工作，投资参股的成大医院（大连）有限公司

已取得东港商务区 E01 地块建设用地使用权（批复文件“大政地城字【2021】

6002 号”），正在办理《建设工程规划许可证》和《建筑工程施工许可证（一

期工程主体）》。 

2、金融投资 

公司的金融投资业务分长期投资业务和基金业务。长期投资业务为参股广发

证券股份有限公司、中华联合保险集团股份有限公司两家公司；基金业务由 2家

参股公司成大沿海产业（大连）基金管理有限公司、华盖资本有限责任公司负责

开展。广发证券股份有限公司和中华联合保险集团股份有限公司在各自领域内都

处于行业前列，随着中国经济的持续发展和改革的不断深化，包括证券和保险行

业在内的金融服务业未来将继续保持较好的发展前景。华盖资本有限责任公司管

理的资产规模超过 150 亿元，为国内医疗健康领域的知名投资机构。公司在证

券、保险、基金等领域布局的拓展和逐渐完善，对提升公司价值，促进公司产融

协同具有重大战略意义。 

3、供应链服务（贸易） 
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公司供应链服务（贸易）业务由辽宁成大国际贸易有限公司、辽宁成大贸易

发展有限公司和辽宁成大钢铁贸易有限公司 3家子公司开展，主要从事纺织品服

装出口及大宗商品贸易。辽宁成大国际贸易有限公司主要负责纺织品服装出口业

务，主要面向日本、美国、欧洲市场，贯彻并坚持大客户合作战略，不断扩大出

口规模；新冠疫情以来，辽宁成大国际贸易有限公司积极拓展防疫物资出口业务，

主要面向日本、欧洲市场，已形成一定的影响力。辽宁成大贸易发展有限公司和

辽宁成大钢铁贸易有限公司主要负责包括煤炭、钢铁、玉米、水产等大宗商品的

内贸、进口及进、来料加工复出口业务，坚持专业化经营，努力成为供应链的组

织者和管理者。 

4、能源开发 

公司能源开发业务由子公司新疆宝明矿业有限公司负责开展，专门从事油页

岩开采、页岩油生产和销售。新疆宝明矿业有限公司现拥有昌吉州吉木萨尔县石

长沟、吴家湾等油页岩露天矿区，油页岩资源储量丰富。公司拥有自主知识产权

的“瓦斯全循环分级干馏工艺技术”具有单炉处理量大、收油率高等优点。公司

主要产品为页岩油，可直接作为船用燃料油，也可通过深加工提炼多种型号的燃

料油及化工产品。公司页岩油产品以新疆地区销售为主，部分销往沿海地区，已

建立起连续稳定的销售渠道。 

A$B<=Q7UTGV&

公司主要财务数据如下： 
单位：元 

科目 2022年 3月末/ 
2022年 1-3月 

2021年末/ 
2021年度 

2020年末/ 
2020年度 

2019年末/ 
2019年度 

总资产 47,972,020,558.45 48,017,838,715.58 39,157,616,275.98 39,234,272,364.98 

归属于上市公司股东的所有者

权益 28,197,084,396.16 27,986,311,916.33 24,059,899,633.23 21,565,505,089.50 

营业收入 3,559,219,794.43 18,372,549,565.31 16,944,777,575.91 17,745,555,524.31 

归属于上市公司股东的净利润 276,186,210.05 2,159,319,876.02 2,771,273,269.84 1,188,770,961.90 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润  278,852,610.76 2,136,569,885.72 1,054,308,406.30 1,095,960,630.39 

经营活动产生的现金流量净额 238,371,121.05 313,814,318.48 775,209,593.07 862,330,466.55 

基本每股收益（元/股） 0.18 1.41 1.81 0.78 
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科目 2022年 3月末/ 
2022年 1-3月 

2021年末/ 
2021年度 

2020年末/ 
2020年度 

2019年末/ 
2019年度 

稀释每股收益（元/股） 0.18 1.41 1.81 0.78 

加权平均净资产收益率 0.98% 8.53% 12.23% 5.69% 

注：公司 2022年 3月末/2022年 1-3月财务数据未经审计。 
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经核查，公司股票于 1996年 8月 19日在上海证券交易所挂牌交易，上市已

满一年，本次股份回购符合《回购规则》第七条第一款“公司股票上市已满一年”

的规定。 

A!B<=cd'#efDghij&

经公开信息核查及查阅公司出具的相关说明，公司最近一年无重大违法行为，

本次股份回购符合《回购规则》第七条第二款“公司最近一年无重大违法行为”

的规定。 

A-B0123kl:;<=mnFopRqrstTuiqr&

截至 2022年 3月 31日，公司总资产为 479.72亿元，归属于上市公司股东

的净资产为 281.97亿元，货币资金为 45.68亿元。按照本次回购资金总额上限 2

亿元测算，回购资金占 2022年第一季度末公司总资产、归属于上市公司所有者

的净资产、货币资金的比例分别为 0.42%、0.71%、4.38%。 

根据上述测算结果，并结合公司稳健经营、风险管控等因素，本次回购股份

预计不会对上市公司持续经营能力和债务履行能力产生重大影响，本次股份回购

符合《回购规则》第七条第三款“回购股份后，上市公司具备持续经营能力和债

务履行能力”的规定。 

A9B0123kl:;<=42vwxWX:;yz&

根据《上市规则》的相关规定，“股权分布不具备上市条件：指社会公众股 

东持有的股份连续 20个交易日低于公司总股本的 25%，公司股本总额超过人民 

币 4亿元的，低于公司总股本的 10%。上述社会公众股东指不包括下列股东的上 

市公司其他股东：1、持有上市公司 10%以上股份的股东及其一致行动人；2、上

市公司的董事、监事、高级管理人员及其关联人。” 
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截至本独立财务顾问报告出具之日，公司总股本为 152,970.98万股，按照回

购资金总额上限 2亿元、回购股份价格上限 22.07元/股进行测算，预计回购股份

总额约为 906.21万股，约占公司已发行总股本的 0.59%，具体回购股份的数量以

回购完毕或回购实施期限届满时公司的实际回购股份数量为准。 

按照回购股份总额为 906.21 万股测算，本次回购数量不会导致公司控制权

发生变化，不会导致公司股权分布情况不符合公司上市条件，回购完成后亦不会

改变公司的上市公司地位。同时，公司本次回购部分社会公众股份并不以退市为

目的，回购股份过程中，公司将维持股权分布符合上市条件。本次股份回购符合

《回购规则》第七条第四款“回购股份后，上市公司的股权分布原则上应当符合

上市条件”的规定。 

综上所述，本独立财务顾问认为，上市公司本次回购股份符合《回购规则》

的相关规定。 
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公司本次回购股份拟用于实施股权激励计划，有利于完善公司法人治理结构，

建立健全公司长效激励约束机制，吸引和留住优秀人才，充分调动公司核心团队

的工作积极性，增强公司的核心竞争力，提升公司的整体价值，确保公司发展战

略和经营目标的实现。本次回购具有必要性。 
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本次股份回购不会对公司经营、盈利能力、财务、研发、债务履行能力、未

来发展产生重大不利影响，不会影响公司的上市地位。具体情况如下： 

1、截至 2022年 3月 31日，公司总资产为 479.72亿元，归属于上市公司股

东的净资产为 281.97亿元，资产负债率为 33.47%，公司财务状况良好。 

2、截至 2022年 3月 31日，公司总资产为 479.72亿元，归属于上市公司股

东的净资产为 281.97亿元，货币资金为 45.68亿元。按照本次回购资金总额上限

2 亿元测算，回购资金占 2022 年第一季度末公司总资产、归属于上市公司所有

者的净资产、货币资金的比例分别为 0.42%、0.71%、4.38%。。 

3、按照回购资金总额上限 2亿元、回购股份价格上限 22.07元/股进行测算，

预计回购股份总额约为 906.21万股，约占公司已发行总股本的 0.59%，具体回购

股份的数量以回购完毕或回购实施期限届满时公司的实际回购股份数量为准。按

照回购股份总额为 906.21 万股测算，本次回购数量不会导致公司控制权发生变

化，不会导致公司股权分布情况不符合公司上市条件，回购完成后亦不会改变公

司的上市公司地位。同时，公司本次回购部分社会公众股份并不以退市为目的，

回购股份过程中，公司将维持股权分布符合上市条件。 

综上所述，本次回购方案体现了管理层对公司可持续发展能力及对公司股票 

长期投资价值的认同，有利于维护广大投资者特别是中小投资者的利益。根据公 

司经营、财务及未来发展规划，公司管理层认为本次回购股份不会对公司经营、

盈利能力、财务、研发、债务履行能力、未来发展等可能产生重大不利影响，不

会影响公司的上市地位，具有可行性。 
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公司在回购实施期限内择机买入股票，将在一定程度上增加公司股票二级市

场的交易活跃度，增强公众投资者信心，有利于维护公司全体股东的利益。公司

本次回购股份用于股权激励计划，有利于完善公司法人治理结构，建立健全公司

长效激励约束机制，吸引和留住优秀人才，充分调动公司核心团队的工作积极性，

增强公司的核心竞争力，提升公司的整体价值，确保公司发展战略和经营目标的

实现。 

A!BÜá01k<=2.àâ4äã?@&

1、按照本次回购股份资金总额上限 2亿元、回购股份价格上限 22.07元/股

进行测算，预计本次回购股份总额约为 906.21 万股，约占公司已发行总股本的

0.59%。假设回购股份全部用于实施股权激励计划，则公司股权结构变动情况如

下： 

股份性质 
回购前 增减 

（万股） 
回购后 

数量（万股） 比例（%） 数量（万股） 比例（%） 

无限售条件流通股份 152,970.98 100.00 -906.21 152,064.77 99.41 

有限售条件股份 - - 906.21 906.21 0.59 

合计 152,970.98 100.00 - 152,970.98 100.00 

2、按照本次回购股份资金总额下限 1亿元、回购股份价格上限 22.07元/股

进行测算，预计本次回购股份总额约为 453.10 万股，约占公司已发行总股本的

0.30%。假设回购股份全部用于实施股权激励计划，则公司股权结构变动情况如

下： 

股份性质 
回购前 增减 

（万股） 
回购后 

数量（万股） 比例（%） 数量（万股） 比例（%） 

无限售条件流通股份 152,970.98 100.00 -453.10 152,517.88 99.70 

有限售条件股份 - - 453.10 453.10 0.30 

合计 152,970.98 100.00 - 152,970.98 100.00 
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以上测算数据仅供参考，具体回购股份数量及公司股权结构实际变动情况以

后续实施情况为准。 
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1、本次回购股份对公司日常经营、财务、研发、盈利能力、债务履行能力

的影响 

截至 2022年 3月 31日，公司总资产为 479.72亿元，归属于上市公司股东

的净资产为 281.97亿元，货币资金为 45.68亿元。按照本次回购资金总额上限 2

亿元测算，回购资金占 2022年第一季度末公司总资产、归属于上市公司所有者

的净资产、货币资金的比例分别为 0.42%、0.71%、4.38%。 

根据上述测算结果，并结合公司稳健经营、风险管控等因素，公司认为本次

股份回购不会对公司的的日常经营、盈利能力、财务、研发、债务履行能力产生

重大影响。 

2、本次回购股份对公司未来发展的影响 

公司本次回购股份拟用于实施股权激励计划，有利于完善公司法人治理结构，

建立健全公司长效激励约束机制，吸引和留住优秀人才，充分调动公司核心团队

的工作积极性，增强公司的核心竞争力，提升公司的整体价值，确保公司发展战

略和经营目标的实现。 

3、对本次回购股份是否影响上市公司地位的分析 

按照本次回购股份资金总额上限 2 亿元、回购股份价格上限 22.07 元/股进

行测算，预计本次回购股份总额约为 906.21 万股，约占公司已发行总股本的

0.59%，具体回购股份的数量以回购完毕或回购实施期限届满时公司的实际回购

股份数量为准。 

按照回购股份总额为 906.21 万股测算，本次回购数量不会导致公司控制权

发生变化，不会导致公司股权分布情况不符合公司上市条件，回购完成后亦不会

改变公司的上市公司地位。同时，公司本次回购部分社会公众股份并不以退市为
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目的，回购股份过程中，公司将维持股权分布符合上市条件。 
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根据《公司法》《证券法》《回购规则》《上市规则》《自律监管指引》等

法律法规、部门规章、规范性文件的相关规定，本独立财务顾问认为：辽宁成大

本次回购股份符合上市公司回购社会公众股份的相关规定，本次回购股份的实施

不会对公司的日常经营、盈利能力、财务、研发、债务履行能力、未来发展构成

重大不利影响。 
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（一）本次回购股份方案实施尚须提交公司股东大会审议批准； 

（二）本次回购存在回购期限内公司股票价格持续超出回购方案价格区间，

导致回购方案无法顺利实施的风险； 

（三）若对公司股票交易价格产生重大影响的重大事项发生或公司董事会决

定终止本次回购方案等事项发生，则存在回购方案无法顺利实施的风险； 

（四）若公司在实施回购股份期间，回购股份所需资金未能到位，可能存在

导致回购方案无法实施的风险； 

（五）本次回购股份将用于公司股权激励，若公司未能实施上述用途，本次

回购的公司股份可能存在被注销的风险； 

（六）如遇监管部门颁布回购实施细则等规范性文件，可能存在导致本次回

购实施过程中需要根据监管新规调整回购相应条款的风险； 

（七）本次回购方案不代表公司将在二级市场回购公司股份的承诺，公司将

在回购期限内根据市场情况择机做出回购决策，予以实施，并根据回购股份事项

进展情况及时履行信息披露义务； 

（八）本独立财务顾问报告仅供投资者参考，不作为投资者买卖辽宁成大股

票的依据。 
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名称：招商证券股份有限公司 

法定代表人：霍达 

住所：深圳市福田区福田街道福华一路 111号 

项目联系人：张登、范晓明 

电话：0755-82943666 

传真：0755-82943121 
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（一）辽宁成大股份有限公司第十届董事会第十二次会议决议； 

（二）辽宁成大股份有限公司独立董事关于以集中竞价方式回购公司股份的

独立意见； 

（三）辽宁成大股份有限公司关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的

公告； 

（四）辽宁成大股份有限公司 2019年度、2020年度、2021年度审计报告以

及 2022年第一季度报告。 

 




