
中信建投证券股份有限公司 

关于中国电器科学研究院股份有限公司 

放弃参股公司国机财务有限责任公司增资优先认缴权暨关联交易的

核查意见 

 

 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”） 作为中国电器科学研

究院股份有限公司（以下简称“中国电研”、“公司”）首次公开发行股票并在

科创板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交

易所科创板股票上市规则》《科创板上市公司持续监管办法（试行）》《上市公

司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《上海证券交

易所科创板上市公司自律监管规则适用指引第 1 号——规范运作》等相关规定，

对中国电研放弃参股公司国机财务有限责任公司增资优先认缴权事项进行了审

慎核查，核查情况及核查意见如下： 

一、关联交易概述 

为落实中国银保监会关于财务公司重组整合工作的监管要求，公司参股的

国机财务拟通过购买资产+清算注销+现金增资+设立分公司”与一拖股份控股的

财务公司进行整合。其中，一拖股份拟以现金方式向国机财务增资55,816.89万

元（最终金额将以经国资监管备案后的评估报告确定），国机财务新增注册资

本人民币25,000万元。公司拟放弃本次增资优先认缴权，本次增资完成后，公

司持有国机财务的股权比例由0.91%降低至0.78%。公司本次放弃增资优先认缴

权不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

一拖股份系公司控股股东中国机械工业集团有限公司（以下简称“国机集

团”）控制的企业，按照《上海证券交易所科创板股票上市规则》第15.1条（

十四）项规定，一拖股份为公司关联法人，本次放弃增资优先认缴权构成关联

交易。 

本次关联交易涉及金额未超过公司最近一期经审计总资产或公司市值的1%

以上。截至2022年4月22日，除已经公司股东大会审议的关联交易事项外，过去

12个月内公司与国机集团及其控制的其他企业进行的交易或与不同关联人进行



与本次交易标的类别相关的交易均未达到公司最近一期经审计总资产或公司市

值的1%以上。本次关联交易事项无需提交公司股东大会审议。 

二、关联人基本情况 

（一）关联关系说明 

国机集团是公司控股股东，一拖股份是国机集团控制的企业。根据《上海证

券交易所科创板股票上市规则》规定，一拖股份为公司的关联法人，公司放弃对

国机财务增资的优先认缴权构成关联交易。 

（二）关联人情况说明 

1.关联人基本信息 

（1）公司名称：第一拖拉机股份有限公司 

（2）性质：股份有限公司(台港澳与境内合资、上市) 

（3）法定代表人：黎晓煜 

（4）注册资本：112,364.5275万人民币  

（5）成立日期：1998年 12月 28日 

（6）住所及主要办公地址：河南省洛阳市建设路 154号  

（7）主营业务：一般项目：拖拉机制造；农业机械销售；农业机械制造；

机械设备销售；机械设备研发；通用设备制造（不含特种设备制造）；发电机

及发电机组制造；发电机及发电机组销售；特种设备销售；黑色金属铸造；高

品质特种钢铁材料销售；锻件及粉末冶金制品制造；锻件及粉末冶金制品销售；

农林牧渔机械配件制造；农林牧渔机械配件销售；技术服务、技术开发、技术

咨询、技术交流、技术转让、技术推广；导航、测绘、气象及海洋专用仪器制

造；导航、测绘、气象及海洋专用仪器销售；软件开发；信息系统集成服务（除

依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）许可项目：特种

设备制造；货物进出口；技术进出口（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准） 

（8）实际控制人：国机集团  

2.最近一个会计年度（2021年度）经审计主要财务数据：  

单位：万元  

总资产 归属于母公司股东 

的净资产 

营业总收入 归属于母公司股东

的净利润 



1,233,959.46 540,207.89 933,380.89 43,820.92 

3.截至本公告披露日，除本次交易及公司销售商品给一拖股份（内容详

见公司同日于上海证券交易所网站披露的《中国电器科学研究院股份有限公司

关于预计新增日常关联交易的公告》（公告编号：2022-

017）外，关联人一拖股份与公司之间不存在产权、业务、资产、债务、人员

等方面的其他关系。 

三、关联交易标的基本情况 

（一）交易标的的名称和类别 

一拖股份拟对国机财务进行现金增资，本次关联交易标的为公司放弃优先增

资权所对应的国机财务股权。 

（二）交易标的基本情况 

1.标的公司基本信息 

（1）公司名称：国机财务有限责任公司 

（2）法定代表人：刘祖晴  

（3）注册资本：150,000万人民币  

（4）成立日期：1989年 1月 25日 

（5）住所：北京市海淀区丹棱街 3号  

（6）主营业务：对成员单位办理财务和融资顾问、信用鉴证及相关的咨

询、代理业务；协助成员单位实现交易款项的收付；对成员单位提供担保；办理

成员单位之间的委托贷款及委托投资；对成员单位办理票据承兑与贴现；办理成

员单位之间的内部转账结算及相应的结算、清算方案设计；吸收成员单位的存款；

对成员单位办理贷款及融资租赁；从事同业拆借；承销成员单位的企业债券；经

批准发行财务公司债券；对金融机构的股权投资；有价证券投资；成员单位 产

品的消费信贷、买方信贷及融资租赁；保险代理业务。（市场主体依法自主选择

经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内

容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）  

（7）截至本公告披露日，国机财务的股权结构如下：   

单位：万元  

序号 股东单位 出资额 持股比例 

1  中国机械工业集团有限公司  30,600 20.40% 



序号 股东单位 出资额 持股比例 

2  中国机械设备工程股份有限公司  23,444 15.63% 

3  中国进口汽车贸易有限公司  14,720 9.82% 

4  中国机械工业建设集团有限公司  10,904 7.27% 

5  中国电力工程有限公司  9,541 6.36% 

6  江苏苏美达集团有限公司  8,178 5.44% 

7  西安重型机械研究所有限公司  8,178 5.44% 

8  中国汽车工业进出口有限公司  6,815 4.54% 

9  中国中元国际工程有限公司  5,452 3.63% 

10  中国联合工程有限公司  5,452 3.63% 

11  广州机械科学研究院有限公司  3,544 2.36% 

12  机械工业第六设计研究院有限公司  3,272 2.18% 

13  中国重型机械有限公司  2,726 1.82% 

14  中国机械工业国际合作有限公司  2,726 1.82% 

15  中国福马机械集团有限公司  2,726 1.82% 

16  机械工业第四设计研究院有限公司  1,636 1.09% 

17  中国电缆工程有限公司  1,363 0.91% 

18  合肥通用机械研究院有限公司  1,363 0.91% 

19  中国电器科学研究院股份有限公司  1,363 0.91% 

20  成都工具研究所有限公司  1,363 0.91% 

21  天津电气科学研究院有限公司  1,090 0.73% 

22  兰州石油机械研究所有限公司  1,090 0.73% 

23  沈阳仪表科学研究院有限公司  818 0.55% 

24  洛阳轴承研究所有限公司  818 0.55% 

25  郑州磨料磨具磨削研究所有限公司  818 0.55% 

合计 150,000 100.00% 

（8）本次增资完成后，国机财务的股权结构如下： 

单位：万元 

序号 股东单位 出资额 持股比例 

1 中国机械工业集团有限公司  30,600  17.49%  

2 第一拖拉机股份有限公司  25,000  14.29%  

3 中国机械设备工程股份有限公司  23,444  13.40%  

4 中国进口汽车贸易有限公司  14,720  8.41%  



序号 股东单位 出资额 持股比例 

5 中国机械工业建设集团有限公司  10,904  6.23%  

6 中国电力工程有限公司  9,541  5.45%  

7 江苏苏美达集团有限公司  8,178  4.67%  

8 西安重型机械研究所有限公司  8,178  4.67%  

9 中国汽车工业进出口有限公司  6,815  3.89%  

10 中国中元国际工程有限公司  5,452  3.12%  

11 中国联合工程有限公司  5,452  3.12%  

12 广州机械科学研究院有限公司  3,544  2.03%  

13 机械工业第六设计研究院有限公司  3,272  1.87%  

14 中国重型机械有限公司  2,726  1.56%  

15 中国机械工业国际合作有限公司  2,726  1.56%  

16 中国福马机械集团有限公司  2,726  1.56%  

17 机械工业第四设计研究院有限公司  1,636  0.93%  

18 中国电缆工程有限公司  1,363  0.78%  

19 合肥通用机械研究院有限公司  1,363  0.78%  

20 中国电器科学研究院股份有限公司  1,363  0.78%  

21 成都工具研究所有限公司  1,363  0.78%  

22 天津电气科学研究院有限公司  1,090  0.62%  

23 兰州石油机械研究所有限公司  1,090  0.62%  

24 沈阳仪表科学研究院有限公司  818  0.47%  

25 洛阳轴承研究所有限公司  818  0.47%  

26 郑州磨料磨具磨削研究所有限公司  818  0.47%  

合计 175,000 100.00% 

2.权属状况说明：截至目前，国机财务股权权属清晰，不存在抵押、质押或

被查封、冻结等情形。  

3.主要财务数据：  

单位：万元  

项目 
2021 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2022 年 3 月 31 日 

（未经审计） 

资产总额 4,552,728.16 3,780,483.69 

负债总额 4,224,393.52 3,445,393.01 

净资产 328,334.64 335,090.68 



项目 
2021 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2022 年 3 月 31 日 

（未经审计） 

项目 
2021 年度 

（经审计） 

2022 年 1-3 月 

（未经审计） 

营业收入   87,249.76 25,571.44 

净利润 30,619.81 8,260.57 

扣除非经常性损益后的净利润 30,663.02  8,198.71 

注：2021年度财务数据经大华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，出具标准无保留

意见。大华会计师事务所（特殊普通合伙）符合《证券法》相关规定。 

4.国机财务最近12个月内未进行资产评估、增资、减资或改制。  

5.截至本公告披露日，中国机械工业集团有限公司、中国进口汽车贸易有

限公司、中国汽车工业进出口有限公司、机械工业第四设计研究院有限公司、

江苏苏美达集团有限公司、中国电力工程有限公司、中国电缆工程有限公司、

天津电气科学研究院有限公司、机械工业第六设计研究院有限公司及郑州磨料

磨具磨削研究所有限公司10家公司放弃增资优先认缴权，其他股东正在履行内

部决策程序。 

四、关联交易的定价情况 

本次增资将以北京中企华资产评估有限责任公司（以下简称“中企华评估公

司”）出具的经国资监管机构备案的资产评估报告确认的国机财务股东全部权益

价值评估值作为本次一拖股份增资国机财务的定价依据,中企华评估公司符合

《证券法》相关规定。公司放弃本次对国机财务增资优先认缴权对应的金额约

508万元。本次增资评估情况如下： 

根据中企华评估公司出具的《国机财务有限责任公司拟增资扩股所涉及的国

机财务有限责任公司股东全部权益价值资产评估报告》，以 2021年 12 月 31日为

基准日，国机财务股东全部权益的账面价值为 328,334.64 万元，评估值为

334,901.33万元（最终以经国资监管机构备案的评估值为准）。  

本次评估采用收益法和市场法进行评估,并选用市场法评估结果作为评估结

论。以 2021 年 12 月 31 日为评估基准日，按照收益法评估后的股东全部权益评

估价值为 331,636.82 万元，增值额为 3,302.18 万元，增值率为 1.01%。按照市

场法评估后的股东全部权益评估价值为 334,901.33 万元，增值额为 6,566.69万

元，增值率为 2.00%。两种评估方法相差 3,264.51 万元，差异率为 0.97%。 



五、关联交易的必要性以及对公司的影响 

一拖股份增资国机财务系落实中国银保监会的金融监管要求而进行的重组

整合方案组成部分，公司放弃对国机财务增资的优先认缴权是基于公司整体发

展战略考虑，有利于公司聚焦主营业务，交易价格以评估值为依据，交易价格

的定价原则符合相关法律法规的规定，不存在损害公司及其他股东、特别是中

小股东利益的情形。  

本次交易完成后，国机财务仍为公司参股公司，未导致公司合并报表范围

发生变化，不会影响公司未来与国机财务相关金融服务合作，不会对公司财务

状况、经营成果、主营业务及持续经营能力等造成不利影响。 

六、关联交易的审议程序 

（一）审议情况  

公司于 2022年 4月 22日召开了第一届董事会第二十四次会议，审议了《关

于放弃参股公司国机财务有限责任公司增资优先认缴权暨关联交易的议案》，关

联董事秦汉军先生、陈立新先生、仲明振先生、焦捍洲先生及汪冰先生已回避表

决，非关联董事以 4 票同意、0 票反对、0 票弃权的表决结果审议通过了上述议

案。 

本次交易属于董事会决策权限范围，无需提交股东大会审议，不需要经过政

府有关部门批准。 

（二）独立董事意见  

公司独立董事对本次放弃优先认缴权暨关联交易事项予以事前认可，并发表

了独立意见。独立董事认为：放弃对国机财务增资的优先认缴权是符合公司聚焦

主业的发展战略，交易各方均遵循了自愿、公平、公正的原则，不存在损害公司

及股东、特别是中小股东利益的行为。董事会在审议该议案时，关联董事均回避

表决，董事会审议程序和表决程序符合相关法律、法规及《公司章程》的规定。

因此，我们一致同意本议案。  

七、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：公司放弃国机财务增资优先认缴权是出于公司整体

发展战略考虑，有利于公司聚焦主营业务；本次交易完成后，国机财务仍为公司

参股公司，未导致公司合并报表变更。不会对公司的财务状况、经营成果、主营

业务及持续经营能力造成重大不利影响。公司放弃国机财务增资优先认缴权的关



联交易事项已经在公司董事会审议通过，关联董事回避表决，独立董事对上述事

项予以事先认可，并发表了同意的独立意见，履行了必要的审批程序，符合有关

法律、法规及《公司章程》的规定，不存在损害公司及全体股东利益的情形。 

综上，保荐机构对公司放弃国机财务增资优先认缴权暨关联交易事项无异议。 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于中国电器科学研究院股份有

限公司放弃参股公司国机财务有限责任公司增资优先认缴权暨关联交易的核查

意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人： 

 陈龙飞  刘连杰  

 

 

中信建投证券股份有限公司 

年    月    日 

 


