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金石资源集团股份有限公司 

关于接待机构调研的公告 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。     

 

金石资源集团股份有限公司（以下简称“公司”）于近期通过电话会议参加

机构策略会、接待机构调研，现将调研情况公告如下： 

一、 机构调研情况 

1.调研方式：券商策略会等（电话会议） 

日期 参加机构（排名不分先后） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2022年 3月 3日 

 

西部证券春季策略

会线上交流 

 

信达澳银基金、华夏基金、兴全基金、博时基金、国联安

基金、鹏华基金、兴银理财、国寿安保基金、敦和资管、

中银资管；大成基金、海通自营（朱乾栋）、东吴基金、

进门财经、西南证券（自营）、友邦保险控股、彤源投资、

财通自营、玖鹏资产、人寿资产；成泉资本、西部证券研

发中心、拾贝投资、弘毅、千合资本、南京证券、广州金

控资产、海通自营（何粮宇）、正心谷资本、幻方量化；

汇丰晋信基金、海川汇富、国海资管、中意资产、合众资

产、方正资管、千合资本、西部利得基金、中欧基金、友

邦资产；兴银理财、恒越基金、清和泉资本、国联安基金、

上海国理、九泰基金、海通自营（谢伟）、上投摩根基金、

海螺创投、申九资产、广银理财等50余家机构。 

2022年 3月 3日 

开源证券稳增长策

略会 

 

方正资管、东海资管、长城财富、上银基金、富国基金 

京华山一、杉树资产、湘财基金、光大保德信、泰信基金、

中泰自营、汇丰晋信基金、中银资管、拾贝投资、西部利

得、星石投资、前海道明投资、尚雅投资、清和泉资本、



 

 

 

中融基金、上海焱牛投资管理有限公司、聚鸣投资、农银

汇理基金、敦和资管、开源证券等20余家机构。 

2022年3月16日 广发基金线上“一对一”交流 

2.公司接待人员：副总经理兼董事会秘书 戴水君  

 

二、 交流的主要情况及公司回复概要 

（一）近期行业及公司情况的简要介绍 

金石资源于2017年5月在上交所主板上市，一直以来专注于国家战略性矿产

资源萤石矿的投资与开发，以及萤石产品的生产和销售，是我国非金属矿采选行

业第一家上市公司，也是目前萤石行业唯一上市公司。萤石是大自然中氟元素的

主要来源，是氟化工产业链的起点，在新能源、新材料等战略新兴行业以及化工、

冶金、建材等行业中都有难以替代的战略作用。 

2021年以来，公司业务有所拓展，可以说是公司业务的转型升级：一是资源

端，我们从单一萤石矿的采选进入到伴（共）生矿的选矿领域；二是产业链的延

伸，我们借助与包钢合作项目的“选-化一体化”进入到下游氟化工领域，同时

我们在浙江衢州江山化工园区布局了2.5万吨的含氟锂电材料产能，作为公司进

入新能源领域的起点。 

以下从四个方面介绍一下行业和公司近期的情况：一是前期公告的2021年业

绩情况，二是萤石行业的供给和需求情况，三是包钢项目“选-化一体化”的进

展情况，四是位于浙江江山化工园区的六氟磷酸锂项目的基本情况。 

1.2021年业绩快报的主要数据 

前期，公司公布了2021年业绩快报，2021年全年营业收入约10.4亿元，比上

年同期增长18.64%，净利润约2.45亿，同比增长2.91%，其中扣非净利润2.44亿

元，同比增长8.94%。具体大家可以看一下公告，相关数据最终以审计后的年报

为准。 

2.萤石行业及供需情况的简要介绍 

萤石采选是我们的主业，公司现有在产单一矿山8座，萤石保有资源储量约

2700万吨矿石量，对应矿物量约1300万吨，截至目前，我们的业务收入和利润大



多来源于单一萤石矿山，这是我们的“基本盘”。 

供给端看，据统计数据，全球和我国这几年总体比较平稳，全球产量在700

多万吨，我国在400-500万吨左右。现在我们公司年产45万吨左右的产量，市场

份额不高，主要是行业还呈现“小散乱”特征，市场集中度不高。公司在2020

年年报中提出的目标是希望5年内能达到150万吨/年左右的萤石产量，是由三部

分组成的：一是现有的矿山和选矿厂的产能，2021年公司萤石产品的目标产量是

45万吨；二是包钢项目伴生矿选矿，即我们与包钢股份等4家单位成立的合资公

司“包钢金石”，目前计划是5年内达到80万吨/年的产能；三是我们会继续关注

行业内优质的单一矿山的并购。 

需求端看，现阶段主要的需求还是以传统需求为主，如制冷剂等，近两年传

统需求总体感觉是“不温不火”，新能源方面的需求在现阶段还没有明显体现。

但自2021年下半年以来，公司受到投资者较多的关注，大多是因为大家看到了新

能源领域对氟的新增需求将可能异军突起，比如六氟磷酸锂、PVDF、光伏面板的

清洗等，对氟的需求增量比较大，这个确定性是比较大的。 

另外，萤石的价格这两年在2300-2900元/吨左右波动，没有大的突破，我们

理解这个价格主要还是受传统需求不太景气的影响，新能源的增量需求对价格的

带动在现阶段并未有明显体现。总体而言，萤石行业中，公司的龙头地位是比较

稳固的，对未来的增量需求我们也比较有信心。 

但新能源对氟的增量需求何时到来或者说“爆发”，这个时点较难判断，也

要看大家是短期投资还是长期投资，所以也建议大家注意投资风险。 

3.与包钢股份等合作的“选-化一体化”项目 

该项目于2021年3月下旬签约，4月初成立萤石选矿公司，5月和7月完成两条

中试生产线的调试，之后接收了包钢原有的10万吨/年产量的萤石选矿生产线。

总体来说，选矿项目的建设进度和产品品质基本达到预期，目前正在推进新生产

线的建设和全面技改；氟化工项目，因涉及到的前置审批环节较多，目前正在施

工图设计、设备采购和前期安评、环评、能评等的报批工作。项目的具体进展大

家届时可关注公司定期报告。 

4.位于浙江江山的六氟磷酸锂项目 

本项目于2021年10月中旬与浙江衢州江山经济开发区管委会签约，现在第一



期已经在施工，公司会争分夺秒抢时间，争取第一期早日带料投产。但是这个项

目我们是第一次做，在土建和设备安装完成后，技术方面可能需要调试和磨合，

具有一定不确定性。从公司角度希望能尽快完成一期的建设和投产。 

综上，总体而言，这两年对金石资源来说，是比较关键的，是原有业务的转

型升级，是产业链的延伸，让我们打开了原有单一萤石业务的“天花板”，初步

形成了萤石资源端、下游氟化工和新能源含氟锂电材料三个板块。 

 

（二）投资者关注的主要问题及回复 

问题1：包钢项目进展怎么样？今年预计达到什么状态？ 

回答：选矿项目，包钢金石的萤石精粉原有10万吨生产线，进行改造后已经

正常生产，产品在陆续销售，有的客户需要和别的品位好的粉掺着用，有的客户

经过产线改造可直接用，但考虑到后续我们都是自用的，所以目前没有计划对其

他下游客户的生产线进行大规模改造。项目整体顺利推进，披露的是5年达到80

万吨/年的产能释放，实际进度要比原计划快很多，具体年报中会披露。氟化工

项目，目前处在前期的立项、安评、环评等审批，也在采购和预订相关设备。选

矿产能释放和氟化工产能建设之间可能存在1年左右的时间差。从检验产品品质

角度，萤石到氢氟酸的路径，已有一家股东单位在应用，产品品质方面问题不大。

项目如果完全建成达产，将有30万吨/年氢氟酸产能计划，可能是目前全球最大

的氢氟酸产能。 

问题2：氟化工项目的产业园区叫什么，是实行绿电化产业园吗？ 

回答：选址定于包头达茂巴润工业园区氟化工基地项目。这个园区是政府致

力于打造的零碳园区，与上海远景能源合作。园区可能基础设施建设周期较长，

所以前期还会使用传统电能。选择此园区的主要考量是，公司也考虑到绿能这个

方向，对未来终端产品销售特别是出口有好处，也是公司践行ESG的一个具体行

动。 

问题3：包钢项目为何只生产90%左右的较低品位萤石粉，是技术达不到还

是考虑成本？ 

回答：我们公司王董事长在2020年报中有比较详细的关于技术的介绍。包钢

项目的模式，我们称之为“选-矿一体化”，主要是应用了两个技术，一是从伴



生矿中提炼出萤石，但这个萤石先天的品位是相对较低的，如果单独对外销售价

格也不及我们常规的96%以上品位萤石精粉的价格；二是将低品位萤石粉制成氢

氟酸的技术。这两个技术同时应用，才能将这个资源的综合利用、循环经济发挥

出最大的效益。选择做到90%左右的萤石粉，经过我们对选矿回收率及化工的综

合成本的测算，是相对来说既经济合理又能在品质上满足我们自己做氢氟酸的需

求。 

问题4：新能源这块对全球萤石需求的增量公司如何判断？ 

回答：公司做了一些研究，也和下游厂家、研究机构有一些基于实践的沟通，

综合各条技术路径综合考量，我们比较认可“单吨六氟磷酸锂消耗3吨萤石粉”

的计算口径。现在，新能源车和六氟的增量，以及PVDF、光伏面板等下游需求，

市场有些公开的数据，建议大家可以自己测算一下。现有资料表明，在近十年内

新能源将可能成为萤石的最大需求领域，有可能超过目前制冷剂对萤石的需求。

所以，我们对新能源领域对萤石的增量需求抱有信心。 

问题5：公司认为的“1吨六氟磷酸锂需要3吨萤石”，这个测算是偏乐观还

是保守？ 

回答：这是行业的平均水平。目前国内厂商在成本控制上差距还是比较大，

因为技术路径不一样、产品品质各方面把控不同等原因。根据多方了解，行业内

最低有单耗1吨六氟磷酸锂做到使用0.8-0.9吨氢氟酸的，最高的单耗在2吨氢氟

酸以上，所以我们初步测算是取了平均水平，按1吨六氟磷酸锂用1.3吨氢氟酸计

算，而1吨氢氟酸通常要用2.2-2.3吨萤石精粉。最后推算用1吨六氟磷酸锂大概

需用萤石是3吨。我们自己六氟项目未来的用量，还要看一期投产后的具体情况，

我们希望能在成本上控制的更好。 

问题6：公司推出回购计划的考虑是什么？我们看到回购效率非常高，已经

完成下限，之后是否还会继续回购？ 

回答：公司回购最主要还是看好公司的未来，看好萤石行业的未来发展空间，

我们认为现在股价是被低估的。本次回购计划是5000万到1个亿，截至3月9日已

经回购了近8500万。事实上，公司上市时净融资大概1.8亿，这几年现金分红、

回购以及董事长个人增持已经超过4亿，最主要是看好公司未来发展。另一方面

公告的计划用途为股权激励，因为新的业务板块陆续引进很多高层次的技术和管



理人才，下一步还是要考虑股权激励计划。 

问题7：萤石的进口问题？  

回答：萤石是我国的优势矿种，过去我们一直是净出口国，但是2019年前后，

我们成了净进口国，国家环保和安全等各方面管控比较严格导致供给难有大的新

增可能是因素之一。2020年和2021年上半年，进口比较多，但是2021年6月以后

断崖式下降，我们了解到主要是墨西哥萤石矿山生产不正常，以及疫情原因、进

口质量问题等。但萤石总体而言我国是有优势的，我们理解新能源的需求也是一

个全球的趋势，在这样的大背景下，萤石的供需应该放在全球来看。当然，我们

会持续关注海外资源，特别是有无新增大的矿山投产的情况。 

问题8：公司产品的主要销售方式？是直销还是通过经销商？ 

回答：销售模式这个问题也一直是投资者关注的问题。公司主要产品是酸级

萤石精粉和高品位块矿。其中酸级萤石精粉主要用于下游氟化工企业，这个基本

上是以直销为主；高品位块矿，在南方地区，我们大约有一半以上是直销给下游

钢厂等冶炼企业的，也有一部分通过经销商销售，北方地区主要是内蒙古翔振公

司的产品目前还需要通过经销商销售。另外，产品品质和价格方面，北方地区也

不如南方地区，具体的我们在去年年报中有分类说明。 

问题9：对磷化工副产的氟硅酸技术如何看待？  

回答：大家关注的磷矿回收利用制作氟硅酸我们认为可持续观察一段时间，

目前看应是萤石制备氢氟酸的补充，这一块在国外的趋势看，大概不超过20%占

比，这几年在下降。我们也了解到目前国内大概有8-10万的氢氟酸产能来自于磷

化工副产，远期规划的可能有20多万吨产能。我们的观点是，磷矿提氟是萤石制

备氢氟酸的补充，不太可能完全取代从萤石中提取氟元素。 并且目前技术上也

不是所有的公司都能做到，有一定的不确定性。 

    问题10：公司对近期外部环境造成的股价下跌有何看法？ 

回答：公司基本面没有发生不利变化，并且随着新项目的建设和投产，发展

空间会越来越大。无论是从周期复苏还是新能源需求带来的广阔成长空间看，公

司都充满了信心，会按计划回购。在当下，我们认为最重要的是做好自己，原有

矿山采选业务方面要降本增效，新项目要争分夺秒推进建设，争取早日投产、早

日产生效益，形成我们的增长“第二曲线”。 



目前公司生产经营活动正常，相关项目建设正积极推进、有序开展。同时，

也提醒广大投资者注意投资风险。 

特此公告。 

 

金石资源集团股份有限公司 

董 事 会 

2022年 3 月 17日 


