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上海证券交易所： 

贵所于 2022 年 3 月 4 日出具的《关于恒烁半导体（合肥）股份有限公司首

次公开发行股票并在科创板上市的审核中心意见落实函》（上证科审（审核）

〔2022〕100 号）（以下简称“审核落实函”）已收悉，恒烁半导体（合肥）

股份有限公司（以下简称“恒烁股份”、“发行人”、“公司”）与保荐机构

国元证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”、“国元证券”）、北京国枫

律师事务所（以下简称“发行人律师”）、容诚会计师事务所（特殊普通合伙）

（以下简称“申报会计师”）等中介机构对落实函所列问题进行了逐项落实、

核查，现回复如下，请予审核。 

如无特别说明，本回复使用的简称或名词释义与《恒烁半导体（合肥）股

份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市招股说明书（上会稿）》（以下

简称“招股说明书”）一致。 

本回复中的字体代表以下含义： 

审核落实函所列问题 黑体 

对审核落实函所列问题的回复 宋体 

对招股说明书的更新披露 楷体（加粗） 

本回复报告中若出现总计数尾数与所列数值总和尾数不符的情况，均为四

舍五入所致。 
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一、请发行人进一步说明：（1）期后退货后发行人是否重新向杰理科技提

供相同型号的货物，本次退货对发行人与杰理科技业务合作的具体影响，包括

2021 年下半年至今发行人向杰理科技的销售情况、截止目前与杰理科技的在手

订单情况，是否出现明显下滑；（2）公司 2021 年收入、利润大幅增长的原因

及可持续性。 

请保荐机构及申报会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、期后退货后发行人是否重新向杰理科技提供相同型号的货物，本次退

货对发行人与杰理科技业务合作的具体影响，包括 2021年下半年至今发行人向

杰理科技的销售情况、截止目前与杰理科技的在手订单情况，是否出现明显下

滑 

（一）期后退货后发行人是否重新向杰理科技提供相同型号的货物 

期后退货至今，杰理科技尚未向发行人采购相同型号产品，具体退货情况

和发行人与杰理科技后续合作情况如下： 

1、退货产品的型号 

2021 年 10 月，杰理科技向公司相关人员反馈使用公司部分 ZG25D40、

ZG25D80、ZG25WD40 产品时偶尔会出现失效的情况，公司经分析并确定适配

性原因，为了维护大客户的长期合作关系，于 2021 年 11 月确定召回相关批次

产品，涉及收入金额合计 2,109.52 万元，相关产品已于 2021 年 12 月退至公司

仓库。 

2、退货后与杰理科技的后续合作 

根据行业惯例，发生适配性问题的退货后，即使适配性问题已经解决，客

户一般也不会再次购买被退回的产品，对于同型号的新品或新型号升级产品的

使用也会更加谨慎，再次供货前，一般均会对新提供的产品执行更加严格的认

证程序。上述认证一般需要 3-6 个月。退货至今，发行人尚未重新向杰理科技

提供与退货产品相同型号的货物；退货型号的升级产品已于 2021 年 11-12 月提

供给杰理科技认证（已在合封厂试样）；退货型号以外的其他成熟供货产品如
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ZG25VQ16、ZG25VQ40、ZG25VQ80 等仍在根据杰理科技的需求正常向其供货。 

（二）本次退货对发行人与杰理科技业务合作的影响 

与行业内的其他企业发生因适配性问题导致退货情况类似，杰理科技本次

退货，在短期内会对发行人经营情况造成一定不利影响，但长期来看，不会对

发行人与客户的持续合作造成重大不利影响。 

1、2021 年下半年至今发行人向杰理科技的销售收入明显下滑 

2021年度和 2022年 1-2月，公司向杰理科技销售及退货情况如下： 

单位：万元 

年度 月份 
退货冲减前原销售收入

（A） 

退货冲减金额

（B） 

冲减后销售收入

（C=A-B） 

2021

年 

1-6月 5,831.60 347.26 5,484.34 

7 月 568.41  

1,762.26 786.39  

8 月 935.84  

9 月 1,004.90  

10 月 1.98  

11 月 - 

12 月 37.52  

合计 8,380.25  2,109.52  6,270.74  

2022

年 

1 月 - - - 

2 月 237.39  - 237.39  

合计 237.39  - 237.39  

如上表，杰理科技退货后，发行人 2021 年下半年对杰理科技销售收入为

786.39 万元，2022 年 1-2 月向杰理科技销售收入为 237.39 万元，出现明显下滑，

主要原因系： 

（1）2021 年 10 月，杰理科技向公司相关人员反馈使用公司部分产品时偶

尔会出现失效的情况，低电压应用时 Flash 读写偶发性出错、不良率升高。

2021 年 11 月，公司与杰理科技沟通协商后，决定为杰理科技进行退货处理，涉

及金额合计 2,109.52 万元，其中，发行人冲减对杰理科技 7-12 月实现的收入

1,762.26 万元。同时，从 2021 年 10 月杰理科技与公司沟通退货型号产品

ZG25D40、ZG25D80、ZG25WD40 的适配性问题开始至今，未再向公司下单采

购该等型号产品。虽然其他未受影响的产品仍在持续供货，但该等退货型号产
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品是公司向杰理科技销售的主要型号，该等型号的产品断供后，同型号的新品

或新型号升级产品重新供货需要一个较长的重新认证周期，直接导致短期内公

司向杰理科技的销售收入大幅下滑。 

（2）杰理科技对于新品采取的认证周期通常需要 3-6 个月，发行人自退货

发生后已于 2021 年 11-12 月提供了相关新型号升级产品供其认证，由于春节假

期和珠海疫情（因珠海疫情，杰理科技 1 月 17 号即调整为居家办公）等因素的

影响，进一步拉长了相关产品的平台认证、评估工作周期。目前，公司在杰理

科技平台认证的新型号升级产品，已向杰理科技提供产品 datasheet 供其做性

能评估，提供了 KGD PAD 规格书供杰理科技做合封打线，提供了 KGD 给杰理科

技送至封装厂合封试样，杰理科技正在对样品测试。 

（3）受此次退货影响，杰理科技暂未向发行人采购相同型号产品。根据杰

理科技招股说明书披露，其向多家供应商同时采购 NOR Flash 芯片。在未向发

行人采购相关型号产品期间，杰理科技根据自身生产经营需要向其他供应商进

行采购。这也对公司同型号产品向杰理科技供货提出了更高的性能和性价比要

求。 

2、目前对杰理科技在手订单情况 

公司与杰理科技采用“框架协议+订单”形式进行交易。2021 年 2 月，公

司与杰理科技签订了有效期三年的《采购供货协议》，自 2021 年 11 月退货后，

该合同仍在持续执行中。杰理科技根据自身生产经营的实时需求向公司下达具

体型号产品的订单，公司按照订单向杰理科技供货。报告期内，公司对于杰理

科技的订单执行周期平均为 3 天以内；截至 2022 年 3 月 4 日，杰理科技向公司

下发订单已执行完毕，无尚未执行的在手订单。与退货前相比，杰理科技下单

频次和下单金额均出现明显下滑。 

3、偶发性退货事件没有影响公司与杰理科技的长期合作意愿 

公司自 2016 年起与杰理科技开展业务合作，销售规模逐渐扩大。2020 年 5

月，公司与杰理科技因适配性问题发生退货 530.41 万元，经积极解决并及时跟

进客户需求后，与杰理科技的长期合作并未因此受到影响。2021 年 11 月，公司

与杰理科技因适配性问题发生退货并主动召回后，经杰理科技确认，本次退货

并未影响其与公司的长期合作意愿，公司与杰理科技于 2021 年 2 月签订的有效
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期三年的《采购供货协议》自退货后仍在持续执行中。本次退货发生后，公司

陆续向杰理科技销售了 16Mb（37.52 万元）、4Mb（29.52 万元）和 8Mb

（207.87 万元）等 NOR Flash 晶圆片，已提供的新版本型号产品经认证和评估

后也会继续向其销售。 

4、杰理科技本次退货不会对公司长期经营情况产生重大不利影响 

杰理科技本次退货导致短期内公司向杰理科技销售收入下滑、订单减少，

但不会对公司长期经营情况产生重大不利影响，主要原因如下： 

（1）发行人产品结构不断优化 

①MCU 产品线快速发展。2020 年公司 MCU 产品开始量产销售，当年实现

收入 717.73 万元，占主营业务收入比例为 2.87%。2021 年，公司 MCU 芯片实

现收入 7,709.38 万元，占主营业务收入比例提升至 13.44%，MCU 芯片收入的

大幅增长，既为公司贡献了新的增长点，也进一步优化了公司产品结构。 

②公司 NOR Flash 产品结构不断优化。发行人向杰理科技销售的主要产品

为 4Mb 和 8Mb 小容量 NOR Flash 产品，随着公司 32Mb~128Mb 中容量 NOR 

Flash 产品种类及成熟度均持续提升，产品结构不断优化。2018 年-2021 年度，

公司中容量 NOR Flash 销售金额分别为 3,526.05 万元、3,805.78 万元、

10,051.19 万元和 26,480.40 万元，占 NOR Flash 销售收入比例分别为 35.75%、

29.64%、41.40%和 53.32%。公司中容量 NOR Flash 产品销售金额和占比均呈上

升趋势，产品结构不断优化。 

（2）发行人对杰理科技的销售收入、毛利占比呈下降趋势 

2018 年度-2021 年度，公司向杰理科技的销售收入占公司营业收入的比例

分别为 37.42%、42.05%、23.50%和 10.89%，向杰理科技销售毛利占公司整体

销售毛利的比例分比为 24.64%、35.66%、18.93%和 8.41%。随着客户、产品数

量的增加和结构的优化，公司对杰理科技的销售收入和销售毛利占比呈下降趋

势。 

综上，此次退货发生后，杰理科技尚未向发行人采购同型号货物，发行人

已向杰理科技提供新版本型号产品，相关产品正处于杰理科技新品认证流程中。

受此次退货影响，导致短期内公司向杰理科技销售收入下滑、订单减少；长期
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来看，随着发行人产品结构不断优化，以及杰理科技对发行人收入、毛利贡献

占比下降，此次退货不会对发行人与杰理科技的长期合作产生重大不利影响，

也不会对发行人的持续经营产生重大不利影响。 

二、公司 2021年收入、利润大幅增长的原因及可持续性 

（一）公司 2021年收入、利润大幅增长的原因 

公司已在招股说明书“重大事项提示”之“八、审计基准日后主要经营状

况”之“（二）财务报告审计基准日后主要财务信息”之“2、合并利润表主要

数据”及“第八节 财务会计信息及管理层分析”之“十五、财务报告审计截止

日后的主要经营状况” 之“（二）财务报告审计基准日后主要财务信息”之

“2、合并利润表主要数据”中补充更新披露如下： 

“2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2021 年 1-12 月 2020 年 1-12 月 变动增幅 

营业收入 57,585.58  25,173.15  128.76% 

营业利润 14,902.31  2,230.55  568.10% 

利润总额 15,360.79  2,284.59  572.37% 

净利润 14,755.99  2,059.71  616.41% 

归属于母公司所有者的净利润 14,755.99  2,059.71  616.41% 

扣除非经常性损益后归属于母 

公司所有者的净利润 
13,218.33  1,437.03  819.84% 

项目 2021 年 7-12 月 2020 年 7-12 月 变动增幅 

营业收入  30,838.16   17,182.21  79.48% 

营业利润  8,931.12   1,536.37  481.31% 

利润总额  9,279.59   1,561.04  494.45% 

净利润  9,287.11   1,344.41  590.79% 

归属于母公司所有者的净利润  9,287.11   1,344.41  590.79% 

扣除非经常性损益后归属于母 

公司所有者的净利润 
8,293.41  1,174.36  606.21% 

公司 2021 年收入、利润大幅增长，主要原因如下： 

（1）下游市场需求增长，公司产品市场空间增大 

2020 年 NOR Flash 全球市场规模约为 25 亿美元。IC Insights 预计，

2021 年 NOR Flash 市场规模约为 31 亿美元，较 2020 年增长 24%。智能手机、
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TWS 耳机、穿戴式设备等消费电子领域以及汽车电子、5G、物联网等领域是

NOR Flash 市场规模的主要增长点。 

MCU 市场维持了多年的持续增长，2020 年全球市场规模达到 206.92 亿美

元。IC Insights 预测，2026 年全球 MCU 市场规模将增长至 285 亿美元。由于

中国物联网和新能源汽车行业的增长速度领先全球，带动下游应用产品对 MCU

产品需求保持旺盛，中国 MCU 市场增长速度继续领先全球。前瞻产业研究院预

计，2021-2026 年，我国 MCU 市场规模将保持 8%的速度增长，至 2026 年，我

国 MCU 市场规模将达到 513 亿元。 

报告期内，公司收入主要来源为 NOR Flash 产品，同行业可比公司 2021

年营业收入均有不同程度的提升，具体情况如下： 

单位：万元 

项  目 
2021 年度 2020 年度 

营业收入 增幅 营业收入 

兆易创新
注
 632,994.50 99.45% 317,371.39 

普冉股份 110,292.40 53.75% 71,733.20 

东芯股份 113,946.35 45.28% 78,430.79 

发行人 57,585.58 128.76% 25,173.15 

注：截至招股说明书签署日，兆易创新尚未披露 2021 年营业收入，此处披露为其

2021 年 1-9 月、2020 年 1-9 月数据。 

整体来看，公司 2021 年度收入较 2020 年大幅增长，与同行业可比公司变

动趋势一致。公司 2021 年收入增速高于同行业可比公司，主要系公司成立时

间较短，收入规模较小。 

（2）发行人产品市场认可度提高，出货量大幅增长 

公司 NOR Flash 产品在制程、电压、功耗、频率、工作温度及产品稳定性

方面均处于行业主流水平，MCU 产品具有宽电压范围、低动态功耗、低待机电

流、高集成度外设和高性价比等优势。得益于 NOR Flash 芯片和 MCU 芯片下游

市场的快速增长以及发行人产品市场认可度进一步提高，2021 年公司 NOR 

Flash 产品和 MCU 产品的销售出货量分别为 119,019.76 万颗、8,974.87 万颗，

较 2020 年分别增长 33,610.61 万颗、7,701.92 万颗，增幅分别为 39.35%、

605.05%，芯片出货量大幅提升。 

（3）产品结构优化及新产品带来新的收入增长点 

2018 年、2019 年及 2020 年，公司 NOR Flash 产品以 32Mb 以下小容量为
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主，小容量 NOR Flash 销售收入占全部 NOR Flash 销售收入比例分别为 64.25%、

70.36%和 58.60%。2020 年以来，随着 32Mb～128Mb 中容量产品的不断研发迭

代，产品种类及成熟度均持续提升，不断得到更多客户认可，中容量 NOR 

Flash 市场销量逐渐上升。2021 年公司中容量 NOR Flash 产品的销售收入合计

为 26,480.40 万元，较 2020 年增长 163.46%，占当年全部 NOR Flash 销售收入

比例为 53.32%。 

2020 年公司 MCU 产品开始量产销售，当年实现收入 717.73 万元，占主营

业务收入比例为 2.87%。受 MCU 芯片全球缺货影响，公司 2021 年 MCU 芯片出货

量大幅增长。2021 年，公司 MCU 芯片实现收入 7,709.38 万元，占主营业务收

入比例提升至 13.44%，MCU 芯片收入的大幅增长为公司 2021 年全年收入贡献

了新的增长点。 

（4）芯片价格持续上涨，产品毛利率提高 

受限于产能不足、下游市场持续增长，2021 年 NOR Flash 芯片和 MCU 芯片

市场出现了不同程度的缺货，芯片销售价格均有不同程度的上涨。2021 年公司

NOR Flash 芯片平均单价为 0.42 元/颗，较 2020 年 0.28 元/颗提高 46.78%，

MCU 芯片平均单价为 0.86 元/颗，较 2020年 0.56 元/颗提高 52.35%。 

2021 年度，公司主营业务毛利率较 2020 年度增加 15.78 个百分点，其中

平均单价提升导致毛利率增加 26.81 个百分点，单位成本上升导致毛利率下降

11.03 个百分点，因此，2021 年毛利率大幅提高主要系公司 NOR Flash 芯片和

MCU 芯片单价提升所致。同时，2021 年毛利率较高的中容量 NOR Flash 及封装

片销售占比较 2020 年提升，对毛利率提高产生积极影响：①2021 年中容量

NOR Flash 产品销售占比为 53.32%，较 2020 年提高 11.92 个百分点；②2021

年公司封装片的销售占比为 59.93%，较 2020年提高 11.02 个百分点。 

综上，公司 2021 年收入及利润大幅增长，系下游市场需求增长、产品结

构优化、新产品销售增加、产品单价及毛利率提升等因素综合所致。” 

（二）公司 2021年收入、利润大幅增长的可持续性分析 

1、公司产品下游需求稳步增长，为公司持续发展提供了良好的市场基础 

NOR Flash 广泛应用于需要存储系统程序代码的电子设备，主要应用于

TWS 耳机、智能可穿戴设备、物联网设备、智能手机、5G 以及汽车电子等领
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域。IC Insights 数据显示，2020 年 NOR Flash 全球市场规模约为 25 亿美元，预

计 2021 年 NOR Flash 市场规模约为 31 亿美元。近年来随着可穿戴设备（TWS

耳机、智能手环、智能手表）、智能手机屏幕（AMOLED）、5G 基站、物联

网、新能源汽车（智能驾驶）等新兴应用快速增长，NOR Flash 市场规模逐步

增长。前瞻产业研究院预计，2026 年全球 NOR Flash 市场规模将达到 42 亿美元。 

MCU 产品下游应用市场主要集中在汽车电子、工业控制、消费电子、医疗

电子等领域。据 IHS 数据统计，2019 年中国 MCU 市场规模达到 256 亿元。由

于中国物联网和新能源汽车行业的增长速度领先全球，带动下游应用产品对

MCU 产品需求保持旺盛，中国 MCU 市场增长速度继续领先全球。2020 年中国

MCU 市场规模超过 268 亿元，较上年相比增长 5%。随着疫情影响的逐步降低，

全球经济形势将逐步好转，中国经济率先复苏并持续增强，在物联网、新兴医

疗电子及新能源等应用领域快速发展等有利因素的影响下，中国 MCU 市场将

继续保持较好的增长态势。前瞻产业研究院预计，2021-2026 年，我国 MCU 市

场规模将保持 8%的速度增长，至 2026 年，我国 MCU 市场规模将达到 513 亿

元。 

NOR Flash 及 MCU 产品下游市场需求持续增长，为公司的持续发展及收入、

利润增长提供良好的市场基础。 

2、坚持产品技术创新，在稳固已有的市场基础上不断开发新产品 

公司将设计研发活动视为持续经营的核心环节，围绕客户实际需求、自身

研发经验和行业发展趋势，公司在存储器、MCU 芯片等领域不断投入研发精力，

在低功耗、高性能、大容量、高可靠性和高良品率等方面积累了一系列技术成

果，推动公司产品达到行业先进水平，并获得了产业上下游厂商的高度认可，

并拥有一定的市场占有率。 

为不断提升产品技术水平，丰富产品种类，公司在 NOR Flash、MCU 芯片

领域不断加大研发投入，促进产品和技术迭代升级。目前，在 NOR Flash 芯片

方面，公司已经实现了 65nm 和 50nm 系列 NOR Flash 芯片产品的量产销售，

55nm 产品也已经成功流片，计划逐步将中容量产品从 65nm 工艺制程切换到

55nm 和 50nm 工艺制程。公司在不断迭代升级 1Mb~128Mb 中小容量产品技术

基础上，持续加大大容量产品技术的研发投入，部分大容量产品（256Mb）正
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在流片。在 MCU 芯片方面，现有 M0+产品系列已有多个型号量产，丰富了在

售 MCU 产品线。公司正着手进一步研发通用 M3 和 M4 系列 MCU 产品。公司

能够紧跟市场需求，敏锐感知市场变化，同时积极进行技术水平提升及技术储

备，随着客户需求的变化和行业技术的进步，不断进行集成电路设计技术持续

更新，研发新产品投入市场。 

3、公司拥有稳定的供应链合作关系，为业绩增长提供有力产能保障 

公司与武汉新芯和中芯国际等晶圆代工厂、与江阴盛合晶微、矽德半导体、

华润安盛、江西万年芯及华天科技等测试、封装厂，建立了稳定的合作关系，

积累了丰富的供应链管理经验，有效保障了供应链的运转效率和产能供应。 

公司与晶圆代工厂稳定的合作关系，能够在工艺制程方面为公司提供技术

支持，使公司产品性能不断升级，加快了产品迭代的速度，更关键的是可以确

保公司产能的稳定。武汉新芯和中芯国际分别为公司第一和第二大晶圆代工供

应商，武汉新芯和中芯国际在闪存晶圆代工方面具有较大产能和先进的工艺水

平。其中，武汉新芯 NOR Flash 采用的 ETOX 50nm 制程和 MCU 采用的 55nm 

eFlash 制程均为业界先进工艺，中芯国际为全球第五大、国内第一大晶圆代工

厂，具有国内领先的存储芯片生产工艺平台。2022 年 1 月，公司与武汉新芯签

订了《晶圆加工产能合作协议》，为公司未来一段时间的产能提供了有力的保

障。此外，在晶圆测试、芯片封测供应方面，公司与江阴盛合晶微、矽德半导

体、华润安盛、江西万年芯及华天科技建立了持续稳定的合作关系，产能供应

充足。稳定的供应链合作关系，为公司业绩增长提供有力产能保障。 

4、公司客户资源的积累，为持续发展提供了客户基础 

随着下游客户资源的迅速拓展，公司产品的应用场景也得到了不断丰富。

目前，公司的 NOR Flash 芯片已经积累了杰理科技、乐鑫科技、泰凌微电子、

芯海科技、兆讯恒达、翱捷科技等诸多在行业内具有较大影响力的客户，产品

最终进入小米、360、星网锐捷、新大陆、中兴、联想等终端用户供应链体系；

公司的 MCU 产品已经和芯海科技、上海巨微及赛腾微等直接客户建立了供货

关系，产品最终应用于 OPPO、奇瑞汽车、江铃汽车及欧菲光等品牌的产品中。

不断积累的客户资源，为公司的持续发展提供了良好的客户基础。 
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综上，公司产品下游市场需求稳步增长、研发投入持续加大、产品迭代升

级、稳定的供应链合作关系和客户资源积累，为公司发展提供了有力保障，公

司收入及利润增长具有可持续性。 

三、中介机构核查情况 

（一）核查程序 

保荐机构及申报会计师主要履行了以下核查程序： 

1、查阅了发行人与杰理科技 2021 年以来的销售明细，包括销售产品具体

型号、销售时间、数量和金额等，了解发行人与杰理科技交易变动情况； 

2、查阅了发行人与杰理科技的供货协议、销售订单等，核查了双方交易订

单签订和执行情况； 

3、访谈杰理科技业务负责人，了解 2021 年退货原因、退货的沟通过程、

产品认证流程、杰理科技经营情况、双方 2021 年退货后业务合作开展情况以及

未来合作规划等； 

4、获取晶圆代工厂关于 2021 年退货的原因、退货处理的邮件沟通记录，

取得了晶圆代工厂盖章的确认文件：晶圆代工厂工艺制造环节中部分研磨液的

个别微观参数发生微小漂移，引起机械研磨（CMP）的工艺发生扰动，使得生

产的部分晶圆中心位置出现电荷聚集，此类电荷具有一定的高温易失性。使公

司特定系列产品上出现个别客户的应用平台发生偶发性数据读取失败现象。对

于公司复测与优化后的此部分产品销售超过 1 年后仍无法销售完的部分，予以

承诺按照原价（含晶圆代工成本和晶圆测试成本）购回。 

5、访谈发行人高级管理人员，了解发行人与杰理科技合作关系、2021 年

下半年至今双方交易情况、截至目前对杰理科技在手订单情况、退货后公司产

品在杰理科技认证进度以及对双方未来合作关系的评估等； 

6、获取发行人 2021 年度收入、成本明细资料，分析复核发行人收入、利

润大幅增长原因，查询行业研究报告、行业可比公司同期变化趋势，访谈主要

客户并确认双方具有长期合作意向，访谈发行人高级管理人员了解公司 2021 年

业绩增长的原因以及未来增长趋势。 
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（二）核查意见 

经核查，保荐机构及申报会计师认为： 

1、此次退货发生后，杰理科技尚未向发行人采购同型号货物，发行人已向

杰理科技提供新版本型号产品，相关产品正处于杰理科技新品认证流程中。受

此次退货影响，短期内公司向杰理科技销售收入下滑、订单减少；长期来看，

随着发行人产品结构不断优化，以及杰理科技对发行人收入、毛利贡献占比下

降，此次退货不会对发行人与杰理科技的长期合作产生重大不利影响，也不会

对发行人的持续经营产生重大不利影响。 

2、公司 2021 年收入及利润大幅增长，系下游市场需求增长、产品结构优

化、新产品销售增加、产品单价及毛利率提升等因素综合所致。综合考虑公司

产品下游市场需求、研发投入、产品迭代升级、供应链合作关系和客户资源积

累等因素，公司收入及利润增长具有可持续性。 

 



8-1-13 

保荐机构总体意见 

对本回复中发行人回复（包括发行人披露和发行人说明等事项），本保荐

机构均已进行核查，确认并保证其真实、完整、准确。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为恒烁半导体（合肥）股份有限公司《关于恒烁半导体（合肥）

股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市的审核中心意见落实函的回复》

之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

恒烁半导体（合肥）股份有限公司 

年       月       日     
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发行人董事长声明 

 

本人已认真阅读《关于恒烁半导体（合肥）股份有限公司首次公开发行股

票并在科创板上市的审核中心意见落实函的回复》的全部内容，本次审核落实

函回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、

完整性、及时性承担个别和连带法律责任。 

 

 

 

 

发行人董事长： 

  

XIANGDONG LU  

 

 

 

恒烁半导体（合肥）股份有限公司 

年     月     日 
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（本页无正文，为国元证券股份有限公司《关于恒烁半导体（合肥）股份有限

公司首次公开发行股票并在科创板上市的审核中心意见落实函的回复》之签章

页） 

 

 

 

保荐代表人： 

    

姬福松  梁化彬  

 

  
 

 

 

 

国元证券股份有限公司 

年     月     日 
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保荐机构（主承销商）董事长声明 

 

本人已认真阅读《关于恒烁半导体（合肥）股份有限公司首次公开发行股

票并在科创板上市的审核中心意见落实函的回复》的全部内容，了解本回复涉

及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责

原则履行核查程序，本回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并

对其真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

 

保荐机构董事长： 

   

俞仕新   

 

 

 

国元证券股份有限公司 

年     月     日 
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保荐机构（主承销商）总经理声明 

 

本人已认真阅读《关于恒烁半导体（合肥）股份有限公司首次公开发行股

票并在科创板上市的审核中心意见落实函的回复》的全部内容，了解本回复涉

及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责

原则履行核查程序，本回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并

对其真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

 

保荐机构总经理： 

   

沈和付   

 

 

 

国元证券股份有限公司 

年     月     日 
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