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上海证券交易所： 

江苏华盛锂电材料股份有限公司（以下简称“公司”、“发行人”或“华盛

锂电”）收到贵所于 2022 年 2 月 18 日下发的《关于江苏华盛锂电材料股份有限

公司首次公开发行股票并在科创板上市的科创板上市委会议意见落实函》，公司

已会同华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”、“保荐机构”）、

国浩律师（南京）事务所（以下简称“律师”）、容诚会计师事务所（特殊普通

合伙）（以下简称“会计师”）进行了认真研究和落实，并按照要求对所涉及的

问题进行了回复，现提交贵所，请予审核。 

除非文义另有所指，本回复中的简称与《江苏华盛锂电材料股份有限公司首

次公开发行股票并在科创板上市招股说明书（上会稿）》（以下简称“《招股说明

书》”）中的释义具有相同涵义。 

本回复部分表格中单项数据加总数与表格合计数可能存在微小差异，均因计

算过程中的四舍五入所形成。 
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一、请发行人：结合各主要动力电池厂商和汽车厂商公开披露的信息，分

析氢燃料电池、固态锂离子电池替代液态锂离子电池的前景，说明在液态锂离

子电池可能被替代的背景下，发行人现有主要产品的市场空间是否将被大幅压

缩，并在招股说明书重大事项提示中补充披露相关风险。请保荐人发表明确核

查意见。 

一、发行人说明事项 

（一）结合各主要动力电池厂商和汽车厂商公开披露的信息，分析氢燃料

电池、固态锂离子电池替代液态锂离子电池的前景 

1、氢燃料电池 

氢燃料电池是使用氢元素制造成储存能量的电池，基本原理是电解水的逆反

应，即把氢和氧分别供给给阳极和阴极，氢通过阳极向外扩散和电解质发生反应

后，放出电子通过外部的负载达到阴极。相比于锂电池，氢燃料电池有如下优点：

①能源转换消耗小。锂电池是电的储存器，电力在通过发电、运输、储存后再充

电，能源消耗巨大，而氢燃料电池则类似小型发电站，把氢气直接转换成电力，

能源利用率较高；②加氢的速度快于充电的速度，更符合续航长久、高效运输的

需求；③对环境无污染，基本实现碳的零排放。 

鉴于氢燃料电池的上述优点，国家大力扶持氢燃料电池产业，根据 2016 年

工信部组织制定的《节能与新能源汽车技术路线图》明确指出：（氢燃料电池车）

2020 年实现 5,000 辆级规模在特定地区公共服务用车领域的示范应用，建成 100

座加氢站；2025 年实现 50,000 辆规模的应用，建成 300 座加氢站；2030 年实现

百万辆氢燃料电池汽车的商业化应用，建成 1,000 座加氢站。 

但是氢燃料电池目前尚处于产业化初期，仍有较多问题亟待解决：①产业链

尚未成熟，成本较高。氢燃料电池上游原材料是氢气和氧气；中游产业主要包括

燃料电池电堆、空压机及部分装配件，最终根据不同需求装堆组成燃料电池。其

中电堆是燃料电池中最为关键的部分，在整个电池中的成本占比高达 60%，国内

可以大规模量产电堆核心部件的企业、有技术能力生产电堆的企业都很少，加之

电堆中催化剂需要用到大量贵金属铂金，均导致氢燃料电池的成本较高；②加氢

站建设难度大。加氢站的建设成本一般是加油站的三倍之多，也高于充电站的建
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设成本。作为新兴产业，其规模化任重道远，截至 2021 年底，我国共建成加氢

站 218 座，要使得氢燃料电池商业化使用，加氢站的规模还远远不够；③氢气属

于易燃易爆危险气体，前期建设、安全管理、后期维护的难度都较高，在使用过

程中对车辆的安全性也有可能造成一定的威胁。 

氢燃料电池具有续航里程长、充能时间短的优势，是车企产业化发展的方向

之一，预计 2030 年氢燃料电池产业化成熟后，将是氢燃料电池与其他电池共存

的状态，并可能出现氢燃料电池与锂电池互相搭配组合的状态。 

（2）固态锂离子电池 

固态锂离子电池是一种使用固体电极和固体电解液的电池。相比于锂电池，

固态锂离子电池有如下优点：①能量密度高。传统锂电池能量密度一般是

200kw/kg，而固态电池能量密度可达 400kw/kg，固态电池直接使用金属锂做负

极，重量轻且能量密度高，保证车辆的续航能力；②体积小。固态电解质取代了

传统锂电池的隔膜和电解液，电池厚度薄、体积小、质量轻；③柔韧度高。固态

电池在轻薄化后柔性程度也会有明显的提高，通过使用适当的封装材料，制成的

电池可以经受几百到几千次的弯曲而保证性能基本不衰减；④安全系数高。固态

电解质不燃烧、耐潮湿，电池安全系数比传统锂电池高。 

动力电池作为新能源汽车核心零部件，电池的能量密度及规模直接决定了电

动汽车的续航里程，具有高能量密度的固态锂电池应用前景广阔，但是固态锂电

池仍有以下发展阻力：①低离子电导率。固体电解质是固态电池的核心，目前应

用的固态电解质主要有聚合物、氧化物、硫化物。这三种固态电解质材料共同的

缺点是低离子电导率。这会阻碍锂离子在电池正负极之间的运动，导致锂离子传

输速度和效率降低，在高倍率、大电流下运动能力变差，电池能量密度和功率密

度都将下降；②界面接触差。固态电解质与正负极之间以固/固界面的方式接触，

接触面积小，界面阻抗大，电池循环寿命、倍率性能差，导致充电速度缓慢；③

成本昂贵。固态电池制备工艺尚处于研发阶段，没有完整的产业链作为商业化的

支撑，因此无法进行较大产量的材料准备。 

受制于上述缺点，固态锂离子电池的发展仍较为缓慢。从动力电池厂商来看，

赣锋锂业于 2019 年建成第一代固态电池研发中试生产线；国轩高科 2020 年开始
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固态电池技术引入，计划 2022 年开始固态电池产业化，2025 年生产全固态电池；

辉能科技 2021 年半固态电池具备小批量生产能力。从汽车厂商来看，丰田汽车

计划在 2025 年实现小规模量产，到 2030 年实现持续、稳定的量产；日产汽车计

划在 2028 年推出搭载固态电池的电动车型；国内暂未有其他车企给出固态电池

商业化的明确时间点。结合上述动力电池厂商和汽车厂商公开披露的信息，固态

锂离子电池与液态锂离子电池竞争至少要在 2030 年以后。 

综上所述，氢燃料电池和固态锂离子电池分别具有一定的技术优势，已有电

池厂商和知名车企进行布局，发展前景良好；但受制于技术、成本等方面的痛点，

至少要到 2030 年左右氢燃料电池和固态锂离子电池才能被规模化、商业化应用，

且届时将是各种形态的电池并存或相互搭配使用的局面，液态锂离子电池不会被

完全替代。 

（二）说明在液态锂离子电池可能被替代的背景下，发行人现有主要产品

的市场空间是否将被大幅压缩 

氢燃料电池和固态锂离子电池短期内对液态锂离子电池体系影响有限。氢燃

料电池和固态锂离子电池的工艺路线尚不成熟，缺乏稳定完善的供应体系，若无

革命性的技术路径创新或更低的原材料价格，二者将很难大规模装车，未来可能

在消费、军工等对成本不敏感的领域得到先行应用。 

未来电池行业呈现技术并行局面的可能性更大。消费趋势要求未来的汽车兼

具经济性、安全性、环保性等特点，从目前供给情况看，锂电池、燃料电池都存

在短板，二者组合可能会起到取长补短的效果。 

液态锂离子电池维持可观的市场占有率的可能性较大。小动力、储能、中低

端汽车等市场对成本较为敏感，同时液态锂离子电池的安全性已随着刀片电池、

CTP 等新技术的应用得到显著提升，足以满足动力电池的安全性要求，因此固态

锂离子电池短期内难以实现替代；此外，基于安全性的考虑，氢燃料电池短期内

替代液态锂离子电池的可能性更低。 

综上所述，预计未来的市场格局将是液态锂离子电池与其他电池共存的状态，

各类型电池将有各自擅长的应用领域，液态锂离子电池被替代的可能性较小；而

且短期内，液态锂离子电池维持可观的市场空间的可能性较大，发行人现有主要
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产品 VC、FEC 等添加剂的市场空间不会被大幅压缩。 

（三）在招股说明书重大事项提示中补充披露相关风险 

氢燃料电池、固态锂电池等新型电池技术成熟和产业链发展完备后，液态锂

离子电池存在被替代的可能。一旦液态锂离子电池的市场份额被挤占，发行人主

要产品的市场空间将被压缩。发行人在招股说明书“重大事项提示/一、特别风

险提示/（三）下游电池技术路线的变化影响公司业绩增长稳定性的风险”处补

充披露了相关风险，具体如下： 

“随着行业的发展以及技术的迭代，氢燃料电池、固态锂离子电池等新型

电池技术路径可能对现有的液态锂离子电池产生冲击，液态锂离子电池的市场

份额存在被替代的可能，有机液态电解液应用领域的减少将导致电解液添加剂

市场需求的下降。如出现上述情况，公司作为电解液添加剂供应商，现有主要

产品的市场空间将被压缩，公司收入和经营业绩的持续增长将受到不利影响。” 

二、中介机构核查事项 

（一）核查过程 

保荐机构履行了如下核查程序： 

1、通过公开渠道查询氢燃料电池和固态锂离子电池的优势和发展过程中尚

待解决的问题； 

2、通过公开渠道查询动力电池厂商和汽车厂商就氢燃料电池和固态锂离子

电池的布局规划。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、氢燃料电池和固态锂离子电池发展前景良好，但受制于技术、成本等因

素，至少要到 2030 年左右二者才能被规模化、商业化应用； 

2、未来的市场格局预计将是液态锂离子电池与其他电池共存的状态，液态

锂离子电池被完全替代的可能性较小；短期内，液态锂离子电池维持可观的市场

空间的可能性较大，发行人现有主要产品 VC、FEC 等添加剂的市场空间不会被
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大幅压缩； 

3、发行人已在招股说明书重大事项提示中补充披露相关技术替代风险。 
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（本页无正文，为《关于江苏华盛锂电材料股份有限公司首次公开发行股票

并在科创板上市的上市委会议意见落实函的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

江苏华盛锂电材料股份有限公司 

 

年    月    日 
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发行人董事长声明 

 

本人已认真阅读《关于江苏华盛锂电材料股份有限公司首次公开发行股票并

在科创板上市的上市委会议意见落实函的回复》的全部内容，确认本回复中不存

在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整

性承担相应法律责任。 

 

 

董事长：               

沈锦良  

 

 

 

江苏华盛锂电材料股份有限公司 

年    月    日 
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（本页无正文，为华泰联合证券有限责任公司关于《关于江苏华盛锂电材料

股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市的上市委会议意见落实函》之签

章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人签字：                                 

蔡福祥              李  骏 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

年    月    日 
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保荐机构总经理声明 

 

本人已认真阅读江苏华盛锂电材料股份有限公司本次上市委会议意见落实

函回复的全部内容，了解回复涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流

程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，本回复不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性承担相应法律责

任。 

 

 

保荐机构总经理：               

马  骁  

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

年    月    日 
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