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中信建投证券股份有限公司 

关于呈和科技股份有限公司 

参与投资基金暨关联交易的核查意见 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”或“保荐机构”）

作为呈和科技股份有限公司（以下简称“呈和科技”或“公司”）首次公开发行

股票并在科创板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上

海证券交易所科创板股票上市规则》等相关法律法规及规范性文件的规定，对呈

和科技对外投资基金暨关联交易事项进行了审慎核查，具体情况如下： 

一、对外投资暨关联交易概述 

（一）交易概述 

苏州古玉鼎若股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“标的基金”或“本

基金”）目前在投项目主要涉及的产业领域有:智慧物流供应链、吨级无人机运输

制造企业、等静压石墨材料、智慧地图、生物制药、半导体、工业供应链、通信

科技等行业，未来继续聚焦供应链领域，包括但不限于公司重点关注的化工材料

供应链领域及国家十四五规划重点建设行业中拥有先进技术的公司。公司在保障

主营业务经营稳健，资金投向风险相对可控的前提下，希望运用自有资金投资标

的基金，提升公司资产运作水平，提高资金使用效益；同时希望通过所投基金的

在投项目进一步拓宽并购渠道，更有效发掘与公司战略发展相匹配或能产生协同

效应的优质项目，从而提升公司综合竞争实力。 

经公司第二届董事会第十四次会议审议通过，公司拟作为有限合伙人以自有

资金参与投资标的基金，认缴出资不超过人民币1亿元，首次认缴出资人民币

7,000万元，且累计占比不超过最终基金认缴总额的5%。基金规模以最终募集金

额为准，公司持有份额比例以基金规模最终确定。 

标的基金已于2020年10月完成工商注册，并于2021年1月8日完成中国证券投

资基金业协会备案（备案编号：SNE421），标的基金目标规模约人民币30亿元，

根据基金认购协议，基金期限自首次交割日之日（即2020年12月15日）起算，前

3年为项目投资期，后2年为项目退出期。公司投资标的基金的退出期将于2025年

12月结束。 
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（二）关联关系概述 

公司本次对外投资的标的基金的普通合伙人是苏州古玉浩宸股权投资管理

合伙企业(有限合伙)（简称“浩宸股权管理”），林哲莹间接持有浩宸股权管理约80%

的股份，为标的基金普通合伙人的实际控制人。此外，林哲莹持有基金管理人“苏

州古玉浩庭私募基金管理合伙企业（有限合伙）”（简称“浩庭私募管理”）90%以

上的股份，为浩庭私募管理实际控制人。林哲莹是公司离任未满12个月的离任董

事，其家庭成员通过公司股东上海科汇投资管理有限公司间接持有的公司股份占

公司总股本13.37%。因此，林哲莹、浩宸股权管理和浩庭私募管理为公司关联方。

呈和科技与关联方浩宸股权管理共同投资本基金，构成关联交易。本次交易不构

成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

（三）过去十二个月关联交易发生情况 

至本次关联交易为止，过去12个月内公司与上述关联方之间未发生过同类关

联交易，与其他关联方亦未发生过同类关联交易。除本次共同投资事项外，公司

与上述关联方在过去12个月内未发生其他关联交易。 

（四）上市公司不存在对其他投资人承担了保底收益、退出担保等或有义务

的情形。 

（五）决策与审批程序 

公司第二届董事会审计委员会及战略委员会审议通过了本次交易事项并发

表审核意见。公司第二届董事会第十四次会议、第二届监事会第十四次会议审议

通过了《关于公司参与投资基金暨关联交易的议案》，该议案尚需提交股东大会

审议。公司独立董事已对该事项发表了同意意见。 

二、关联方的基本情况 

（一）关联关系的说明 

林哲莹是公司离任未满12个月内的离任董事，且其家庭成员通过公司股东上

海科汇投资管理有限公司间接持有的公司股份占公司总股本13.37%。林哲莹间接

持有基金普通合伙人浩宸股权管理约80%的股份，为浩宸股权管理的实际控制人。

此外，林哲莹持有基金管理人浩庭私募管理90%以上的股份，为浩庭私募管理实

际控制人。因此，林哲莹、浩宸股权管理和浩庭私募管理为公司关联方。呈和科

技与关联方浩宸股权管理共同投资本基金，构成关联交易。 
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（二）关联方情况说明 

1、浩宸股权管理的基本情况 

标的基金普通合伙人名称 苏州古玉浩宸股权投资管理合伙企业(有限合伙) 

统一社会信用代码 91320583MA21MBPB03 

类型 有限合伙企业 

注册地址 
昆山市花桥经济开发区金洋路 15号总部金融园B区B2

栋五层 

执行事务合伙人 天津鼎若投资中心（有限合伙） 

注册资本 人民币 3,000 万元 

成立日期 2020 年 06 月 03 日 

经营范围 

一般项目：以私募基金从事股权投资、投资管理、资产

管理等活动（须在中国证券投资基金业协会完成备案登

记后方可从事经营活动）（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动） 

浩宸股权管理股权架构图： 

 

2、浩庭私募管理的基本情况 

标的基金管理人名称 苏州古玉浩庭私募基金管理合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 913205940782736318 

类型 有限合伙企业 

注册地址 
昆山市花桥经济开发区金洋路 15号总部金融园B区B2

栋五层 
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执行事务合伙人 苏州古玉股权投资管理有限公司 

注册资本 人民币 3,000 万元 

成立日期 2013 年 9 月 23 日 

经营范围 

受托管理股权投资企业，从事投资管理及相关咨询服

务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动）一般项目：私募股权投资基金管理、创业

投资基金管理服务（须在中国证券投资基金业协会完成

登记备案后方可从事经营活动）；以私募基金从事股权

投资、投资管理、资产管理等活动（须在中国证券投资

基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）；创业

投资（限投资未上市企业）（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动） 

基金业协会备案情况 已在基金业协会办理了私募基金管理人登记，登记编号

为 P1011309 

三、投资基金基本情况 

（一）投资基金基本情况 

1、基金目标规模：约人民币30亿元，其中普通合伙人及其关联人的认缴出

资额合计不低于人民币壹亿元整，且普通合伙人及其关联人的认缴出资比例合计

不低于有限合伙企业认缴出资总额的1%。呈和科技出资不超过人民币1亿元，首

次认缴出资人民币7,000万元，且累计占比不超过最终基金认缴总额的5%。基金

规模以最终募集金额为准，公司持有份额比例以基金规模最终确定。本次投资的

定价主要遵循公平合理的原则，公司与其他投资人均以现金方式认缴投资基金的

基金份额，并按各自出资比例确定在投资基金中的持有份额比例。本次投资定价

遵循了公开、公平、公正及市场化定价原则，不会损害公司及股东利益； 

2、标的基金目前投资人及投资比例： 

序号 投资人名称 认缴额（万元） 认缴比例 

1 宝健（中国）有限公司 30,000 12.45% 

2 天津翡璋投资中心（有限合伙） 30,000 12.45% 

3 昆山市银桥创业投资有限公司 25,000 10.37% 

4 
芜湖远澈泉昊投资中心（有限合

伙） 
20,000 8.30% 
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5 
服务贸易创新发展引导基金（有

限合伙） 
20,000 8.30% 

6 
苏州市创新产业发展引导基金

（有限合伙） 
20,000 8.30% 

7 
昆山若宸投资管理合伙企业（有

限合伙） 
17,000 7.05% 

8 
昆山市产业发展引导基金合伙企

业（有限合伙） 
15,000 6.22% 

9 

苏州工业园区元禾招商股权投资

基金合伙企业 

（有限合伙） 

12,000 4.98% 

10 广投资本管理集团有限公司 10,000 4.15% 

11 
深圳顺瑞恒投资中心（有限合

伙） 
10,000 4.15% 

12 张家港华安投资有限公司 10,000 4.15% 

13 
宁波源泉企业管理咨询合伙企业

（有限合伙） 
9,000 3.73% 

14 中新智地苏州工业园区有限公司 5,000 2.07% 

15 

中新苏州工业园区开发集团股份

有限公司 

（601512.SH） 

5,000 2.07% 

16 
苏州古玉浩宸股权投资管理合伙

企业(有限合伙) 
3,000 1.24% 

3、上述投资人基本情况 

（1）宝健（中国）有限公司 

统一社会信用代码：911103026000375018 

类型：有限责任公司（台港澳法人独资） 

住所：北京市北京经济技术开发区西环南路16号 

法定代表人：李道 

注册资本：美元5,000万元 

经营范围：生产化妆品、肥皂及合成洗涤剂、口腔清洁用品、健身器材、家

用美容及保健电器具、以及保健食品、固体饮料、调味品、饼干、糖果、茶制品、

软胶囊（螺旋藻复合软胶囊等）；销售自产产品；以特许经营方式从事自产产品

的销售活动；以直销方式销售公司生产的化妆品（包括个人护理品）、保健食品

（获得有关部门颁发的《保健食品批准证书》）、保洁用品；预包装食品销售，
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不含冷藏冷冻食品；特殊食品销售，限保健食品（食品流通许可证有效期至2022

年07月10日）；经营电信业务（仅限电子商务、国内多方通信、存储转发类、呼

叫中心）；销售保健食品、化妆品、纺织品、日化用品、家用水处理和净化设备、

五金交电、日用品、化工产品、陶瓷制品、橡胶及塑料制品、工艺美术品、文具

用品、电子产品、家具、服装、箱包、卫生用品、Ⅰ类医疗器械、床上用品、家

用电器、家用美容及保健电器具、健身器材的批发、佣金代理业务（拍卖、涉及

专项规定管理的商品除外）；以上产品的技术开发、技术转让、技术咨询；研究、

开发应用软件；投资管理咨询；组织文化艺术交流活动（演出除外）；批发兼零

售厨房用具、不锈钢制品、小型家电及厨房清洁制剂；批发兼零售家庭及个人护

理的消毒、抗菌产品、保健用品、保健器具、汽车日用品、汽车装饰用品、汽车

养护用品（不含危险化学品、易制毒化学品及监控化学品）、卫生用品；生产香

精、香料、香薰；货物进出口。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活

动经营电信业务（仅限电子商务、国内多方通信、存储转发类、呼叫中心）以及

依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事

国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）； 

 

（2）天津翡璋投资中心（有限合伙） 

统一社会信用代码：91120118MA06DYCQ57 

类型：有限合伙企业 

主要经营场所：天津自贸试验区(中心商务区）金昌道637号宝正大厦12层 

执行事务合伙人：天津翡润投资管理有限公司 

注册资本：人民币300,000万元 

经营范围：以自有资金对批发和零售业、交通运输、仓储和邮政业、信息传

输、软件和信息技术服务业、房地产业、租赁和商务服务业、教育、文化、体育

和娱乐业进行投资；企业管理咨询。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后

方可开展经营活动）； 

 

（3）昆山市银桥创业投资有限公司 

统一社会信用代码：91320583687836671L 
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类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

住所：花桥镇兆丰路8号 

法定代表人：褚敏 

注册资本：人民币40,000万元 

经营范围：创业投资业务；代理其他创业投资企业等机构或个人的创业投资

业务；创业投资咨询业务；为创业企业提供创业管理服务业务；参与设立创业投

资企业与创业投资管理顾问机构；股权投资；企业收购、兼并、重组、上市咨询；

企业管理咨询。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）； 

 

（4）芜湖远澈泉昊投资中心（有限合伙） 

统一社会信用代码：91340202MA8LLUM82B 

类型：有限合伙企业 

主要经营场所：安徽省芜湖市镜湖区长江中路92号雨耕山文化创意产业园内

思楼3F 316-90  

执行事务合伙人：宁波梅山保税港区远澈企业管理咨询有限公司 

注册资本：人民币10万元 

经营范围：一般项目：以自有资金从事投资活动；创业投资（限投资未上市

企业）（除许可业务外，可自主依法经营法律法规非禁止或限制的项目）； 

 

（5）服务贸易创新发展引导基金（有限合伙） 

统一社会信用代码：91110000MA018PW11B 

类型：有限合伙企业 

主要经营场所：北京市房山区长沟镇金元大街1号北京基金小镇大厦B座410  

执行事务合伙人：招商局资本管理（北京）有限公司 

注册资本：人民币1,000,800万元 

经营范围：非证券业务的投资；股权投资；投资管理、投资咨询；资产管理。

（“1、未经有关部门批准，不得以公开方式募集资金；2、不得公开开展证券类

产品和金融衍生品交易活动；3、不得发放贷款；4、不得对所投资企业以外的其

他企业提供担保；5、不得向投资者承诺投资本金不受损失或者承诺最低收益”；
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市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关

部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限

制类项目的经营活动。）； 

 

（6）苏州市创新产业发展引导基金（有限合伙） 

统一社会信用代码：91320508MA1T9M2D39 

类型：有限合伙企业 

主要经营场所：苏州市富郎中巷20号、22号、24号及26号 

执行事务合伙人：苏州股权投资基金管理有限公司 

注册资本：人民币1,200,000万元 

经营范围：创业投资、实业投资及投资管理。（依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动）； 

 

（7）昆山若宸投资管理合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码：91320583MA22LD2J0C 

类型：有限合伙企业 

主要经营场所：昆山市花桥经济开发区金洋路15号总部金融园B区B2栋五层 

执行事务合伙人：昆山浩朗企业管理有限公司 

注册资本：人民币17,000万元 

经营范围：一般项目：以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活

动（须在中国证券投资基金业协会完成备案登记后方可从事经营活动）；信息咨

询服务（不含许可类信息咨询服务）（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依

法自主开展经营活动）； 

 

（8）昆山市产业发展引导基金合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码：91320583MA20QJX71B 

类型：有限合伙企业 

主要经营场所：昆山市玉山镇登云路258号汇金财富广场1号楼1913室 

执行事务合伙人：昆山市国科创业投资有限公司 
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注册资本：人民币220,000万元 

经营范围：投资管理、资产管理、股权投资、创业投资。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）； 

 

（9）苏州工业园区元禾招商股权投资基金合伙企业（有限合伙）  

统一社会信用代码：91320594MA1R9UL75R 

类型：有限合伙企业 

主要经营场所：苏州工业园区苏虹东路183号东沙湖股权投资中心15栋 

执行事务合伙人：苏州工业园区元禾辰坤股权投资基金管理中心（有限合伙） 

注册资本：人民币1,001,100万元 

经营范围：从事非证券股权投资活动及相关咨询业务；创业投资及相关咨询

业务，代理其他创业投资企业等机构或个人的创业投资业务，为创业企业提供创

业管理服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）； 

 

（10) 广投资本管理集团有限公司 

统一社会信用代码：91450000MA5MTY2XXG 

类型：其他有限责任公司 

住所：南宁市洪胜路5号丽汇科技工业园标准厂房综合楼1117-68号房 

法定代表人：崔薇薇 

注册资本：人民币200,000万元 

经营范围：投资及投资管理；资产管理；资产受托管理；投资及管理咨询服

务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。）； 

 

（11）深圳顺瑞恒投资中心（有限合伙） 

统一社会信用代码：91440300MA5DMQTP86 

类型：有限合伙企业 

主要经营场所：深圳市前海深港合作区前湾一路1号A栋201室（入驻深圳市

前海商务秘书有限公司） 

执行事务合伙人：西藏荟信实业有限公司 

https://aiqicha.baidu.com/person?personId=f37020185cac05753b1abd128755c638
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注册资本：人民币10,000万元 

经营范围：一般经营项目是：投资兴办实业（具体项目另行申报）；创业投

资业务；投资咨询（不含限制项目）。（以上各项涉及法律、行政法规、国务院

决定禁止的项目除外，限制的项目须取得许可后方可经营）； 

 

（12）张家港华安投资有限公司 

统一社会信用代码：913205925738081039 

类型：有限责任公司(自然人投资或控股) 

住所：张家港保税区石化交易大厦525-3室 

法定代表人：施建刚 

注册资本：人民币16,000万元 

经营范围：许可项目：技术进出口；货物进出口；进出口代理（依法须经批

准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准） 

一般项目：以自有资金从事投资活动；股权投资；机械设备租赁；技术服务、技

术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；工程和技术研究和试验发

展；科技推广和应用服务；国内贸易代理；信息咨询服务（不含许可类信息咨询

服务）（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）； 

 

（13）宁波源泉企业管理咨询合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码：91330205MA2J31234X 

类型：有限合伙企业 

主要经营场所：浙江省宁波市江北区长兴路689弄21号10幢112室托管

3771(商务托管) 

执行事务合伙人：浙江发现品牌管理有限公司 

注册资本：人民币1,000万元 

经营范围：一般项目：企业管理咨询；技术服务、技术开发、技术咨询、技

术交流、技术转让、技术推广；汽车零配件批发；塑料制品销售；化工产品销售

（不含许可类化工产品）；模具销售；电子产品销售；（以上销售仅限批发和网

上销售）(除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动)； 
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（14）中新智地苏州工业园区有限公司 

统一社会信用代码：913205947272794794 

类型：有限责任公司 

住所：苏州工业园区月亮湾路15号1幢2301、2401 

法定代表人：马晓冬 

注册资本：人民币120,000万元 

经营范围：房地产开发与经营（不含除长租公寓以外的住宅）；物业管理；

建设工程项目管理；投资与资产管理；企业管理咨询；园区管理服务；仓储服务；

信息技术咨询服务；面向成年人开展的培训服务（不含国家统一认可的职业证书

类培训）；以下经营范围限分支机构经营：住宿服务、健身服务；制售中餐、西

餐，含冷菜、生食海产品、裱花蛋糕；相关机器设备的租赁；酒店管理；建设工

程项目管理服务；提供会议服务；汽车租赁；零售：工艺品；销售：食品、旅游

用品、针纺织品；停车场管理服务；订房服务；订餐服务。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）许可项目：高危险性体育运动（游泳）

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以

审批结果为准）； 

 

（15）中新苏州工业园区开发集团股份有限公司 

统一社会信用代码：9132000060819777X9 

类型：股份有限公司（外商投资、上市） 

住所：苏州工业园区月亮湾路15号中新大厦48楼 

法定代表人：赵志松 

注册资本：人民币149,889万元 

经营范围：进行土地一级开发与经营、工业厂房及科研载体的开发与运营、

物业管理、项目管理、酒店的经营管理、咨询服务、产业与基础设施开发；投资、

举办企业；国家允许进行的其他业务活动；房地产开发与经营（不含除长租公寓

以外的住宅）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）； 

 

4、存续期限：自首次交割日期起前3年为投资期，后2年为项目退出期。根
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据有限合伙企业的经营需要，经咨询委员会审议通过，有限合伙企业的退出期根

据有限合伙企业的经营需要，经咨询委员会审议通过，有限合伙企业的退出期可

延长1年。退出期延长期最多不超过2年。 

 

（二）投资基金管理模式 

1、管理及决策机制 

管理人设置投资决策委员会，投资决策委员会决定有限合伙企业向目标公司

投资（包括但不限于初始投资、主动增加投资、主动将目标公司分红转为目标公

司股份等）以及决定投资退出（包括但不限于退出时间、退出价格、退出方式等）； 

2、管理费：投资期内管理费按认缴出资额2%/年支付；在退出期内，退出期

第一年管理费按在投成本2%/年支付（注：在投成本指某有限合伙人实缴出资总

额扣除已退出项目投资成本的余额），其后每年管理费率在上一年基础上逐年调

减0.5%/年，但调减后退出期管理费率不应低于1%/年。退出期延长的，延长期限

内的管理费由咨询委员会审议通过后方可执行。清算期间内不支付管理费； 

3、收益分配：就项目投资收到的现金或实物，或是从项目投资取得的其它

收入、股息、红利、被投资公司预分配现金、项目退出所得（包括转让对被投资

公司投资的转让所得、被投资公司清算所得），应当首先在各合伙人之间按照其

对该等投资项目的投资成本分摊比例进行初步划分，有限合伙企业的其他可分配

资金应当首先在全体合伙人之间按照实缴出资比例进行初步划分。按照上述约定

划分归属普通合伙人的金额，应当实际分配给普通合伙人，归属每一其他有限合

伙人的金额，应当按照下列顺序进行实际分配； 

1）返还实缴出资：首先，100%向该有限合伙人进行分配，直至该有限合伙

人根据本第（1）项累计获得的收益分配总额等于其届时缴付至有限合伙企业的

累计实缴出资金额，守约合伙人按本协议获得的逾期出资利息、违约金、滞纳金

及赔偿金等其他偶然所得（如有）另行计算，不计算入本项所约定的累计实缴出

资金额； 

2）支付优先回报：经上述分配后如有剩余，100%向该有限合伙人进行分配，

直至其就第（2）项累计收到的分配金额实现年平均净投资收益率（单利）8%的

优先回报（“优先回报”），优先回报的计算期间为该有限合伙人缴付出资通知约
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定的到账日（或如经普通合伙人同意延期出资的，则为付款到账日，并以较晚者

为准）起至该有限合伙人收回该部分实缴出资额之日止； 

3）支付追补回报：经上述分配后如有剩余，向普通合伙人追溯分配直至等

于该有限合伙人根据上述第（2）项累计收取的优先回报金额乘以25%的金额（“追

补回报”）； 

4）80/20分配：经上述分配后如有剩余，20％分配给普通合伙人，80％分配

给该有限合伙人。 

4、亏损分担： 

1）有限合伙企业的亏损和债务由合伙人按照认缴出资比例共同分担； 

2）有限合伙人以其认缴的出资额为限对有限合伙企业的债务承担责任，普

通合伙人对有限合伙企业的债务承担无限连带责任 

 

（三）投资基金的投资模式 

1、投资领域：标的基金目前在投项目主要涉及的产业领域有:智慧物流供应

链、吨级无人机运输制造企业、等静压石墨材料、智慧地图、生物制药、半导体、

工业供应链、通信科技等行业，未来继续聚焦供应链领域，包括但不限于公司重

点关注的化工材料供应链领域及国家十四五规划重点建设行业中拥有先进技术

的公司； 

2、投资期限：自首次交割日期起前3年为投资期，后2年为项目退出期。根

据有限合伙企业的经营需要，经咨询委员会审议通过，有限合伙企业的退出期根

据有限合伙企业的经营需要，经咨询委员会审议通过，有限合伙企业的退出期可

延长1年。退出期延长期最多不超过2年； 

3、盈利模式：基金主要对具有创新性、科技含量高并有助于供应链整合升

级的一级市场优质项目进行直接股权投资，并通过专业的管理使基金获得良好的

收益； 

4、退出机制：管理人根据实现有限合伙企业投资收益最大化的原则，依据

市场环境和被投企业的具体情况，经投资决策委员会同意，代表有限合伙企业选

择上市退出、有限合伙企业份额转让或其他渠道退出。 
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（四）其他利益关系说明 

具体详情见本核查报告“二、关联人的基本情况”之“（一）关联关系的说

明”中相关部分。 

至本次关联交易为止，过去12个月内公司与上述关联方之间未发生过同类关

联交易，与其他关联方亦未发生过同类关联交易。除本次共同投资事项外，公司

与上述关联方在过去12个月内未发生其他关联交易，不存在与上市公司相关利益

安排。 

 

四、合作投资对上市公司财务状况的影响  

公司本次作为有限合伙人投资标的基金，本次投资完成后，标的基金不纳入

公司合并报表范围。 

过去三年，公司业务发展良好，营业收入和盈利水平持续增长，经营活动产

生的现金流情况持续为正，现金流为公司的经营提供了良好的现金保障。此外，

截至2021年末，公司资产负债率为21.51%，公司流动性风险较低，公司银行存款

余额人民币66,695万元，扣除募集资金外的银行存款余额为人民币24,442万元。

截至目前，公司银行授信额度为人民币36,000万元，已有银行借款为人民币6,035

万元，商业信用良好（上述数据未经审计）。因此，本次投资对公司经营现金流

量不会产生实质影响，不会对公司现有业务开展造成资金压力，不会影响公司生

产经营活动的正常运行。 

公司通过参与认购基金份额，借助基金的专业投资经验及资源优势，拓宽项

目渠道，提升投资收益，实现持续、健康、快速成长，符合全体股东的利益和公

司的发展战略。 

同时，标的基金投资的项目主要是中国早中期、符合国家十四五规划重点建

设行业中拥有先进技术的公司，具有良好成长性和发展前景，在项目培育成熟后

实现投资退出，有望实现一定的资本增值收益；公司作为投资人，可以从中分享

投资回报，从而增强公司的盈利能力。 

本次投资对公司和子公司的当期业绩不会产生重大影响，符合有关法律、法

规和公司章程的规定，符合公司和子公司及全体股东的利益。 
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五、风险分析  

1、本次事项未完成合伙协议签订，协议内容和具体操作方式以最终各方签

署的正式合同文本为准，实施过程存在一定的不确定性； 

2、标的基金主要从事股权投资业务，具有投资周期长，流动性较低等特点，

本次投资可能存在未能寻求到合适的投资标的公司、投资回收周期较长等风险；  

3、标的基金在后续投资过程中将受相关政策、宏观经济、行业周期、政策

基市场变动、投资项目盈利能力、投资项目的发掘、尽职调查、项目运作及退出

等多种因素影响，可能存在投资战略决策风险、投资实施过程中信息不对称、资

金财务风险以及无法达成预期收益或亏损的风险等，且本次投资无保本，收益率

不确定，存在收益不佳可能影响总体收益水平；  

4、基金运营还存在管理风险、信用风险、操作技术风险以及因合伙人需履

行内部决策程序，存在交易未获批准而无法签署相关协议等其他风险因素；公司

作为基金的有限合伙人，承担的投资风险敞口不超过公司出资额； 

5、基金出资的流动性风险；公司本次认缴出资不超过人民币1亿元，首次认

缴出资人民币7,000万元,。虽然本次出资不会对公司现有业务开展造成较大的资

金压力，但若后续公司融资能力下降或银行授信出问题，会对公司资金周转和日

常经营产生不利影响，公司可能面临资金使用周期带来的流动性风险。 

6、标的基金目前在投项目主要涉及的产业领域有:智慧物流供应链、吨级无

人机运输制造企业、等静压石墨材料、智慧地图、生物制药、半导体、工业供应

链、通信科技等行业，未来继续聚焦供应链领域，包括但不限于公司重点关注的

化工材料供应链领域及国家十四五规划重点建设行业中拥有先进技术的公司。从

利益角度看，公司重点关注产业协同效应，基金更关注收益，虽然一定程度上二

者是一致的，但也可能存在利益冲突的情况。公司出资后，对基金的投资决策没

有决策权和直接影响，一旦出现利益冲突，可能导致公司的利益受损，未能有效

发掘与公司产生协同效应的优质项目。敬请广大投资者谨慎投资，注意防范投资

风险。 

针对前述1、2、3、4、6点的投资风险，公司将及时了解基金管理人的运作

情况，关注投资项目的实施过程，督促基金管理人防范各方面的投资风险，尽力

维护公司投资资金的安全。针对前述风险5，公司将加强日常资金预算、合理安
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排资金支出，进一步加强应收账款管理；同时，公司将积极拓展外部融资渠道，

加强与各大银行的合作与联系，提升公司抗流动性风险能力。 

 

六、审议程序  

（一）董事会、监事会意见 

2022年2月23日，公司召开第二届董事会第十四次会议及第二届监事会第十

四次会议审议并通过了本次参与投资基金暨关联交易事项，独立董事发表了同意

意见，尚需提交股东大会审议。 

（二）独立董事事前认可 

本次关联交易的定价依据公允合理，交易行为公平、公正、合理。本次关联

交易在公司保障主业经营稳健、资金投向风险相对可控的前提下，运用自有资金

参与本次基金认购符合公司发展战略，本次交易事项符合《公司法》、《证券法》

等有关法律法规和《公司章程》的规定。本次交易价格公允、合理，不存在损害

上市公司及股东特别是中小股东利益的情形。 

独立董事同意将该关联交易事项提交董事会审议。 

（三）独立董事独立意见 

公司在保障主营业务经营稳健、资金投向风险相对可控的前提下，运用自有

资金参与本次基金认购符合公司发展战略，本次交易事项符合《公司法》、《证券

法》等有关法律法规和《公司章程》的规定。本次交易价格公允、合理，不存在

损害上市公司及股东特别是中小股东利益的情形。董事会审议本议案的表决程序

合法。 

独立董事同意公司参与投资基金暨关联交易事项。 

 

七、保荐机构意见 

公司本次参与投资基金暨关联交易事项已经公司第二届董事会第十四次会

议及第二届监事会第十四次会议审议并通过，公司独立董事发表了同意的独立意

见，相关事项尚需提交股东大会审议。截至目前，上述投资事项的决策程序符合

相关法律、法规及《公司章程》的规定。 

综上，保荐机构对公司本次参与投资基金暨关联交易事项无异议。 
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（以下无正文）  
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于呈和科技股份有限公司参

与投资基金暨关联交易的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                           

                   李庆利                   方纯江 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

年    月   日 

 

 


