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SH 20194F | 20204F | 20214 | 2019-2021 Y. 2022 4F | 20234 | 2024 %
i3 i3 i3 FEEBE N i3 i3 i3
EHSH
ZEMERBE
iﬁr MBI 12,339.36 | 18,677.52 | 20,904.16 | 17,307.01 - | 14,306.10 | 18,597.93 | 24,177.31
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NN 7Y
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e 791.66 873.34 | 2,455.87 1,373.62 4.44% | 1,135.45| 1,476.08| 1,918.91
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BEE4£ER | 11,910.23 | 14,065.35 | 14,262.36 | 13,412.65 -1 11,086.99 | 14,413.09 | 18,737.01
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3. JefREh
BAr. HIG
2020-2021
2019 2020 2021 2020-2021
TiH Eéﬁ Eéﬁ Efﬁ Py SEAEIGAY | 2022 4EFF | 2023 4ERE | 2024 EFE
- BHESH
YRR S 7
gi&ﬁm 1,564.49 | 1,000.43 | 24,747.86 12,874.14 - | 197,467.39 | 246,834.23 | 271,517.65
WA EE i
Rl WTE 843.05 520.54 | 8,344.60 4,432.57 38.05% | 67,988.03 | 84,985.03 | 93,483.54
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	一、发行人未来业务定位及因业务结构发生重大变化可能产生的风险
	（一）公司未来业务定位将坚持围绕硅材料特性，研发推出新技术，以多品类新产品开拓“蓝海市场”，实现各类产品协同发展
	1、公司的核心竞争力在于解决光伏行业工艺难点的研发创新能力
	2、公司各类产品间具有较强的相互促进作用
	3、公司在辅助品、光伏设备领域储备了充足的新产品，并可以通过合作方式进一步推广边皮料路线

	（二）主营业务结构变化及相关风险
	1、公司主营业务三类产品收入占比变化主要原因系光伏电池业务收入快速增长
	2、主营业务结构变化引致的相关风险


	二、对PERC光伏电池设备使用10年折旧年限的合理性，固定资产重大减值风险和技术替代可能产生的财务风险
	（一）对PERC光伏电池设备使用10年折旧年限的合理性
	1、公司确定PERC光伏电池设备折旧年限的方法
	2、公司光伏电池生产设备折旧年限与同行业可比公司相比不存在明显差异
	3、公司PERC光伏电池设备折旧年限符合会计准则规定

	（二）固定资产重大减值风险和技术替代可能产生的财务风险
	1、PERC电池路线在未来较长时间内仍将具有广阔的市场空间
	2、公司光伏电池产品具有较强的市场竞争优势
	3、公司电池生产线可在相对较低的投入下改造为n型路线下TOPCon路线
	4、光伏电池路线技术变化可能导致公司存在生产线减值及经营业绩下滑等财务风险


	三、募集资金补充流动资金的合理性
	（一）公司三块业务的毛利率情况
	（二）公司三块业务的商业模式
	（三）对公司未来三年流动资金的需求测算
	1、光伏湿制程辅助品
	2、光伏设备
	3、光伏电池


	四、核查程序
	五、核查意见
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