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2020 5 &
4 | ZAHEAERIRA RS 177. 36 18. 59%
5 | FNACKH R RALBA RS 68. 58 7.19%
MAEKE P At 829. 20 86. 91%
1 | REPFFFHREDH RS 562. 67 37.01%
2 | IHRBPAKRERMRA S 471. 69 31.03%
3 | T HIFRBM AR R 174.16 11. 46%
2019 % &
4 | AR BA AT AR IR A TR 8] 118. 63 7. 80%
5 | M RIKAARSHA IR F 57.12 3. 76%
MAEKXE P A&t 1, 384.27 91. 06%

»
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BB

REHEHR, NAXKEHEHB R, ARKREE, ARERAXAT X

AR LB 4T :
$45: AL

4 XA 5 B 202256 H308 (202145124318 (20204124318 (20194124318
RA# 2,903. 80 2,007. 01 553. 83 304. 07
‘ BES 91.17 92.91 127.20 136. 28
zgjj BB 254, 66 160. 11 102. 66 252. 64
A& 73.37 195. 84 89. 64 98. 66
it 3, 323. 01 2, 455, 87 873. 34 791. 66
JB At 758. 34 1, 456.59 2,375. 86 475.19
BES 805. 27 726.10 2,904. 86 444.79
BBH s 71.39 5.32 979. 01 285. 56

AR B A
Rithm IHHE 1.72 1.90 2.17 1.71
KHH & 15, 891. 20 20, 675. 73 9, 693. 50 8, 739. 07
DN 17,527.92 22, 865. 64 15, 955. 39 9,946. 32
JB At A 3,188.24 5,299. 01 185. 92 139. 04
BER 4, 432. 60 4,365.23 203. 58 15. 46
B S 1,747.15 8, 825. 30 685. 03 711.13

K e
Kim Tk 189. 84 24.50 - -
KHH & 1, 149.53 - - 109. 89
it 10, 707. 35 18, 514. 04 1,074.53 975. 52

2019 $-2021 F K, AR BHFHAHG R, AKEE. AR REEREHYH
MAENG S RBZEARGERRBFHE M, 2022 F 6 AR, RREFEHE
BAEREF R — T, A AR RS LB BRI 2021 FETHAAEE,

R R A S RAR A A 2021 SRKMMEN, TEREE 2021 £
B S AR B Ao R R BE o 2 R A FT I, PO s B o T R AR AL
P, ABRAFBEEL, MENRARERRA SRR, 2022 % 6 AKX, A&
BHAZHY B R LT — M, 2 2REENDRAE S Rd—
PR, AHALESDE RN, SRR — P W,
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AREE R BB RESHE 2019 $-2021 FHEREHE KLY, T2RHE
REHRAXIARBREHEITELHATEEK, R ARSHRWHEK, 2021
SHEREXBRRELARRS, BAREENEF, ¥ 2021 FRALREEK
HB®RKBHEK, 2022 F 6 AKX, ARBREAEBTRLHTHES, T 2K8H
ARTARELERTLELAE n BERBEGHANH, THEFRSATRLE
BB, #EHeet FRBRTERS, MIAKEEHREXR T RN, 2020
FX, NAXREEMAGRMI, ESR, BARARHEKAZ, RAH. £
FR¥KkEIERER 2020 F 8L THXERKESHRIATHE AT, &
FARBERFEANENAERLHEKRNE; EAARHBKIZRERFIREE
Fa%b ALk & 2020 £ % T, 40 R0 = AR E P 2 K09 ST T 2021 47 34T

AR ERELXERESRAE 2021 FABEFHM, T2REZR 2021 F 8%
20N A FEHFBANER, FAERLFEILRARE >, SR GRHH.
BER, BEERRYMELZARGT KM, 2022 5 6 AKX, tRELE
REMXBTH, TZ2RAZARCLEZRTHEREE, BANEATRE
BwEY. 7

=, AAEF RIS RENEZRE. SPIFL

DL A LR 56 P 8 IR B “SBATIN) (—) 2. RBA
&7 TR TR

“RITARRZE EMBEEHEIERE, KOEMMER AT :

¥ili: AL
F 5o 4 AR HHERR 202256308 (2021512 A 31 B (2020512 A 31 8 | 20194512 A 31 B
LR 123.03 113. 37 104. 60 130. 65
xkEe | ERRX 308. 52 114. 71 84.63 163. 58
BRIS | stk 636.19 455. 95 160. 43 167.25
&t 1,067.73 684. 03 349. 66 461. 48
g RS 16.53 17.86 8.37 9.88
AREE | EREE 6. 60 6.96 8.19 -
& RN 13.77 14. 51 - -

8-1-2-124




M I 6 BE R B 43 A PR 2 7] i 14 bR [

JE S AR ZE&EEA (202256 HA 308 [2021 4512 A 31 8 [2020512 A 31 8 [20194512 A 31 8
&
At 36.90 39.33 16.56 9.88
B X 11, 308. 83 12, 028. 45 508. 51 630. 83
&HiBk 4,592.15 4,934.09 115. 54 148. 29
e 7,769.75 8, 172. 30 177. 48 45. 43
BAN AL 1,347.27 1,416. 90 113.05 118. 71
#Hm) £ 3, 250. 67 3, 476. 62 260. 96 316.57

AR

AL 8,526. 84 9, 044. 98 300. 03 374. 47
ik 1, 935. 81 2,040. 06 6.16 0.98
& iRk 9,912. 54 10, 610. 66 1, 837. 01 2,012. 66
BHRAELX 3,763.58 4,045, 27 392. 64 511.73
&t 52, 407. 45 55, 769. 32 3,711.39 4,159. 67

»

9. sehriEf| AR FHE) BAHEREAE

PLUR AR IR A SR N8 EAEFA BB “ B8N 151 (—) 12 FEBAEFH
%7 BHATHN TP FE

“NBRFEFAFREAARE: ‘FTRAEBRALIZR TG EARRENL
THBEREEARACESAAYOAE FEATEEER A/ ZBAR E &L
BAREAGEB B S B HF ML, AARETFTGME, RIEXATARLSERE S
ME. ” ”

H. MEWANFGZIRERHLER

DU B IR A e N R CAERR P “SB 1Y+ . A R T AR
P BEAT RN T R

“ () FHRrEHFR

REBREIAK, 28 FRT FREN TAHA RS A .

i1 RIEAHK (A) | FHREAIAK(AN) | FHRERN LTI
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2022 6 A 30 H 1,284 4 0.31%
2021 12 A 31 B 1,175 40 3. 29%
2020 412 A 31 B 430 31 6. 72%
2019 %12 A 31 8 371 - -

F: Al FHERER LB =FHREARK/ (N R TEHAFHFREAK);
2. 2021 53 A £2021 5£5 A, NS AAY FikE R LILpARE 10%9HF L, 238 LR
HATEK
3.2022 %7208, RMFTAARRESASERAHEEL GEAY, &£W: A3 “AELE
A, RELRAFBRA,LAFH T @EE, TARS KBTI GHERH”,

NI FHFRBARANENIZ IO ZELE TR I/, Lt B4
I (KFagtdh &£ 2380 HBE. R SHIE). AL ABAEL
Y (BEREFREWR DB, ARBEETAE) ARMWIEIRGITL T, MK

IHAEEAHBMEAERE, BERERRK, THERMEKE, 7
N BERERRPEESRRE P REHE-RERER, EHhE

DA RS IR A 50 A 25 U AE (OS5 MR 61 BEVR B A0 A7 B /) B IR A TTRAT
ISR IR BT R SCPF R B AR R T R A BT R 16/ = () /1. #
B L g FFE H 7 BEE A [F] P SR B e R R 5 007 BEAT A TE 4R -

“RUCRATHEBERZWHA 54 “HBORHRE R &y ™ mH "
CHMETE R ST RIH 7 R BORBH BRI T R A R IH
WAL A BRI E 7 A s B e o Hrb, “RRCR e T
B PAIUH 7 A SEARY T R BT R I E 7 BT, AR R
T H AN H -

HORLT 7 L B s AT B 4777 77 il SE I B SR B G DL h

s FE AR KEEHEER (FH) &AL
1| HillgkE B 1, 800 PERC. TOPCon. HJT
2 | ek B 1, 200 PERC. TOPCon

T HIT LSRG Z A LA BI &, (B2 AR KBEE BORER LA T TH40n] ge g i

P B A o

R RO FH B LT R 45 37 T 77 7 e B 1 AT R R B 2 1 DL T

5 il BT

BEBHAESE (&)
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5 7= AR XEBEHEER () & HEAR LR
1| #ERR A& 40 HJT
2 | IRER AL 150 PERC. TOPCon

. GAMAREER, 2SRRIV RESEFNFER, UEASESNF
RILLEIEN, ARFERTHGEES

(—) 65 HARREEBR, 27 BRI RSETFBR

PLUR RS AR DR AH oG A CAEFR UL “ 285715/ (=) 11, JeRBHIRE
B AT T B

“RIA T EFENFFI, HARMNCENBRAKARAG., bRLi&
EMNHARARNS . RGBT AIRNS . t2FW R BRARARA
SREMNBRERARARANELVNEBS AR LGLEZfELE,”

DU AR IR AR S N R AR BB “ 2855 1=1 (=) 120 et
HEAT #h 7e 4% 55 -

(4) AL & 378 RAL A FRA F)

M b ZHRBRA A TR G s 2T 2014 F, Hix T ALK AR R
RKAadr E WK, FRidd Rk d k) $E342 P48 A, 8 %_A
KMEAAF I NMBR. TESFRAAMERE, KMteas4, KMAREAEZR
GEFEBELIXE. AEE. L. EBHBM. LIRHE,

(5) R EAFBRABRA A R3] (688516. SH)

8 BARRA DA TR 5] 4] 2 F 2010 5, RAEFiaiT e g3k
EAEFELL, FhBIFH, WBEH, BER A, BB EHREANER K
}PO
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B4 T 2020 F 4 LEIEFR XS AR E X L7, 2021 4 & /2021 4 12
A 31 B RAFHGE LM AAHE LR =0 H 20,47 127, 3. 67 127 42. 82
fL7t; 2022 5B 1-6 A/2022 % 6 A 30 B RAF£&GE LN, BFHE, EX~
SR 15131, 2.91 12, 57.16 Lo ”

(=) ERFXNFHLLERFER

DL RS IREL AR G 9 78 CAESR IR U IS “ B8N0/ = RAT NI 3758 4%
UL BEAT RN R4 R

“(R) HHEHFFHIEBEFRL

NEABHEFYRELFRGVERBELFREPRL, REPARETRS
T H &R ERLANERE, TEREFBEHAR.

NEAXKEEFRAERNEE, HEREFFHLEFS AR MY E—LLL
BZERRKEEEFREEGB/ER, ERAAKELEELEFZDLRERBWR N T ER
BRAFIFRITERRM, *HEARE-RYRaEREE > DG THF
Ho KB RKEEFRRGHNREEN BN MY T HHBRF TR T
BEHE,

NAXRKERFZRRAAEHBARABER, 5XEFFOERBEEN S
GAERMBOHBI LAE—RWGER, HFELEFABK D, 2R, NIARKE
A CERRR”, BN IRTBETREALE, RA—ROEEFEYT. 7

(Z) AF=RMHZNE

PR RSO DIREL AR 6 978 CAESR U TS “ BB N0/ = RAT NI 58 4+4%
L7 AT AN SR e -

“ () AAFRTHEA
1. R A % 92
WA BERAT LA RE, 2021 F AR EIL P 4B 58
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EFERKEH5.82 FTH/N, AR RNEREH 7.51 /N, FrHsh ety
TREN 1.31 BH/WN. BHRBTEASKERL, AREFEHSSTHALT S

ZEEEKE 4T

R H 2022 A 2023 $MH 2024 - #A 2025 4§
PR (FT) 178, 932. 93 207, 867. 05 213, 233. 81 249,734. 87
T (77 89, 466. 46 103, 933. 53 106, 616. 91 124, 867. 43

E: 1, ARBHEHGARTHZAAZXEHARH KT HZ R L a;
2, BRFHM A A2 P TR 69 KAl EARIR S KRB SRR T MR A A X
B 40T % 50%,

AEELERFRAGHEH T, BREANNEXBHEAHS T HOHE 2021 F
BRE, N BHAAH S 2022 4 £ 2025 54 F A TRANHE LBRALHT (4
) FHAH 65514, & F 2021 F A BRI RE LRANSH (BHK,
BB AMMERLFH) 4.04 1L, THERTHLN B HAZR &L 549
K.

AR, RN RRBLREZRERRELFAESARRELT Y
XTFHEE, NEABFHERS T HEZRTRATTHESEME., THEAE
BRATH. 2R, ATFANETHEAETGLERLTALNTFRHY,
ETHERETHEHHLT, 2EBHEHRNTRF—RGTHRE. A
S BHAERY ST HEARETELSERTHERIELFELRT :

o ‘ B&5AE | BIK10AE | BIK15A T

AN #¥ > 5 > & > A
PR SF I T G EE (fL) 11.10 10. 04 8.97 7.91
RFRRFHTHENE (L) 5.55 5.02 4. 49 3.96

E: 1. ERFASEHTIHEEFR 2022 F £ 2025 F5F K (RRFE) FHHR;

2, PHAMBEEARFENIBHAKH S FHENS 2021 FH-F, RFAMFTEL
RF BN S & KB S b 4E R LA 2021 S5 B 69 50%;

3. B BARFEN NS LABHEHD ST EA RS 2021 FEHF, BI& 5/10/15 A
BREBARFENINSLBHARY LTS &A F8 2021 FEEK5/10/15 ~F 2 5
4, NEAZRXBHFAHY® 2021 FEATH EA LA 2021 FHEELLEBHTHR A 2021
FREEABHERDSTIZRE (RRTHREERTLFATRE) FHFH.

2, AREH
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2 8) 4% X 1B K% & 4& PERC. TOPCon #= HUT AR B AR KB E T E KK EH
H2E8/GW, 1R8G5 E E R HIT K% %, & PERC #= TOPCon ¥ K % £,
THHEEHAH24E6/MN, EAREFEAT:

¥l &/GW
B 5 AR PERC TOPCon HJT
4 X 3B KIE& (44K k
1 Sty 2.00 2.00 2.00
5L S (BAK .
2 AU B 2.00 2.00 F R

BAEARKERIFEZ R (RFREEZH) AMNRLLEAKRLELREE K
WA, 28 AKEE > T % A LA H A2 4T

R B 2022 SR | 2023 AR | 2024 FHH | 2025 SR
iERC’F"TOPc“ ## 7* fe (GH) 88. 00 56. 00 14. 00 71. 00
HJT #73% >4 (GW) B 15. 00 22.00 15.00 45.00
#XBKEE (BASREAL
BERE&) =R (&) C= 206. 00 156. 00 58.00 232.00

(A+B) X2

#XBEXKEE (BSRKERALR

BXx&) =R (FL) 38,937. 11 29, 486. 36 10, 962. 88 43,851.50
D=CX F3§%# 4 X1.13

TG 5AAEE (AR RF

BRExE) THEE (&) 176. 00 112. 00 112. 00 142. 00
E=AX2

HERIGEALIEE (BASKRRFA

BERE) THEE (F L) 12,728. 32 8, 099. 84 8, 099. 84 10, 269. 44
F=EX P35 £ 4 X1.13

# 4Bk R : PERC. TOPCon “AZ HJT H KB KT 2022 £ 2025 $ & F B~ AR T+ E
HARAT A AR T HIE R AT K.
E:, BB XB KRS, RGN IEARBEEZN AKX TR 2021 FEFH
BN 167.27 T /G 64.00 T /6 #F;
2. Bik4k XiB K&, KRGk &AM E L 13%.

BAENEEEIAXAREEETRTHLHE 2021 FEFF, NIAAKEE~SR
2022 5% 2025 SR FHETERANELKALTR (S#) FHAH 311 Ln, &
F 2021 FEN S HKELEERBRRALR (5H, BB 13%HERN LKL

2.69 e, THZRATHERENIRRESE X R L FWRE. ALTHZ ML
RADNAARKEE 2T HZE, AREENIHENARESE S RERY
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#di, NAAKEEFREANTHEZRARFE—F I K7

6. 4 IBERFNLMBERSITHIMIEA: (1) PREPFRAZ~REBBRANZE
M7 el (2) 2021 EREFEESNESARHITMEHFHERE; ML
B mE THENEATH, HxbRib)@sRAEHZESNL.

EIp=F
= PREEDLAAN B4R & B
(—) XREHAZ=BRBERAZERTTIE. ]

WEWIN, A EZEODCIRHRE R B A ek SeIRE. Bt
HrEa RN, DRIFDLA S IR TR SE R DL R A AT -

1. THSWASIAESCR B N RS, PROr SR m Bt #iE o
TEAFRNPAT, TR 5 A BB 1 IR 3B AT 25

2. FESTRARMHE S, VR ESFRFERESR, P& R

WA TR AR ES,

HARNE ST -

7= iR

FRZEEEFK

W AT A B R AR AR R

e AR ) 72 4 1B
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LTI AR . S HHTIE A, X
77 ity B A1 W B R 5T B AT e
5, JRAE LT BUKIE AR BEIRIE B
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P NGER]

SKITCE BT Ja R B AT IR, AR5
e rh o R AR B/ () R, U LA R
PR TA S 7 3R S 75 AL e A
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WA : AR ihIZE A
[ 2 5 22 B 5 9 e 2 7 2R
AN, BAR LRI ARy
lhONT NG

CN L NN VR LE SNIEREH
R BRI, B AR LIS
(FSLEONT VNI

JetR %

ST NTEE H TR B it £ 48
SELRL, I H AT IR
B EEAERAE R I AE A B A& 4H
R AR B ], B R we ] DU
NI, ST, X5
A E A%

A wPR P B B A R4 ER
B8 b R Eh 2 6 UAC A DA IR
WA, BARCLES s/ N
NG

3. X B RBE NN KB RZ T B s SE Lt e e, iR
e AR B RO H s, B Wl R A
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4y W& RALE N SR I, BAARPAT IR L T

(L) 45 alrEA &

AT, SRICT ARSI, K2 0 S B AR A, &
EWHE LKA NIRRT, XERFEASEAT 73 B R BT BRI
MK S PR AT (R LR (0 AR B e A Dy BT H A R E AT A0 1 Uk, R R T H <
AR BENLIE AR5 7 IR R A o SR A, D SO NI ™ SEBRFAAT R L 2 7y

W34 103.49 Ji 7T 131.42 Jit. 212.91 Ji7GH1 308.42 Ji TG,
(2) 4R 2

7= iR

WA R AR R

AR ANE

6 AR 1 AR F
h

Je AR ALt

WA : AR ihiZIEE S
[ 24 5 A2 B b IF £h 2 7 B8 WAL
BN, HAR DL AT v il
NN IR

e L NN R R E SIS
RN, BARDLIR
PEBN TR S

JetR %

A EPRE S IS A A R 2 E 2L B
b 5 I 2 IR AT DA A A
Ao B AR N A
KA

XHFNEEIRON , BAah ey AR A S B A
FRISCRIVESCME, BIREART: HES
Al AT BB AR BRI Ot
RS HEER RTINS A NP E-IRL S e
O6fRBEHD 55

XEFAMEYON, SRECHE T 1 RAE BT S5 K
AN, LAy s B S H L
W R, OO, 125 Ok
AR ER I RN R NN IOY E-IRE U G A
R S SRR

(3) 28Ik Ee

5 3025 00 40 IR A T USON BB AR 43 3l D 40.98% . 40.01%-  45.39% A1

47.97%.

5. Xf EEE P IHFATRALE,

R RSP S AW R NI N = A 1]

THOLIT

WA 2022 4£ 1-6 A 2021 4EBE 2020 4EBE 2019 4EpF
AR ] R A B i 62.51% 74.13% 78.03% 74.67%
JEAR HLI 79.71% 67.43% 0.25%
PRI 90.61% 76.52% 72.15% 77.77%
BT R 78.98% 73.62% 74.51% 71.72%

TE: 1o AHDL i SR A T[] R R 5 A QB A BRSO L A1 = AR B2 7 i SR 20 2% S ] oy K% 54X
DN BTN R i S5 JHUN 5
8-1-2-132



M I 6 BE R B 43 A PR 2 7] i 14 bR [

2. 2019 “FFE. 2020 S LSRR H b ] gy A B AR A SO EE 1 235108 0.25% - 0.00%,
BAK, EER EIRERE SR E b S IR, AT ENL BN EE 143 51 4.40%. 2.18%.

6. X EER ST T L HED M A, TR SRS, &8
B 5AFIMAEGE N S5FE NS, 575 SRS U R I RN B 175
DLUTR

TH 2022 4£ 1-6 A 2021 4EBE 2020 4ERE 2019 4EFE
JEARIE 1l R 4 By it 75.84% 84.51% 86.47% 73.66%
JEAR Hth 74.54% 72.02% 3.57% 37.26%
AR 79.56% 76.20% 66.66% 71.61%
B A 75.80% 79.45% 78.72% 71.14%

VE: 1o AR ST 25 U7 B DA T USON BB =AH N2 i SR 7R 25 ST 07 R A RSO\ SRR 8 7
BRSSO

2. 2019 EFZ. 2020 SEFEGAR AT IR BRI LB 23590 09 37.26% . 3.57%, Bk, F:%
F R FDG R MY ST BN, ARV EDNI BRG] 73 5l 4.40%. 2.18%.

7. DA 206 937 S5t H RS B B E LN SERE AR RIS, PR E
NN Sea P E LN

8. FREBE - fiidk H G R B R D s, A 22 AR AE B ik H AN
AESNBRA SR BRI DL o
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RPN SR WA, ek
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(1) 3RHEX 2021 4R, 2022 4= 6 H AR w@ X WIS RER 61 6 ARG FE A 48 (8]
HIEE %, AR S5 A B E AR S R, M K S 2 BAHST
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	问题1、关于光伏湿制程辅助品的技术壁垒与市场竞争情况
	回复：
	一、发行人说明
	（一）公司产品被逆向研发的难易程度、市场推出同类产品的时间间隔；除已披露竞争对手外，行业内具有相关产品生产能力公司情况，行业内是否存在对公司产品具有替代作用相关产品研发；湿制程辅助品毛利率是否存在持续下降的风险
	1、公司产品被逆向研发的难易程度、市场推出同类产品的时间间隔
	2、除已披露竞争对手外，行业内具有相关产品生产能力公司情况，行业内是否存在对公司产品具有替代作用相关产品研发
	3、湿制程辅助品毛利率是否存在持续下降的风险

	（二）公司产品技术、客户壁垒情况，公司保持竞争优势采取的具体措施
	1、公司产品技术、客户壁垒情况
	2、公司保持竞争优势采取的具体措施

	（三）结合前述情况对公司产品市场竞争加剧、市场占有率变化情况的影响，分析公司产品市场空间测算的合理性
	1、前述情况对公司产品市场竞争加剧、市场占有率变化情况的影响
	2、公司产品市场空间测算的合理性


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题2、关于光伏设备业务
	2.1 公司链式退火设备与传统管式氧化设备、体缺陷设备与传统光注入设备之间存在替代关系。根据首轮回复，链式退火设备系公司2020年新推出产品，现阶段市场同类产品较少，主要竞争产品为传统管式氧化退火设备。产品单价比较方面，公司未将体缺陷设备与光注入设备产品、链式氧化设备与传统管式氧化设备进行比较。公司的光伏设备产品的主要竞争劣势为不具备整条光伏电池生产线的设备供应能力，需要调试兼容不同设备厂商的光伏电池生产线。
	回复：
	一、发行人说明
	（一）目前行业内能生产同类设备产品的公司，以及具有替代性关系产品的公司情况；分析行业竞争加剧风险及对公司产品市场空间的影响
	1、生产同类设备产品及具有替代性关系产品的公司情况
	2、行业竞争加剧风险及对公司产品市场空间的影响

	（二）下游企业的设备采购模式及变化情况，公司产品类型较为单一对参与竞争的影响
	（三）公司储备的光伏设备产品类型及应用工序，新产品推出计划
	（四）链式吸杂设备的未来市场空间情况，募投产能消化风险

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.2 根据首轮回复，公司核心技术主要体现为公司将基于对光伏电池生产工艺的理解形成的工艺参数嵌入工艺控制软件，并通过设备原材料的设计、定制及检测，实现软件对光伏设备温度、光度及电流等指标的控制。公司在设备技术水平比较中，未列明竞争对手名称，与同类型设备技术比较中，未量化分析产品降本增效作用方面的差异，未比较产品性能参数。
	回复：
	一、发行人说明
	（一）设备控制软件涉及的工艺参数，相关参数的形成过程，工艺参数与设备性能和光伏电池片生产的关系
	1、链式退火设备
	2、体缺陷钝化设备

	（二）明确比较的竞争对手名称及产品，在降本增效、产品性能参数方面与同类产品、替代性产品进行全面比较

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.3 根据首轮问询回复：（1）报告期内，体缺陷钝化设备验收周期为12个月以内的销售额占比分别为52.76%、8.91%和35.40%，验收周期为12-24个月的销售额占比分别为47.24%、61.52%和47.23%，验收周期为24个月以上的销售额占比分别为0.00%、29.58%和17.37%，报告期各期的平均验收周期分别为12.70个月、21.28个月、17.26个月，验收周期呈现先延长后缩短的趋势，主要系2019年体缺陷钝化设备主要以单机形式销售，平均验收周期较短，2020年、2021年公...
	回复：
	一、发行人说明
	（一）设备交付后，验收周期内发行人所需执行的主要工作，验收周期的主要影响因素；结合主要客户验收周期具体情况，分析验收周期存在较大差异的原因
	1、设备交付后，验收周期内公司所需执行的主要工作，验收周期的主要影响因素
	2、结合主要客户验收周期具体情况，分析验收周期存在较大差异的原因

	（二）对体缺陷钝化设备搭配的上下料机安装调试的具体过程，调试较复杂且时间较长的原因，是否存在延迟确认收入的情况
	1、对体缺陷钝化设备搭配的上下料机安装调试的具体过程，调试较复杂且时间较长的原因
	2、是否存在延迟确认收入的情况

	（三）体缺陷钝化设备与链式退火设备验收周期差异较大的原因，验收周期分布与同行业是否存在较大差异
	1、体缺陷钝化设备与链式退火设备验收周期差异较大的原因
	2、验收周期分布与同行业是否存在较大差异

	（四）验收周期在12个月以上光伏设备订单的主要客户、发货时点、验收时点及验收过程的主要进展
	1、体缺陷钝化设备
	2、链式退火设备


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.4 根据首轮问询回复，各期末发出商品中光伏设备的数量分别为284.00套、196.00套、373.00套，金额分别为8,739.07万元、9,693.50万元、20,675.73万元；截至2022年6月末，各期末光伏设备发出商品尚未确认的金额分别为236.27万元、406.37万元、11,433.89万元，跌价准备金额为149.63万元、48.00万元、56.00万元。
	回复：
	一、发行人说明

	（一） 结合体缺陷钝化设备、链式退火设备的产销量、出货量、期末库存量等，分析报告期内光伏设备期初至期末数量、金额变动的具体情况
	1、体缺陷钝化设备、链式退火设备的产销量、出货量、期末库存量情况
	2、报告期内体缺陷钝化设备、链式退火设备期初至期末数量、金额变动的具体情况
	（1）体缺陷钝化设备
	（2）链式退火设备
	（二）截止目前，尚未确认的发出商品的数量、类型、客户及尚未确认的原因，相关跌价准备是否计提充分
	1、库龄为12个月以内（含）的发出商品
	2、库龄为12个月以上的发出商品


	二、中介机构核查程序及结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	问题3、关于光伏电池片业务
	3.1 根据首轮回复：（1）行业内生产电池片一般采用硅料路线或硅片路线，公司采用的以边皮料为原材料的边皮料路线。边皮料路线生产成本高于硅料路线，低于硅片路线，目前行业内只有公司采取这一技术路线。根据测算，假设硅料价格从268.14元/kg下降至100元/kg，边皮料路线单位成本依旧高于硅料路线，差异将会从0.056元/W下降至0.021元/W。公司测算2022至2025年度全球硅片需求量对应边皮料可生产的光伏电池远高于现阶段公司电池生产线2GW产能，但是相关数据为理论产能，未考虑边皮料回炉利用、相...
	回复：
	一、发行人说明
	（一）行业内采用硅料路线和硅片路线生产光伏电池片的企业和占比情况，发展趋势
	1、行业内采用硅料路线和硅片路线生产光伏电池片的企业和占比情况
	2、行业内采用硅料路线和硅片路线生产的发展趋势

	（二）未来硅料价格发展趋势，测算随着硅料价格下降或上升，边皮料路线相对硅片路线生产成本变化情况；硅料价格上升情况下，边皮料路线相对硅料路线生产成本变化情况
	1、未来硅料价格发展趋势
	2、测算随着硅料价格下降或上升，边皮料路线相对硅片路线生产成本变化情况
	3、硅料价格上升情况下，边皮料路线相对硅料路线生产成本变化情况

	（三）报告期内，光伏电池片前五大客户变动的原因，相关客户的收入是否具有可持续性；公司光伏电池片产能较小，与其他规模化生产电池片的竞争对手相比，在客户拓展方面是否存在劣势；公司主要目标客户及潜在客户的情况，在未来硅片市场供应充足条件下，发行人产品是否能保持竞争优势
	1、光伏电池片前五大客户变动的原因，相关客户的收入是否具有可持续性
	2、公司光伏电池片产能较小，与其他规模化生产电池片的竞争对手相比，在客户拓展方面是否存在劣势
	3、公司主要目标客户及潜在客户的情况，在未来硅片市场供应充足条件下，发行人产品是否能保持竞争优势

	（四）客户采购公司半片电池与采购同类产品的价格比较情况，上述成本变化对公司产品市场竞争力的影响
	（五）结合国内边皮料供应商及潜在供应商情况等，分析公司边皮料电池片潜在发展空间
	（六）公司光伏电池片业务未来发展规划，是否会采用硅料、硅片技术路线，相对其他厂商的竞争优劣势
	1、公司基于“蓝海”战略和研发布局开展光伏电池业务
	2、公司将持续坚持差异化发展路线


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二） 核查意见


	3.2 根据首轮回复：（1）公司生产和销售光伏电池的主要型号为182半片、210半片、166半片和156整片等；（2）与生产整片电池片相比，公司边皮料电池片生产技术差异主要体现在多硅块组合切片方式，公司光伏电池片光转换效率高于行业平均水平，但未与行业头部企业进行比较。在下游应用层面，半片电池减少了组件企业裂片工序，降低了光伏电池碎片率、机械损伤和电性能损失，具有相对优势。
	回复：
	一、发行人说明
	（一）公司采购边角料所能生产的半片电池的具体尺寸，是否能满足市场主流客户的需求；生产不同尺寸的半片电池对于边角料的利用率是否存在差异
	1、公司采购边皮料所能生产的半片电池的具体尺寸，是否能满足市场主流客户的需求
	2、生产不同尺寸的半片电池对于边角料的利用率是否存在差异

	（二）电池片产量（万片）与发电装机容量（GW）的匹配关系
	（三）多硅块组合切片方式的技术壁垒及难易程度
	（四）公司光伏电池片光转换效率相较于行业头部公司的比较情况
	（五）量化分析减少裂片工序在降本增效等方面的作用

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3.3 根据首轮问询回复：报告期各期末，公司对光伏电池计提存货跌价准备分别为427.97万元、831.48万元和4,068.09万元。2021年末存货跌价准备增长较多，系公司2GW电池生产线尚处于爬坡阶段，产能利用率较低，使产成品分摊较高的固定成本，并且硅料等原材料价格相对较高所致。
	回复：
	一、发行人说明
	（一）光伏电池片存货期后销售情况与跌价准备计提情况是否匹配，与相关产品毛利率情况是否匹配，存货跌价准备计提比例是否充分

	二、中介机构核查程序及结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	问题4、关于固定资产
	根据首轮问询回复：（1）发行人年产2GW硅片（切片）和2GW晶硅太阳能电池制造项目的单位投资成本为36,886.52万元/GW，同行业中单晶PERC电池的平均单位投资成本为29,678.33万元/GW，硅片切片项目平均单位投资成本为6,150.69万元/GW；（2）2021年存货转入在建工程的金额为1380.40万元。
	回复：
	一、发行人说明
	（一）分别比较2GW硅片（切片）和2GW晶硅太阳能电池制造项目单位投资成本与同行业差异情况及原因；同行业中单晶PERC电池项目的单位投资成本是否已包含硅片切片项目成本
	1、分别比较2GW硅片（切片）和2GW晶硅太阳能电池制造项目单位投资成本与同行业差异情况及原因
	2、同行业中单晶PERC电池项目的单位投资成本是否已包含硅片切片项目成本

	（二）报告期内，对产线进行试生产相关投入、产出的具体核算方式、金额，是否符合企业会计准则相关规定
	1、2021年存货转入在建工程的金额为1,380.40万元的说明
	2、对产线进行试生产相关投入、产出的具体核算方式、金额，是否符合企业会计准则相关规定


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题5、关于资金流水核查
	回复：
	（一）资金流水核查的具体过程
	（二）获取的资金流水情况
	1、曹建忠
	2、左军
	3、符涛
	4、尤立萍
	5、承瑶
	6、符水林
	7、符丽华
	8、王章雨
	9、孙霞
	10、符杰
	11、邓雨微
	12、符水春
	13、钱爱琴
	14、符水金
	15、童桃香
	16、李中耕
	17、卜爱琴
	18、李仲清
	19、王丽英
	20、李琴芳
	21、符太平

	（三）关注的主要事项
	（四）核查意见


	问题6、其他
	6.1 根据问询回复：（1）2019年3月增资定价系在考虑公司经营业绩实现情况及未来业绩合理预期的前提下由各方协商确定，投后估值4亿，2021年12月增资投后估值40亿元；（2）2019、2020年股权激励公允价值分别为14.88元/股、23.01元/股，主要以2019年7月末、2020年9月末的估值为依据，相关评估报告主要以收益法评估；（3）2018年股权激励包含对1名外部顾问的激励。
	回复：
	一、发行人说明
	（一）结合公司经营业绩情况及估值方法，分析2019年3月、2019年7月、2020年9月、2021年12月估值差异较大的原因及合理性，2019、2020年估值是否存在低估的情况，股份支付金额计提的充分性
	1、结合公司经营业绩情况及估值方法，分析2019年3月、2019年7月、2020年9月、2021年12月估值差异较大的原因及合理性
	2、2019、2020年估值是否存在低估的情况，股份支付金额计提的充分性

	（二）外部顾问的任职情况，为发行人提供的服务，获得股权激励的原因，股权激励的数量、价格、股份支付的金额；外部顾问与发行人及控股股东、实际控制人、董监高之间是否存在关联关系或其他利益安排
	1、外部顾问的任职情况，为发行人提供的服务，获得股权激励的原因，股权激励的数量、价格、股份支付的金额
	2、外部顾问与发行人及控股股东、实际控制人、董监高之间是否存在关联关系或其他利益安排


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.2 公司主营业务包括湿制程辅助品、光伏设备、光伏电池片等，请发行人说明：（1）公司产品种类较多、差异较大的原因，各产品间的关联性，选择发展各类产品的主要考虑；（2）未来公司主要产品的发展战略、方向，主营产品类型及收入占比是否会发生较大变化及相关风险。
	回复：
	一、发行人说明
	（一）公司产品种类较多、差异较大的原因，各产品间的关联性，选择发展各类产品的主要考虑
	1、公司产品种类较多、差异较大的原因
	2、公司各产品间的关联性
	3、公司选择发展各类产品的主要考虑

	（二）未来公司主要产品的发展战略、方向，主营产品类型及收入占比是否会发生较大变化及相关风险
	1、未来公司主要产品的发展战略、方向
	2、主营产品类型及收入占比是否会发生较大变化及相关风险



	6.3 请发行人披露：（1）各类型产品前五大客户销售金额及占比；（2）光伏湿制程辅助品、光伏设备、光伏电池相关存货类型、金额及变动原因；（3）不同产品机器设备的主要类型、金额情况；（4）实际控制人关于租赁厂房相关承诺；（5）报告期内劳务派遣用工情况；（6）首轮回复未披露募投项目中设备新增产能情况，请补充；（7）结合问询回复情况，分产品补充行业竞争对手情况，以及与竞争对手的比较情况，公司产品市场空间等。
	回复：
	一、各类型产品前五大客户销售金额及占比
	“2、各类型产品前五大客户销售金额及占比
	（1）光伏湿制程辅助品
	（2）光伏设备
	（3）光伏电池


	二、光伏湿制程辅助品、光伏设备、光伏电池相关存货类型、金额及变动原因
	三、不同产品机器设备的主要类型、金额情况
	四、实际控制人关于租赁厂房相关承诺
	五、报告期内劳务派遣用工情况
	六、首轮回复未披露募投项目中设备新增产能情况，请补充
	七、结合问询回复情况，分产品补充行业竞争对手情况，以及与竞争对手的比较情况，公司产品市场空间等
	（一）结合问询回复情况，分产品补充行业竞争对手情况
	（二）与竞争对手的比较情况
	（三）公司产品市场空间
	1、光伏湿制程辅助品市场空间
	2、光伏设备



	6.4 请保荐机构和申报会计师说明：（1）对报告期内各产品类型收入核查的方法、比例；（2）2021年末存货盘点不包含内蒙古呼和浩特的原因；对发出商品进行抽盘的具体安排，并对上述问题发表明确核查意见。
	回复：
	一、保荐机构和申报会计师说明
	（一）对报告期内各产品类型收入核查的方法、比例
	（二）2021年末存货盘点不包含内蒙古呼和浩特的原因
	1、2021年末存货盘点不包含内蒙古呼和浩特的原因
	2、替代程序

	（三）对发出商品进行抽盘的具体安排
	1、2022年6月末发出商品抽盘的具体安排
	2、2021年12月末发出商品抽盘的具体安排


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.5 请保荐机构自查与发行人本次公开发行相关的新增媒体质疑情况，并就相关媒体质疑核查并发表意见。
	回复：
	一、媒体报道情况
	二、媒体报道情况
	1、关于2021年净利润下降的问题
	2、关于募集资金用于补充流动性规模合理性的问题
	3、关于实际控制人亲属任职的情况

	三、核查意见


