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T T IR 63.08% 53.93% 57.76%
ORI YN S

o] TR IR\ 7= i B A B 26 R T S 4 KM /N R %, Bk4b,
2022 4F 1-6 H, A FARIE %5 KRG GHZ 2 W /MERYY, SEA = T Tk
JANE T F G B2y S|P <WAN =l A

Fok, BEE AT LRI BE I R . IR R 3 — 2D s2 B, DA
b AL, 2 B T TR TR )\ = i B R R AT R R i s, BARIE
W

E=vilk S

2022E

2023E

2024E

TR TR\

39.04%
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Hr. 0| 083| 072 13.22% | 13.66% 0.79 0.73| 8.07% | 38.38%
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il

FZ R Y, R A OSSR A BT R B, SRR A LT
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T RGHE ARSI O, N TR 5, B — A= I A 4 47
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ST A, AN IR E SO Re Sk Al, BT R B s AR S iR
IR, FEZE AT A Al L EAFAE R A0S, B i A fE 70 2 £
SERIE S

AN, AT AR 2P s EES, RN (D BEE
M SRR, USRS I (2) @ W It )e, A F
BENZ ZATNE A FR AL AL N, - 280w B 0 o ] P A RT 2 A AR A T
Yyt RAG OO Fr = dit Nk s (3D 24 R H SRS ARR T — AU A= i, &
AL G, EIRW S BRI BRI & (4) AR B R
(12 1 o BEA P BT, ESRPR 3R [FIHESh 2 7150 R 7 i B R A B i v
ST AT S O G B

=\ GRS mEMENASE. RARARREAET R, RN MEE
B Rz PR AEHER, B 2021 FEMETIE. BIREARBFEKIE
AR B & A

(—) BAE=REFZE 2021 FL B MR

DA AT N ESR TR, IR e X 0. 2 17 g,
AE G b 2021 L 2020 EBH A AR ABHLUTT -

LR VARV
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KT I A PR A #] 7] 161 Ry [ 52
2021 4¢ 2020 4¢
jm N N
TR e o | = | R | B s |
Bk 079 | 073| 807% | 3838% | 0.67| 0.73| -9.19% | 71.80%
Hrp: 079 | 073| 8.07% 38.38% | 0.67 | 0.73| -9.19% 71.80%
Tk 323 | 215| 3347% | 61.62% | 247 | 220 | 11.28% | 28.20%
Hrr: B 303 | 201 | 33.66% | 56.82% | 247 | 219| 11.21% | 28.12%
DUt | 15.26 | 10.69 | 29.90% 2.81%
JUEl | 15.99 | 10.70 | 33.08% 1.99% | 16.37 | 10.71 | 34.58% 0.08%
BHH/Pit | 1.48| 113 | 23.72% | 100.00% | 0.84 | 0.87 | -3.42% | 100.00%

(2D BALBERSRBBHREK 2021 FRFHIFHL

P E R E IR i 2020 AL 2021 43 ) SEBLYRN 311.58 J3U6. 3,388.01
Jit, BRI GIN-9.19%. 8.07%, TAIZM LTF 2R AR ML A IE fh
/N TRAT FITEC

N 2021 SRR IR AT LR P B DL R -

AT T
2021 £ 2020 4
TR
BN 5 L N 5 B

KPR 30.30% 10.23%

isti=s Y7 26.66% 38.30%

DAL 13.14% 0.73%

AER T 11.96% 49.38%

Hh HL 5.84%
R B It 100.00% 100.00%

R P AFINEETE, A F 2020 ERTHLE I i K AR AE
FipR . SEETHE, BT REAF KT R E I M B RS
B|AF N, 2021 5, BEEAFRAERTRIE, 2w/ g e E Ik dh
I, BRI R 15 . 252 TR 2 =) T R ET ™ Xk o 28 3 2 1 %

IS FH AT P 8 B 1 L T
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Bfr: JIn
) ‘ 28BS PN
%L FERHE P L 453k
2021 4E 2020 £
- FR 374.09 - | EERE
JUERE 313.94 20.00 | Wik
AKAESRME | WS AT 61.77 - | WA
SRRy ] 51.32 - | WA
Nt 801.11 20.00
15 RN 450.03 76.77 | WMiEE&
KAE Ay 248.93 34.72 | Wik
KWEE | ZEARH 91.16 - | EfEEE
EgER 50.41 3.15 | Mk
AN 840.53 114.64
ERIpVE 89.61 - | BfEEE
V4 T
Nt 89.61
ST 202.57 114.91 | WA+
SERT | RINBEARNEH A R A 75.59 - | B
N 278.16 114.91
\ A6 AR R I 10 A R A ] 47.1 - | BEEHET
FHEE S -
N 47.1

O R T G T IR b X L ) 2% 3 5 1 K VR R « K AR A S5 T AT
NEIAZ S, AR /NI G, 2SE R BT X2 7] 77 dh A AT 4R SR 2
A b AR R E RSN IE B, BV RS T,

gi LATR, AR E IR 2021 BRI Z 0 Bk R B R A F A T
= AT TN R A o

(=) BILTIEF=M 2021 FEBHFRLFNR

NF G T IR A, JUEL J\H, H 2021 4B F %47 2020 41
AACTELLNT -

e o

e $ﬁ2021 . B i T BN
T & ‘ : " :

ooy | SO0 | ®mAE | T e | oo | B | L
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AN 3.03| 2.01| 33.66% | 9221% | 247 | 219 | 11.21% | 99.73%
lLE| 15.26 | 10.69 | 29.90% 4.56%

J\H 15.99 | 10.70 | 33.08% 3.23% | 16.37 | 10.71 | 34.58% | 0.27%
FIK/Mt 3.23 2.15 | 33.47% 100% | 2.47 | 2.20 | 11.28% | 100%

2021 4, AFRMEFEWTEAR A FEERBO~NHER R LA RE
PR E I B TR, 2020 &, AFIREMETIRZ O EURNEN, B
R B FZM /N

2020 F& 2021 4, AEIEAGT IR D55 B SEBION 122.04 5T,
5,015.77 Ji7G, 2021 %557 i BAZ B 3R B R A A R H ATk
PR RS H AN G LR TR, BRI R R, RS A F] 2021 Rk T
— BT ICER 7= S BN, BARTE S T

il T/

2021 4 2020 4E
PR B o | B s ETIN
way | S| A | L0 | way | DR BAE | DO

Z— = 315 | 228 | 27.73% 74.84% | 2.47| 219| 11.21% 100%

A 273 | 1.33| 51.29% 25.16%

TIkBE O/ | 3.03| 201| 33.66% 100% | 2.47 | 2.19| 11.21% 100%

AT TR 7= 5 2021 41T FORR 7 SRIEE LA T -

2021 4 2020 £E
& a
WO & B BN o5 B
WHES 26.42%
KPR 12.61% 1.48%
DA 10.49% 19.17%
B EREES 8.39%
RS 8.37% 56.28%
FRTIE N 100% 100%

EREP T, WREZNRAFEER S, KRESONRFSHE, %54 H
o SR ) 2 ) P AR T I 7 it o L 4 B e 0 S N T A
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Bfr: JIn
‘ 28 ST PN
22T FERHE P I 453k
2021 4 | 2020 ¢
- 552.88 - | BERAS
AR AR
AN 552.88
PRIk M 74.43 BREHET
T B R A 66.53 1.15 | FREHT
A WS RH 57.25 HHEHT
AN 198.21 1.15
HiE= 162.09 B E
NN 145.14 6.96 | EHEHET
S~ Jk gAY 75.15 HAEH T
}
JUIH T 62.87 BREHET
S A 50.59 HERE
/Mt 495.84 6.96
TP R 236.18 3752 | HEAEEHT
RSk
AN 236.18 37.52
75 ) T AR TR B T P2 i 2021 X B B 28 25 e TR =L R LR &

EMBTEEEINAT A R4

gi FRTA, AFREMET IS W EBRR 2021 F ik EEARB ML TIRR O
FEREAE T, KEMERRENZ O R E St B e, LTk aE
FIRA EAEEH T2 A s SN A — A & & LR E .

(IO pleApeAr iy B4k 5 =X

o AP A CL N R T AT — 5, BEE AT RIEE R TS, R
REAR RN BY A B WA BE T 3RETH S ECRAL RAE FT AR, B — 0T, A7 7S
B FE T, X2 — A7 i kAT ik T2 T AR, S BN A A BB

2021 FER M T IR A2 i BAF R | 2020 £ 11.28% 42 TF £ 33.47%, &
) K ME T SR R 2560 B R 2 T IR0 Fr 1 A AR A B (8 25 R, N =1 7
TR P75 2021 SEBFF _ETFF B RN 7 LEE o — ATk 5
FA H P E SRR TN, HRABRE BRI R & . ZRY P B2
AARATT AT
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I HEFEAM RS G R B 7 TZHRE, it RERA 173N
HIRE, SPERV H BN A A B AN, B R IR RE U R R
7 G HI¥) 2.58 1.

O RS e R RS T o (R U AR > M, bR TR AR
A5 ) PR AL T B 07 it~ 5 ot [ SR A B4 B, RIS Pl 50 A T AR e
B Fr B I B s (AT BRI () 2204 Pr e, (R8T By MR B 1~ B, itk
SKILRAEAL o

=\ AIBRREBETENE, TRETIRSFS5ERSFENRERER
RIRH

MBI, 25 DG T IR IR sl S B BRI AL L
BN REAS 7 AR -

i prEE mH 20224 1-6 H | 20214 | 2020 4F | 2019 4
PN E (%) 92.26 90.98 80.46
X EHZE (%) 44.41 34.89 39.63
e BN (TTIBD 9.81 6.32 6.03
BALEA (TTID 5.45 4.11 3.64

PN E (%) 7.74 9.02 19.54 100.00

X EHZE (%) 52.67 48.54 48.11 69.94

R BRI (TTIED 1.84 1.70 1.68 3.41

BARLEA (TTIBD 0.87 0.88 0.87 1.03

TR T IR Fr BRI T B0 R BAIR, BES A R ihahi o
JURMRRAR S . St I, o ) 2 0 e 140 B TR T IR o, ol
TR TS Co DIERIAMIBEEER, ARG TR ILE, SEEAIRE
%, oM AR T IR Fr i B AR B R 2

THRZGE B = dn e, B RS A o R P i, IR & B O e £ P2 .
HRO=RAELE, 207N ARRREER R, BRER K. NRERT T
P, ACK AR A 5 TR A A B T2 i 1 B R 2R A L AT 6 B

SR WA R2m i , R DAL TIR R 8 i S E R S BRI
BAFLUWTR
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AL FiT0
2019 4¢ 2020 4E

H EVIIES FEWFEA | EBRE | EELFERA
Bk GIARED) 69.94% 4.09 50.92% 62.46
Horpre PR SRR AL By 77.87% 2.62 90.02% 4.72
Hopth 11 55.87% 1.48 47.73% 57.74
FIRBDO - - 38.93% 491.58

2021 4¢ 2022 4E 1-6 A
H ESvilk3 FEWFHBA | EBRE | EFELZERA
B GYREDO) 50.35% 1,037.91 52.67% 940.40
Horr: JEE IR A 85.48% 3.76 86.07% 7.89
Hopth 511 50.23% 1,034.15 52.39% 932.50
TIREB O 47.12% 2,113.99 54.93% 1,338.56
2020 F 2 2021 4, AF TIETIRES F BRRDET A0S, FERE

L/
(—) FEESRALE FBRRER, XN EIGGFBEERREA RN

FE B BRI H A — R BB 0 E I PR 2 R e . TR
RS, IR RO BAG . 2020 4F, A RIBONUMARIS, B85
RS S P R BN H B, T RSB, B0 R i I
P R UG . B SEA T B 1 P B BRSO, BB B 0 i
PRERIR D

(2 AFRTFIRE KRR TR 15 8 Rk

LA E RN R AR 2, IR LUK B RN R LUK M EAR
AF]T 2020 EHEH S AT IR H /=0, BEHZEE T IR LS AT
YITHREy, SRECEN ST 0 0, Dl S % P e Tk s61E, =
#2020 FAZAEFE S B RR KT IE L 7 B AR B R R AR, 85T ke
BEEmE, AR ARG IR O = 8 B HE S (IR PR OO B, SRR
THAH TS, BB R RE LBk . 2021 AR A FARYE T4 75 R 1 LR
IR AT AT TS AR, SECRAAERIRET .

2021 FR, AFEHEHGH AR TIRR O R4 H, HAE B8
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R EBEAT YR RE S BASUAL, AP R 2 ) R B AT IR T, e E AR A R
RERA S hAE. 2022 4, R EiF— AU d e G EARTE, TR
BB RTE, I mT 2 IR MR B A

H RN LRFIRATREH R RATHE L.
— BREEF
X B3RS, B STHTRAT 7R EART LT E R B

1. SREUA RSN A5 AL SEAR G BERE, . AT SERR AR /7, i &
R PIARSNEOL, 77 ST SR DL, XA LA RS L A
A BL R BT 0 s

2+ R AT AR E AN S EAF AT AN, TR A AT A
2 g ) I RARTE D

3. WRAFEHZ SMRATIN, AT dh AL AL
RBAFRAGR) T EZIZA L AR BT 2 i KA # .

—. BEBR

A, HiRTHmIAN:

1. RAT NG R dhEi G B R B E T A tha w] 2 2R Bk KR B
AR, WMEMIN, 25 BRI K2 BT EAT &3, AROREF
B HAT A B

2. 2021 FERMETIR . HIRES A 7= BRR KR B A BA A,

3. GRS TR f5, 2020 FE & 2021 4F, TIKSH BRRMLT HIKS
A BE &M, 2022 4, THROAFEBMESTHIIOH.
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5.xFFHE

RIBEREAEE: (12021 FREITARMEIKEREA 429711 Ax,
FEAIMNEWEE, BTAREELFWAEX~RNEERE 6 MTRASEXR
A 52.76%, 6 AREAREHNRET 91.94%AFNESHENEOEIRER,
FERTHEE, 2021 FRPAHATT R REIEELEF) ) 54.40%;(2)2021
FERTNREERRERE 6 MTHSEEER 5939%, BERTIALEGRRS
3, 2020 FF. 2021 FEHAE B REFESHIH-9.19%F0 9.07%; (3) H
EligElRE 7.1 8 (2) EEE 2021 FR. 2022 & 6 AREFITREIIAA
5,014.36 /77T, 12,576.62 AT, iElifis)dd 11 % (1) [B)EE 2021 FREFITE
BESEAN 1248534 A, BEHGRIIKRKHLLGIA 108.79%, ALEFBK;
(4) RATAERERER 1 £, 1 8 2 FHEMR. 2HERNEERS
MRS BN E R TTHREL B B A 5%, 20%, TIZEFEMIATRIE9THEEE IS 5%
A2 FA 100%.

ERITARR: (1) RITANATHERIBEFR~mER, 2022 FLisk
HESH, ENRMNTBHIER, AEERALR~mENRER . X RREMHREE
FRmESEERERFER, E—LRAFEERMESTHEN TS E; (2)2021
FRERAFIRBERNUELRE, £ FTEBSeIEs TEFITR ST
RE, EHREMIMHSEMRBEFERAANRFERNMEZTHELEHINRR.

HRFNE . BRI ERBTATRE, RAMERMHRNRFRER
R, HERFAHEIL.

CIp=¥
RAT AU B
= AT ARH TH RO B A7 kA, 2022 FLCREEEH. BA

R FELR, HEEHRAL HBARBIR. WREMEEEFRREES
BRBREFRL, E—DURAFRBRMEETH RIS

(=) BAT ANRLH FIH 3 S Bk = i R B & 2022 FLCRIHEBE M. B
FIRFZALED

RAT N8 15 9 U ) 2 287 S RN T A S b . 2021 SEJE L 2022 4
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7] 1) B [A]

1-6 7, RO i BRI B &8 BARIZRIE O RAR T

AL ST
2022 £ 1-6 A 2021 4
AH O FHE | HELK N EFRE | HELSK

[ERI Q| 712.82 | 13.22% 13.66% | 3,388.01 8.07% 38.38%
A E| 3,262.89 | 45.76% 62.54% | 5,015.77 33.66% 56.82%

T8 | WA 14755 | 35.84% 2.83% 248.07 29.90% 2.81%
J\ 1,094.29 | 39.21% 20.97% 175.68 33.08% 1.99%

&1t 521755 | 39.66% | 100.00% | 8,827.53 23.72% 100.00%

2021 4FFE 7 2022 4F 1-6 H . 24 A FIHLZE WA B & UL BRI AT T

(2D AR BB RBIR SRR B A e SRR
REEROL, #—P AR E R TR T

AR RHLTJ6 7% P — B A5 309U b A B BRI, TR A7 1) B2
% AR R BB R SR T TRk, AT 2022 48 6 1 30
L RHLETJ6 A7 8 i RS RE R 747 BN . LRS- BT

1. A7) 2021 SF£RAFEH MR AT I S ¥ 1B 0L
#% 2022 4F 6 AR, 23\ 2021 FEAR S HAT B e 45 3 U B S OL R AR 0 T

AR GEEER
(AR RIS 57.14%
AT IR 65.40%
FHE 59.39%

VE: PEAF R G 6 AN S R =115 6 A L4 1A PR A 18 vt 1R A 78 v

2021 FR ) PEAF R AR ™ i 3 2022 5 _E AR S TH 2 b R i RO 3 2
FLPEAF T i IO 45 e R IR

BE 2022 £ 6 J] 30 H, 7] 2021 SR FEA7 R b i ML i h R G e ) B 5
HARTEHLUNR -
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%{l—‘[‘: ﬁﬁ\ ﬁﬁ

2021412 B | Bz 2022 45 | BB 22 | oy o) g | BE 20225

5 6 A 30 HX* 6 A 30 HR

B SN E - b LR SR - H
ﬁ%im El 669.67 537.26 75.20% 401.48 64.61%
[Nl

KB 588.61

ﬁﬁgi‘j T 429.81 166.27 23.27% 206.49 33.23%

HoAh 20.63 10.91 1.53% 13.42 2.16%

=a7h 1,708.72 714.44 100.00% 621.39 100.00%

TR PGSR RN, 2022 4F FRAEW RIS R ENE
TR0, S22 FATRmR K. #HE 2022 42 6 AR, REHIIMEM
9 PEAF A i 4 AR 621.39 370, 2021 AF AR PE A 7 v U THD AR 0 EE 4810 15.33%,
b EERN, R SRR R A R

IR e B A B, (HRE A

2022 4 1-6 AHEERE

BINIESL, 2021 SEHASE TEERA, BRI 2021 SEARA BN A R BN . I
I AT G5 SRR B AR L i B A A B R -

AL TG

28 2022 %;;36 RE | 2001 exmz | 2022 fﬁ;'G RB 5001 semrgen
PRI IR A 17.39% 17.41% 162.60 556.24
PR T JK B 7.61% 5.34% 512.10 2,794.01
LR K C 55.58% 51.29% 1,556.91 1,261.92

AR F P E A R N ig 2 IR w5, 55 Bk E
FZAE 2022 £ 1-6 A A pr L+ HFrseasts.

2« AT 2021 FARFFBE P RIS T L BRADEHE O

HF AR A7 Ay AR5 B BARER, FItA Rz
S O L B ) PR G DL, e M T HSRAF SR R v A

A 2022 4F 6 AR, BRBIKE M E I M A Fl B XN AF 2021 4K
17 H M AR S5 1 S RS T
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Az TR JITG

XF I B S REFHR REAYRE ARG & E S
P T E IR A 5.00 1.83
PR ITE IR B 1,216.52 445.79
it 1,221.52 447.62

2021 K, A iR 2021 SR T T A, - o St 2B
JRAS, WS _F R i AR OR A AR B R T IR KT A, B ARfR oL an T -

LA 3L T

2021 SEREFIT | Bt mBESAL

FEaRS NS | SR A A RSN AT

PO EHIE A 5.00 0.37 0.91 0.52
RO HJk B 1,216.52 0.37 0.76 0.43

TE: P I A AT AL E =TT AL - 2 58 T A i T SO IR B A - R I
i (R P B BB

INE) 2021 R FIR BRI BRI 7= S N B AT AR B E KT AR, ToIR
BB, TFEITHFEERANUES

3. 2022 ££ 6 A AREREEME . EER S AEB B

NEITIGE . BE A S SR 50RO A7 528 FE I 8] A1 fR
U, X 2022 5 6 H ARAF I AR AR L Gt AT AW, e oA s T Hn 48
PR E ) S B0 RA7 D B AN 2%, BRI R -

(D) FEAET SN TR

A 2022 4 6 H 30 H g FEA7 v dh 4547 2,852.70 Ji0, Sl ef7 T ik
MRS 40.67 J37T, 53 N3 R FERS T AT TR A 35.51 T3 76 LB Intt-4 5.16 T3
Jb. HARUWT:

> T AR EAE T S I EE RS 5 2022 4 6 H 30 H IS 2% EAF T i 37 e ik
# 35.51 Ji TG

W FAAAEAE FAT B 0 P IR R 2 A7 7 o, AN R ARIBINTHRE IR B . RA
YEAEFAT BB 125 FR A 85 9 F R 5 A N AR BV 1 5 B R 45 A2 A7 T itk
ITHE, AFIEF I BB GBI EAE W B E R T REGFF RS
B, O XS, A F) AR Z S T DT PR AN UE
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SLTCTE T AT Bt N A S A 08 P PR AT 7 T 5 8 B I THAR A7 B kAN 5.16
FiTte SZHENG PG R, 2021 4 BEFN 2022 4 1-6 H L™ i 8 S0 5
ENINEE 53 51K 36.16%F1 28.61%, L™ Wil & (5 Lb A R B, It
O3 TR T ER A E T-T B TE 2 o SR e A 1) A 78 i, 4% AR T 3 U R AIC
BN I BRI R EE N AR IE, I 5 IR G AT IR EHAT IR, X
F Al AR HLAHE /N T IR G A7 A7 5 SR B IR R &« A FNHZ S DL
TR AT T i AR 4547 48000 17.20 T3 76, JE INTHH PEAT 7 kA #E 4635 5.16 JT G

(2) JAMEHEA T 32500

O3 T T B AR H AR T 3 TR A% T B R R0 2 A7 7 o BT X I8 F)
JEM RN S . AFI G M, B O Ik B [EFER 2021 4.
2022 4F 1-6 H 3518 5.34%. 7.61%, %77 5h BRI BHK B B 8 & 3= R AR S
Fbie Ko T HEBFBACH B oy % iis M mmigiats, o R 2 0 i
TFEERIEN . e SR R Stk i TRAS, M T HIk B OGN S E
JEMELT 2022 4 6 A AR AR HHE SRR AR 25, T M4
VEXT R R 1 B IR B X MR AR SR BN HE & 59.84 Ji Tt . 2 F] A 5 B A AL
Xt NP I BB R R B iR, o B AR A b B R AR R AN UE £

gi b, AR REMHEST RS .

3 RXFTERIR G ¥ B AR EE AR R R HEAT T IR B v B R R

(1) 2022 FEHEBRETHHRER

2022 LK, ZRZHIEEAMNRE . THFERBUELREEmN, O
M3 0 H & W P AUl T 75 oK% 59, HBU R BT 5 T, AR H T
FEA TS . WRAEFEITIA T AT E SR, W KZFE TR g™ E,
2022 4F _FAAE, SIURBHE (688216.SH) EMVIR N 2.87 1276, [EIELIE /> 21.58%);
2022 4 1-6 A, k5 (688380.SH) Tl it s B E MW N b 4[] b 25 5-19.60%
%-12.12%, 2022 5 1-6 H, AF SIS 18,235.41 JiG, SRERIER N
44.26%, FHPREHELE A EEIRON 5,217.55 FoT, BRI N 39.66%, HEIRNE
EE BRIEE R R S A E BRI, A = AL IR RS .

[, H4E Gartner A1 IDC i 53R7~ : B AR B S A4 2 AT G Tl 2z
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PO REA B AR S ZR SR AT B R AR R AR e, AEROR 1B -b
A B BRI IRAT I O 28\ i BRI T I B T R, E R
ORI, TR b AR DR AR o

(2) AFP=MEERIURKMEARCHELSE, MEEGREER XK

PLRMEE AR K24, TR BIEARIEARZE S, UORKMYERZE S R IR
WHKEBEREARZHER G, EEHNAEESARIENRP R . EHETT
2011 FFEHEH 88e1512 Y-S HYT-IK LRI PHY &4, # Zig H TN T3
. RS TN, ot T 2017 FEHEH KSZ8081 M5 1 F Jk LK I 43
N, s TR E . IP IS IP YL A, IP AR LOM. fTER#L
LA, T T 2008 AEHfEH BCM5221 B S (1 i IR LUK PHY &, #Ziz
T MgEilas. BUrmil. IP BRI, 25 RFSME. LidsEgxTt
Fiz FH B A 7= i B S E RS A, UK PHY o A A4
A% K .

FAN, AN E TG 2l 2 KR P IR S B, AR S AETE
A i T AR R S

(3) EMERFR K

WNEIREM R BN R, HRRRE, D5 ER, RAFERE K, T
4 5 22 A Bl BASE SECR AT RS B . R, SR R BERF S G, R
FUHKT 3, Ao EaAd =i, 172 RE XS B .

(4) ARBEHERBRATR

A 2022 9 6 AR, AFLERIG SR %% K 87.37%, MRS R
I FRERr i . BTS20 s, s G S R A . T
FEXTEAR, (E4IAF] 59.39%, M5 45 56 FAs 5 5 0L ) Wi

R, #% 2022 46 H 30 H, AREF TR L, BTN TE
FEEFRTE Bl RYI, 2022 4F 3 ALK, 2 mER, BIRA
Ja B Fems A Frii sz, (B3 )E CSela S e RIEF, AR BTN FigsE
L. HRERIF= A E MM & T A, A B = S AR AU .
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=, 2021 FRFREFITRERRTELRE, EFUTEERSPERT
EFITRESHHIRE, ZHEITAHEE AR E R XA RE RO
R ELB I R

(—) 2021 FRFRAFIT BB R K THELRE

BRI R 11 5 (D mEE A, AFETI RS & e T R S ERE
BERBEAT XL, N PRAUERT LY, [BIR AR E 2 R 2021 SFERAF G TAT
TARAUN “AETUT B L AR 7 ot B AR AROS RE P i BRI AR s 2021 AR RAF
BRAETAT B o R =2021 - ARAF DAL T-1T F 3 o A7 SR

(D) EFITEBRSFERTEFITESPNRE

FEFITHRE RSP TETFIT RPN EZR N RirE a8 A7 R4
WS AT = AR G, J5 B AL A R B 5 LUK A EL S R ITEFIT 3 4
Ble BN AF AL PG BN A RO A S5 1R, T REAETAT R R
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	1.关于持续经营能力
	发行人说明：
	一、结合以太网物理层芯片产品当前技术水平的迭代发展趋势，同行业公司在前述技术水平上的研发进展，说明发行人百兆、千兆产品是否面临技术迭代风险，发行人 2.5G产品、以太网交换芯片、网卡芯片目前的研发及量产进展、在手订单情况，是否具备在目前高度集中的市场竞争格局下形成规模销售的能力，是否面临国际厂商降价等导致的市场竞争加剧风险及其应对措施
	（一）结合以太网物理层芯片产品当前技术水平的迭代发展趋势，同行业公司在前述技术水平上的研发进展，说明发行人百兆、千兆产品是否面临技术迭代风险
	（二）发行人 2.5G产品、以太网交换芯片、网卡芯片目前的研发及量产进展、在手订单情况
	（三）是否具备在目前高度集中的市场竞争格局下形成规模销售的能力，是否面临国际厂商降价等导致的市场竞争加剧风险及其应对措施；

	二、结合2022年上半年收入和在手订单情况等，说明2022年预计收入4.15亿元的合理性；发行人预计以太网交换芯片2023年开始收入超过2亿元，商规级、工规级千兆产品毛利率持续上升的基础和依据，是否符合相关芯片的一般研发周期和产业规律；结合问题4中关于毛利率的相关情况分析，进一步说明对2022年-2024年毛利率区间的预计是否合理，预计2023年实现盈利是否谨慎、合理，并针对以太网交换芯片销售不及预期、毛利率上升不及预期的情况下对实现盈利时点的影响进行敏感性分析并充分揭示风险，视情况进行重大事项提示；
	（一）结合2022年上半年收入和在手订单情况等，说明2022年预计收入4.15亿元的合理性；
	（二）发行人预计以太网交换芯片2023年开始收入超过2亿元，商规级、工规级千兆产品毛利率持续上升的基础和依据，是否符合相关芯片的一般研发周期和产业规律；
	（三）结合问题4中关于毛利率的相关情况分析，进一步说明对2022年-2024年毛利率区间的预计是否合理，预计2023年实现盈利是否谨慎、合理，并针对以太网交换芯片销售不及预期、毛利率上升不及预期的情况下对实现盈利时点的影响进行敏感性分析并充分揭示风险，视情况进行重大事项提示；

	三、发行人与中芯国际是否就产能保障签署相关协议，分析单一晶圆供应商可能存在的相关供应风险及对晶圆采购的具体产能保障措施；
	（一）晶圆采购集中度较高具有行业普遍性
	（二）晶圆供应紧张已得到缓解
	（三）公司对中芯国际不存在重大依赖

	四、结合未来市场竞争格局的变化趋势、发行人以太网物理层芯片的市场竞争力、客户集中度较高的情况、其他芯片产品量产销售可能面临的不确定性风险、发行人持续亏损且规模和毛利率均显著低于主要竞争对手等，进一步说明发行人营收快速增长的可持续性以及是否具有持续经营能力。
	（一）市场竞争格局的变化趋势
	（二）发行人以太网物理层芯片的市场竞争力
	（三）公司客户集中度较高
	（四）其他芯片产品量产销售可能面临的不确定性风险
	（五）发行人持续亏损且规模和毛利率均显著低于主要竞争对手等

	申报会计师对事项（2）（3）进行核查
	一、核查程序
	二、核查意见
	申报会计师根据《科创板股票发行上市审核问答（二）》（以下简称《审核问答（二）》）第13项的相关要求说明对发行人持续经营能力的具体核查情况，并发表明确意见。
	（一）情形一：发行人所处行业受国家政策限制或国际贸易条件影响存在重大不利变化风险
	（二）情形二：发行人所处行业出现周期性衰退、产能过剩、市场容量骤减、增长停滞等情况
	（三）情形三：发行人所处行业准入门槛低、竞争激烈，相比竞争者发行人在技术、资金、规模效应方面等不具有明显优势
	（四）情形四：发行人所处行业上下游供求关系发生重大变化，导致原材料采购价格或产品售价出现重大不利变化
	（五）情形五：发行人因业务转型的负面影响导致营业收入、毛利率、成本费用及盈利水平出现重大不利变化，且最近一期经营业绩尚未出现明显好转趋势
	（六）情形六：发行人重要客户本身发生重大不利变化，进而对发行人业务的稳定性和持续性产生重大不利影响
	（七）情形七：发行人由于工艺过时、产品落后、技术更迭、研发失败等原因导致市场占有率持续下降、重要资产或主要生产线出现重大减值风险、主要业务停滞或萎缩
	（八）情形八：发行人多项业务数据和财务指标呈现恶化趋势，短期内没有好转迹象
	（九）情形九：对发行人业务经营或收入实现有重大影响的商标、专利、专有技术以及特许经营权等重要资产或技术存在重大纠纷或诉讼，已经或者未来将对发行人财务状况或经营成果产生重大影响；
	（十）其他明显影响或丧失持续经营能力的情形。


	2.关于客户
	发行人说明：
	一、结合对最终用户为同一企业的销售收入占比逐年大幅上升至50%以上、与客户A合作研发芯片、预计未来对上述同一企业收入、毛利占比变动等情况，说明对上述同一企业以外其他客户的收入均较小、占比不断下降的原因，进一步分析是否对该企业存在重大依赖，说明改变这种状况和趋势的具体应对措施，并针对性进行重大事项提示、充分揭示相关风险
	（一）最终用户为同一企业的收入占比上升的原因
	（二）与客户A合作研发对未来收入占比的影响
	（三）其他客户收入均较小、占比不断下降的原因
	（四）未来上述同一企业收入、毛利占比变化
	（五）重大风险提示
	（六）不存在对上述同一企业的重大依赖

	二、最终用户为同一企业的在手订单及执行情况，该企业向发行人采购产品涉及的业务是否为其核心业务，在相关产品条线该企业是否存在经营战略调整安排，并充分提示相关风险；
	（一）最终用户为同一企业的在手订单及执行情况
	（二）上述同一企业运用发行人产品涉及的业务

	三、主要客户的稳定性和合作的可持续性，结合老客户收入占比较高、截至目前新客户拓展情况等进一步分析是否存在新客户拓展风险，并充分提示相关风险；
	（一）主要客户的稳定性和合作的可持续性
	（二）老客户收入占比较高的原因
	（三）老客户持续拓展情况
	（四）新客户开拓情况

	四、明夷电子、融汇微电子的基本情况，并结合明夷电子、融汇微电子下游应用领域、应用从发行人处采购芯片生产的产品在 2022 年上半年的生产销售情况、2022 年第二季度采购情况等，进一步说明2022 年第一季度上述两家客户收入大幅下滑的原因及合理性。
	（一）明夷电子、融汇微电子的基本情况及下游应用领域
	（二）其他客户期后采购规模大多处于快速增长状态的原因
	（三）明夷电子、融汇微电子采购公司芯片生产的产品在2022年上半年的生产销售情况、2022年第二季度采购情况
	申报会计师对上述事项进行核查，说明对明夷电子、融汇微电子收入的核查情况，根据《审核问答（二）》第12项的相关要求说明对客户集中的具体核查情况，并发表明确意见：
	一、核查程序
	二、核查意见
	三、根据《审核问答（二）》第12项的相关要求说明对客户集中的具体核查情况


	3.关于合作研发
	发行人说明：
	一、合作研发合同对应的具体研发成果，与各阶段向客户A交付文件的内容、后续客户A完成的知识转化、获取的车规级技术研发相关经验之间的关系，客户A向发行人支付6,000万元的业务实质，双方就是否交付成果及具体形式是否已达成相关协议或约定及依据；
	（一）合作研发合同对应的具体研发成果
	（二）各阶段向客户A交付文件的内容
	（三）后续客户A完成的知识转化、获取的车规级技术研发相关经验
	（四）客户A向发行人支付6,000万元的业务实质

	二、客户A是否实质参与合作研发项目，合作研发成果芯片是否为“共同开发成果”，知识产权是否归双方共有，“客户A内部自行开展成果验收及完成知识转化”、“合作研发成果若销售需与客户A协商对外销售分成”是否意味着客户A可实际使用研发成果，知识产权实际归属情况，并进一步分析未来合作研发成果的销售是否受到客户A限制；
	（一）客户A在合作研发项目中作用
	（二）客户A无法实际使用研发成果
	（三）知识产权实际归属情况
	（四）合作研发成果芯片所有权及生产销售模式
	（五）合作研发成果尚未明确约定生产销售模式对公司持续经营不存在重大影响

	三、完成各阶段文件交付验收及最终项目完成时拟进行的会计处理，并结合上述情况进一步说明发行人目前的会计处理是否符合业务实质、合同约定及企业会计准则的规定。
	请申报会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。
	一、核查程序
	二、核查意见


	4.关于毛利率
	发行人说明：
	一、具体分析发行人芯片产品综合毛利率显著低于可比公司的原因，区分各细分产品具体说明2022年上半年毛利率变动的原因、毛利率的预计变动趋势及依据，毛利率增长是否具有可持续性；
	（一）2022年上半年毛利率变动情况及毛利率的预计变动趋势
	（二）未来预计毛利率变动的依据
	（三）公司毛利率低于可比公司毛利率的原因

	二、结合细分产品结构及应用领域、成本优化的具体方式、提价产品的类型及客户等具体影响因素，说明2021年商规级千兆、百兆芯片产品毛利率大幅上升的原因及合理性
	（一）商规级产品毛利率2021年变动情况
	（二）商规级百兆产品毛利率2021年变动情况
	（三）商规级千兆产品2021年毛利率变化情况
	（四）成本优化的具体方式

	三、剔除觅幽电子影响后，工规级千兆芯片与百兆芯片的毛利率比较情况及原因。
	（一）距离增强型芯片毛利率较高，对百兆芯片整体毛利率产生影响
	（二）公司千兆芯片采用低价开拓市场的销售策略
	申报会计师对上述事项进行核查并发表明确意见：
	一、核查程序
	二、核查意见


	5.关于存货
	发行人说明：
	一、发行人应用于消费领域的具体产品类型，2022年以来销售金额、毛利率的变化情况，并结合商规级产品毛利率较低、对应原材料及库存商品期后结转率较低等情况，进一步说明存货跌价准备计提的充分性
	（一）发行人应用于消费领域的具体产品类型及2022年以来销售金额、毛利率的变化情况
	（二）结合商规级产品毛利率较低、对应原材料及库存商品期后结转率较低等情况，进一步说明存货跌价准备计提的充分性

	二、2021年末存货在手订单覆盖率的计算过程，在手订单覆盖金额远高于在手订单金额的原因，委托加工材料与其他类型存货采用不同存货跌价准备计提比例的原因
	（一）2021年末存货在手订单覆盖率的计算过程
	（二）在手订单覆盖金额远高于在手订单金额的原因
	综上，公司综合考虑产品的生产周期、上游供应情况、产品的市场需求和一般交付周期等多方面因素进行了备货，公司在手订单覆盖比例未达到100%但是逐步上升具备合理性。
	（三）委托加工材料与其他类型存货采用不同存货跌价准备计提比例的原因

	申报会计师对上述事项进行核查，说明对原材料的具体核查情况，并发表明确意见。
	一、核查程序
	二、核查意见
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