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昱能科技股份有限公司 

关于向全资子公司增资以实施对外投资的补充公告 
 

 

2022 年 9 月 26 日，昱能科技股份有限公司  以下简称  公司”或  昱能科

技”）第一届董事会第十八次会议以 7 票同意、0 票反对、0 票弃权的表决结果，

审议通过了  关于向全资子公司增资以实施对外投资的议案》，并于 2022 年 9 月

27 日在上海证券交易所网站  www.sse.com.cn）及指定媒体披露了  昱能科技股

份有限公司关于向全资子公司增资以实施对外投资的公告(公告编号：2022-021)。

为便于投资者更好地了解本次项目投资的情况，现就公司全资子公司浙江创智新

能源有限公司  简称 创智新能源”）对泰科天润半导体科技  北京）有限公司

 简称 泰科天润”）的股权投资项目情况补充公告如下： 

一、对外投资概述 

为完善公司未来发展战略布局，提升综合竞争力，昱能科技同意全资子公司

创智新能源按照投前估值为人民币 40 亿元拟向泰科天润增资 10,000 万元人民

币，其中625.60万元人民币计入注册资本，9,374.40万元人民币计入资本公积，

占泰科天润注册资金的 2.44%。泰科天润成立于 2011 年，是我国碳化硅功率器

件产业化领军企业，专业从事碳化硅器件的研发与生产制造，并提供应用解决方

案。泰科天润深耕宽禁带半导体材料碳化硅  SiC）功率芯片领域十余年，在 2013

年即已实现碳化硅器件的规模化销售，目前在售器件种类近三百余种。 

二、本次交易的合理性和必要性 

1、有利于公司实现向上游产业链的延伸，深化产业布局 

泰科天润系我国碳化硅功率器件产业化领军企业，专业从事碳化硅功率器件

的研发与生产制造。碳化硅功率器件作为电能转换的核心器件，广泛应用于光伏、

风电、新能源汽车、工业控制和轨道交通等领域，是公司主要产品微型逆变器的

关键部件。 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。 



随着公司业务的持续发展以及主流技术的不断进步，公司对碳化硅功率器件

的稳定供应及能效水平均提出了更高的要求。通过本次交易，公司将参股泰科天

润，实现向上游产业链的延伸，增强自身产业布局的力度和规模。此外，在全球

缺芯的大背景下，公司与泰科天润的深度合作也有利于保障自身碳化硅功率器件

的稳定供应。 

2、有利于发挥业务协同效应 

公司目前以微型逆变器产品为主，在业内具有较强的市场影响力和丰富完善

的销售渠道。泰科天润系碳化硅功率器件产品的领先企业，在行业内也拥有优质

的客户群体和良好的品牌效应。 

本次交易有利于双方发挥业务协同效应。一方面，公司将利用自身平台及市

场影响力为泰科天润进一步拓宽市场，提高市场竞争力。另一方面，泰科天润完

整的碳化硅加工产线和快速迭代的研发设计能力，也有助于公司在组件级电力电

子设备领域内的研发创新。因此双方将可形成协同发展、互相促进、资源共享的

良性互动。 

3、公司与泰科天润具有深厚的合作互信基础 

公司自 2015 年便与泰科天润建立合作关系，双方至今已合作多年，业务规

模逐年递增。泰科天润拥有完整的碳化硅加工产线和经验丰富的技术团队，在产

品质量、产品成本、产品交期等方面均具备较强的竞争优势。 

目前，泰科天润的碳化硅功率器件产品已在公司多款微型逆变器产品中实现

批量稳定使用，双方具有深厚的合作互信基础，因此公司拟选择泰科天润进行投

资。 

三、本次交易估值合理，具备投资价值 

根据本次投资价格，投资前标的公司估值为40亿元，具备投资价值，主要原

因是： 

1、泰科天润具备广阔的市场前景 

目前，美、日、欧等国家在高端碳化硅的技术成熟度及市场占有率上仍然明

显领先于中国，国内市场约 80%的碳化硅功率器件仍依赖于进口，成本也相对较

高。为保障国家新能源革命战略顺利推进，我国已将碳基材料纳入 十四五”原

材料工业相关发展规划，并将碳化硅复合材料、碳基复合材料等纳入 十四五”



产业科技创新相关发展规划；进一步降低成本并实现进口替代，将会是该行业未

来一段时期内的重点发展目标。 

泰科天润作为我国碳化硅功率器件产业化领军企业，拥有完全自主的技术与

工艺，产品性能优越，出货量稳居行业前列，具备广阔的市场前景。 

2、本次交易估值合理 

目前泰科天润所属碳化硅半导体行业主要采用市销率倍数进行估值，本次交

易估值合理，具体原因如下： 

 1）同行业上市公司市销率。 

截至2022年9月29日，同行业上市公司的市销率倍数情况如下： 

序号 公司简称 股票代码 主要业务领域 市值 亿元） 
市销率
 LYR） 

1 斯达半导 603290.SH 功率模块头部企业 570.62 33.44 

2 东微半导 688261.SH 功率器件头部企业 176.46 22.56 

3 天岳先进 688234.SH 碳化硅衬底企业 481.62 97.52 

均  值 409.57 51.17 

截至2022年9月29日，斯达半导、东微半导、天岳先进的市销率  LYR）分别

为33.44倍、22.56倍、97.52倍，市销率均值为51.17倍。 

 2）同行业收购案例市销率 

2021年3月，新疆天富能源股份有限公司  600509.SH，以下简称  天富能源”）

收购北京天科合达半导体股份有限公司 以下简称 天科合达”）部分股权，收

购对应估值、市销率情况如下： 

收购

方 

收购

标的 
标的公司主营业务 

估值 

 亿元） 

市销率 根据收购前

一年营业收入测算） 

天富 

能源 

天科 

合达 

主营业务：生产第三代半导体碳化硅产

品 碳化硅晶片）；研究、开发碳化硅晶

片；生产、销售碳化硅单晶生长设备 

53.95 34.77 

天富能源收购天科合达对应市销率 根据收购前一年营业收入测算）为

34.77 倍。 

 3）公司投资泰科天润作价公允 

公司本次投资泰科天润的投前估值为40亿元。根据泰科天润预测，其2022年



度营业收入约为2亿元，对应市销率为20倍，低于同行业上市公司市销率均值及

同行业收购案例市销率，具有合理性，估值的安全边际相对较高。 

3、泰科天润的投资价值获得市场的充分认可 

泰科天润本轮融资的投前估值40亿元，已获得市场的充分认可。截至2022年

9月30日，已有15家投资机构按照投前40亿元的估值，持续推进相关投资流程。

其中，5家投资机构已完成投资框架协议的签署，涉及投资金额累计超过4.1亿元

人民币；其余机构均已完成立项会或推进至投决会阶段。 

四、风险提示及应对措施 

公司本次使用自有资金向全资子公司增资以实施对外投资，泰科天润属于

 重资产”的半导体行业，截至 2022 年 8 月 31 日，泰科天润总资产为 7.82 亿

元，净资产为 5.29 亿元，资产负债率为 14.74%，相对风险较低。但未来经营过

程中可能面临宏观经济及行业政策变化等不确定因素，仍然存在一定的市场风险、

经营风险。公司将密切关注全资子公司后续发展进展，积极防范和应对潜在风险、

全面加强内部控制与风险管控、强化风险防范机制，并严格按照相关法律、法规

的要求及时履行信息披露义务；敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。  

综上所述，本次交易系公司根据自身战略布局，出于产业协同预期，结合交

易对方估值定价、技术实力、所处行业、未来发展前景等多方面因素综合评定后

进行的投资，具有合理性及必要性。 

特此公告。 

 

 

昱能科技股份有限公司董事会  

2022 年 10 月 1 日 


