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国泰君安证券股份有限公司

关于福建傲农生物科技集团股份有限公司

2021 年上半年经营业绩相关事项之专项现场检查报告

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）作为福建傲农生物科

技集团股份有限公司（以下简称“傲农生物”或“公司”）非公开发行股票和公

开发行可转换公司债券项目的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办

法》、《上海证券交易所股票上市规则》以及《上海证券交易所上市公司持续督

导工作指引》等相关法规规定，担任傲农生物非公开发行股票和公开发行可转

换公司债券项目持续督导机构。

傲农生物 2021年 1-6月的营业利润为-10,941.86万元，经营业绩亏损且营

业利润较上年同期的 50,503.02万元下降了-121.67%，根据《上海证券交易所上

市公司持续督导工作指引》的规定，保荐机构对傲农生物进行了专项现场检查

（以下简称“本次现场检查”），现将本次现场检查情况报告如下：

一、本次现场检查的基本情况

在获悉傲农生物 2021年半年度经营业绩亏损且营业利润较上年同期下降

50%以上的情况后，保荐机构对公司进行了现场检查。检查人员现场检查了公

司经营情况和财务状况，查阅收集相关文件资料，并对公司相关人员进行访谈，

对傲农生物 2021年半年度经营业绩亏损且营业利润下滑的原因进行了认真的研

究和分析。

二、傲农生物 2021年 1-6月经营业绩情况

（一）2021年 1-6月经营业绩较去年同期变动情况

2021年 1-6月公司经营业绩及与去年同期相比的变动情况如下：

单位：万元

项目 2021年 1-6月 2020年 1-6月 同比变化情况

营业收入 821,987.13 408,822.80 101.06%

营业成本 745,252.39 318,623.75 133.90%



2

项目 2021年 1-6月 2020年 1-6月 同比变化情况

税金及附加 1,320.25 575.82 129.28%

销售费用 15,535.30 10,337.90 50.28%

管理费用 29,023.02 15,868.67 82.90%

研发费用 5,171.77 2,917.91 77.24%

财务费用 18,785.84 6,993.77 168.61%
信用减值损失（损失以“-”号填

列）
-1,850.22 -4,356.25 -

资产减值损失（损失以“-”号填

列）
-17,528.09 - -

资产处置收益（损失以“-”号填

列）
3.93 -12.49 -

其他收益 1,424.96 715.83 99.06%

投资收益 593.39 650.94 -8.84%

营业利润 -10,941.86 50,503.02 -121.67%

利润总额 -10,519.57 52,548.43 -120.02%

净利润 -9,726.00 55,542.50 -117.51%

归属于母公司股东的净利润 -16,260.59 33,791.57 -148.12%

2021年 1-6月，公司实现营业利润-10,941.86万元，经营业绩亏损且同比下

降超过 50%。

（二）2021年 1-6月主营业务收入、主营业务成本构成较去年同期变动情

况

1、2021年 1-6月主营业务收入构成及与去年同期变动情况

2021年 1-6月，公司主营业务收入构成及与去年同期相比的变动情况如下：

单位：万元

项目 2021年 1-6月 2020年 1-6月 同比变化情况

饲料行业 451,985.61 255,575.25 76.85%

饲养行业 214,168.12 126,381.13 69.46%

动保 2,055.18 1,041.52 97.32%

贸易 80,745.32 25,000.60 222.97%

食品 70,263.91 - -

其他 344.91 546.85 -36.93%

合计 819,563.05 408,545.36 100.61%
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注：饲养业务中含少量蛋鸡饲养及水产养殖收入，2021年 1-6月约为 1,139.34万元，

2020年 1-6月约为 99.95万元。

2021年 1-6月，公司实现主营业务收入 819,563.05万元，同比增加 100.61%。

2、2021年 1-6月主营业务成本构成及与去年同期变动情况

2021年 1-6月，公司主营业务成本构成及与去年同期相比的变动情况如下：

单位：万元

项目 2021年 1-6月 2020年 1-6月 同比变化情况

饲料行业 425,876.48 237,329.56 79.45%

饲养行业 172,537.52 55,611.53 210.25%

动保 1,118.86 621.42 80.05%

贸易 79,540.42 24,457.87 225.21%

食品 64,566.82 - -

其他 206.46 438.84 -52.95%

合计 743,846.56 318,459.21 133.58%

2021年 1-6月，公司主营业务成本 743,846.56万元，同比增加 133.58%。

（三）2021年 1-6月饲料销售价格、生猪出栏量及销售收入、主营业务产

品毛利率及与去年同期变动情况

1、饲料销售价格情况

2021年 1-6月，公司饲料销售平均价格及与去年同期相比的变动情况如下：

单位：元/吨

项目 2021年 1-6月 2020年 1-6月 同比变化情况

猪料 3,708.57 3,342.88 10.94%

禽料 2,964.70 2,521.76 17.56%

水产料 4,374.46 3,960.23 10.46%

其他料 2,969.29 2,528.98 17.41%

平均价格 3,539.31 2,999.93 17.98%

2021年 1-6月，公司饲料平均价格总体与去年同期相比小幅增长。

2、生猪出栏量及销售收入情况

2021年 1-6月，公司生猪出栏量及销售收入情况及与去年同期相比的变动
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情况如下：

单位：头、万元

项目

生猪出栏量 销售收入

2021年 1-6月2020年 1-6月 同比变化

情况
2021年 1-6月 2020年 1-6月 同比变化

情况

种猪 8,763 3,573 145.26% 4,167.37 2,167.51 92.27%

其中：一元种猪 146 966 -84.89% 159.66 987.01 -83.82%

二元种猪 8,617 2,607 230.53% 4,007.71 1,180.50 239.49%

商品猪 1,250,478 440,972 183.57% 208,693.60 124,113.67 68.15%

其中：育肥猪 330,528 121,679 171.64% 85,728.25 52,321.51 63.85%

仔猪 842,972 293,112 187.59% 99,357.85 58,819.20 68.92%

淘汰种猪 76,978 26,181 194.02% 23,607.50 12,972.97 81.97%

合计 1,259,241 444,545 183.27% 212,860.97 126,281.18 68.56%

2021年 1-6月，公司生猪出栏量较上年同期增长 183.27%，但销售收入较

上年同期增长 68.56%，主要系 2021年 1-6月生猪价格大幅回落所致。

（2）2021年 1-6月，公司主要产品毛利率及与去年同期变动情况

2021年 1-6月，公司主要产品销售毛利率及与去年同期相比的变动情况如

下：

项目 2021年 1-6月 2020年 1-6月 同比变化情况

猪料 7.22% 12.39% -41.73%

禽料 2.09% 0.32% 553.13%

水产料 5.32% 6.93% -23.23%

其他料 6.46% 6.67% -3.15%

饲料综合 5.78% 7.14% -19.05%

养殖 19.44% 56.00% -65.29%

兽药动保 45.56% 40.34% 12.94%

食品 8.11% - -

原料贸易及其他 1.66% 2.55% -34.90%

综合毛利率 9.24% 22.05% -58.10%

2021年 1-6月，公司主要饲料产品猪料毛利率为 7.22%，较上年同期下降

41.73%，生猪养殖业务毛利率为 19.44%，较上年同期下降 65.29%，公司主要
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产品业务综合毛利率 9.24%，较上年同期下降 58.10%，下降趋势明显。

饲料毛利率下降主要系上游饲料主要原材料价格上升幅度较大，下游生猪

价格持续大幅下滑，造成原材料价格上涨未完全传导至下游养殖端，因此压缩

了饲料行业的部分毛利空间。

生猪养殖业务毛利率下降主要系：①2018年非瘟爆发以来生猪养殖生物安

全防控成本有一定幅度提升；②2021年上半年饲料原料价格上涨导致饲料成本

增加，进一步增加生猪养殖成本；③2021年上半年生猪市场价格持续回落至行

业周期性低谷；④公司部分产能投产时间较短，产能尚未释放，造成部分固定

成本分摊较高。因此销售市场价格下滑叠加成本上升导致生猪养殖毛利率较上

年同期下降幅度较大。

三、傲农生物 2021年 1-6月业绩下滑的主要原因

（一）下游生猪价格处于周期性低谷

生猪养殖行业是一个周期性行业，猪价周期性波动特征较为明显。2018年

8月我国爆发了较为严重的非洲猪瘟疫情，全国生猪存栏及出栏量的大幅下滑，

市场供求关系严重不平衡导致 2020年生猪价格大幅上涨，生猪价格最高点约

40元/公斤，2020年全年价格持续高位运行，带动养殖企业增产及扩产积极性

高涨，生猪市场价格的大幅上升叠加非洲猪瘟的影响及饲料成本增加导致生猪

养殖成本大幅上升，2020年末生猪存栏及出栏量回升至历史水平，2021年生猪

价格急速回落，处于猪价周期性低谷阶段。
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数据来源：WIND

2021年 1-6月，公司生猪出栏量较上年同期增加 183.27%，养殖业务成本

增长 210.25%，但销售收入增加 68.56%，因生猪价格下降，同时养殖成本因原

料价格有所上涨等因素导致养殖业务毛利率由 2020年 1-6月的 56.00%下降至

2021年 1-6月的 19.44%，较上年同期下降 65.29%。

（二）饲料原料价格波动导致饲料毛利下降

2020年 1月至 2021年 6月，饲料主要原料玉米、豆粕的价格变动情况如下：

数据来源：WIND

因生猪市场价格低迷，原料价格上涨导致的成本上涨无法有效转嫁给下游

客户。2021 年 1-6 月公司饲料业务销售收入为 451,985.61 万元，较上期的

255,575.25万元增长 79.45%，但饲料综合毛利率为 5.78%，较去年同期 7.14%

下降 19.05%。

（三）短期借款及长期借款导致财务费用增加

2021年 6月末，公司短期借款金额为 308,693.96万元，较 2020年 6月末的

185,418.58 万元增长 123,275.37 万元； 2021 年 6 月末，长期借款金额为

191,031.91万元，较 2020年 6月末的 21,200.00万元增长 169,831.91万元；短期

借款及长期借款金额的增加导致公司 2021年 1-6月财务费用较去年同期大幅上

升，2021年 1-6月公司财务费用较 2020年 1-6月增加 11,792.07万元。2021年

1-6月公司财务费用情况如下：
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单位：万元

项目 2021年 1-6月 2020年 1-6月

利息支出 19,406.44 7,165.95

减：利息资本化 947.89 247.84

减：利息收入 149.36 155.89

承兑汇票贴息 196.56 102.00

汇兑损益 33.73 17.72

手续费及其他 246.35 111.83

合计 18,785.84 6,993.77

（四）资产减值损失的增加

2021 年 1-6 月，生猪市场价格的低迷导致公司消耗性生物资产计提

17,533.59万元跌价准备，2020年 1-6月由于生猪市场价格维持高位运行公司未

计提存货跌价准备。2021年 1-6月公司资产减值损失情况如下：

单位：万元

项目 2021年 1-6月 2020年 1-6月

存货跌价损失 -17,528.09 -

四、提请上市公司注意的事项及建议

公司应根据所处行业发展趋势合理调整经营策略，进一步加强经营管理，

防范相关经营风险。对于公司 2021年上半年经营业绩亏损且营业利润同比大幅

下降的情况，公司应当做好相关信息披露工作，及时、充分地揭示相关风险，

切实保护投资者利益。

五、是否存在《证券发行上市保荐业务管理办法》及上海证券交易所相关

规则规定应向中国证监会和上海证券交易所报告的事项

根据《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》第二十六条的相关规

定，保荐机构需要对上市公司业绩出现亏损或营业利润比上年同期下降 50%以

上情形进行专项现场检查，现场检查报告需要上报上海证券交易所。

六、上市公司及其他中介机构的配合情况

针对本次专项现场核查，上市公司能够按照保荐机构的要求积极组织相关
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部门和人员，配合保荐机构的核查工作。

七、相关风险提示

2021年 7月 27日，公司公告的《2021年度非公开发行 A股股票预案（修

订稿）》中对饲料原料及生猪价格波动、财务费用成本较高、存货减值、经营业

绩下滑等进行了风险提示，具体披露情况如下：

1、主要原材料价格波动的风险

“公司生猪养殖业务的主要经营成本是饲料，而公司饲料业务的原材料主

要包括玉米、豆粕、鱼粉等农副产品。玉米、豆粕和鱼粉三种主要原料合计占

公司生产成本 60%-70%。玉米容易受气候变化、病虫害等自然灾害以及农民种

植积极性等多方面因素的影响；豆粕、鱼粉等原料主要依赖于进口，容易受国

际价格行情及国家进出口政策的影响。鱼粉价格还容易受到秘鲁等主要产地捕

捞配额及实际捕鱼量的影响。公司主要原材料价格受到产量和下游需求等因素

的影响，会出现一定幅度的波动，从而给公司的盈利能力带来不利影响。因此，

公司存在原材料供应和价格波动风险。”

2、生猪价格波动的风险

“中国生猪养殖行业仍然存在较大比例的散养户，散养户在猪肉价格较高

时进入或扩大养殖规模，在猪肉价格较低时退出或减小养殖规模，从而影响市

场供给量的稳定性，导致生猪价格出现一定的周期性波动。近十年来，我国猪

肉价格经历了多轮价格周期，价格波动性特征明显。受生猪价格波动的周期性

影响，公司生猪养殖业务也将受到周期性供需变化，面临价格波动风险。另外，

如生猪价格大幅下降会影响养殖户的生猪存栏量和饲养积极性，从而对公司的

饲料经营造成一定的影响。”

3、财务成本较高的风险

“近年来，公司充分利用财务杠杆进行银行借款融资，为公司扩大生产规

模提供了有力的资金支持；另一方面，公司银行借款融资也导致公司负债规模

持续扩大，大幅增加了公司的财务成本。2018年、2019年、2020年及 2021年

1-3月，公司利息支出分别为 6,943.67万元、9,264.99万元、18,763.52万元及

8,827.25万元，利息支出占当期利润总额的比例分别为 349.27%、119.18%、
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19.33%及 29.44%。随着公司经营规模扩张，项目建设所需的资金需求加大，若

银行借款持续增加，财务成本将相应提高。如果不能有效地控制有息负债的规

模，公司可能面临财务费用过高的风险，从而导致公司的盈利水平受到一定的

影响。”

4、存货减值风险

“报告期各期末，公司存货账面价值分别为 43,315.87万元、59,927.04万

元、173,081.14 万元及 236,069.68 万元，占流动资产的比例分别为 35.33%、

39.58%、49.11%及 50.50%。发行人存货主要为原材料、库存商品、周转材料及

消耗性生物资产，其中消耗性生物资产占比较大，报告期内消耗性生物资产金

额分别为 11,850.44万元、21,088.16万元、84,849.40万元及 125,067.94万元，

占存货余额比例分别为 26.94%、35.19%、48.96%及 52.93%。公司存货采用存

货成本与可变现净值孰低法计价，若存货价格大幅下降，特别是生猪价格存在

一定的周期性，在周期性价格下行一定价格时，可能导致发行人存货的可变现

净值降低，进而带来存货减值的风险，因此可能对发行人经营业绩产生较大不

利影响。”

6、经营业绩下滑的风险

“2018年度、2019年度、2020年度及 2021年 1-3月，公司营业利润分别

为 2,158.95万元、7,806.75万元、96,562.17万元及 29,751.87万元；归属于上市

公司股东的净利润分别为 3,012.57 万元、2,915.57 万元、57,298.93 万元及

16,202.44万元，报告期内公司整体业绩呈现大幅增长趋势。公司产品中生猪价

格存在周期性波动影响，近年来波动幅度较大，随着公司生猪养殖业务占比的

提升，公司经营业绩与生猪价格相关度提高，如果未来生猪价格出现下滑等不

利情形，则公司后续经营业绩可能存在大幅下滑的风险，极端情况下，不排除

出现公司营业利润较上一年度下滑 50%甚至发生亏损的风险。”

八、本次现场检查的结论

经检查，保荐机构认为：傲农生物 2021年 1-6月业绩出现亏损或营业利

润比上年同期下降 50%以上，主要系下游生猪价格处于行业周期性低谷、饲

料原料价格波动导致饲料毛利下降、资产减值损失的增加、短期借款导致财务
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费用增加等原因导致。本保荐机构将本着勤勉尽责的态度，对傲农生物未来业

绩情况进行持续关注和督导。

（以下无正文）
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