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REZBFRIEFER. EF. €85, F8H.

BRI IHTEEH A RABER . (FIXE)EHERE 10. 4)

(—) 2019 A R RSB KA B R B FH T AR A
ROEGEL. B/, €5 8%

AT FOCIRE R SR 2 2 MU RDE O B e K AT B REI BOR 5
241, AAENEE/N. 4707 AMIEhE RE . @RISR A, FEAH/

% 86 T Jt 104 T
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RIS 43 AT 2GR R LR GE DL /N Al 2 T4 AT 2GR R G055 -5 2 AN
N2 ESR IR ARG, ZHERKBRFAEFRIERKR, SRR, @ik
JE AR AR

2019 4, on ) E R0 AR 2 S FUAth R AR i T A UK HL R
W RGO 2019 4R, BREENLIUHEASN, AwRLEm SRR E Tl
AR Je FCAth B £ = i, T AR EPC 1 3E BT 2 TN 28 e R H sl A 14 T
H, ZHEHEER W L, BT o maOuREEEHE . ArAS 51250
HI &4 B TTAE, SUEABERIR R JUR R EM G i, S &80y
499. 81 JiJt.

N AP AR 2 T Bk oA X H S EAEan R BT, Uk g
e N R AR 2 AR HOU AR A, A TR L T BRI A8y 2H e A
AR, T A BT AR 2 S FLAth f g A8 4 it R AR Hh 3L A HR I3 B 1) —
BT R, Wi MThREHAN 50-1000kW (H i A8 88 () Th R &2 — B KT
500kW, ZH & TR &g — BN 3-220kW) , KbEE AT LU T4 UK g5,
NPT A UK g 5 28 b, A a1 38 85 K FoAth i ) AR e e 4
HF AUk g 5 & IEEm I #, HA 58N

(2) SitmZERR

1. E e

Bl BRI, AT T TR E R

(1) KEAFSIARAFZITRSEESFE, IS ES R 258 k&Y
5 AT R BERIATICED, 58 20 B A A JION B4R AT DTG 5

(2) XIHR AT BATUIR, T TR S E R ZHER, Bk THK
A2 5 ISR

2. BB

SRt BATAA:

O E) Ry A AR AR 4% e A o, AR B A T A UK L R R G
R T HA LSRR BT H frsl, HfA &,

8.2 RIFEREAEE, AR FETERREXRFREFNAPEEANTIFIE

387 m #k 104 W
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BRAMXRET I-mZ PREEM R R A A BT S M.
BRITARR: LA REEA TR ERARER LRz PREEMS
BAAEEHTHMBRR. S,
ERRSIHHIZEF A RABER . (FiXEHEEH 10.5)
(—) BRATAURH: &= EERANTAHERFRRET L Mz Pk
HEMBRA AR MRRIT O RRE . A3
REIN, AR AR 8% R A A A A o EE R

B Jit
- 2020 4F & 2019 4 2018 4F &
S i b e i b S0 b

BB 8, 282. 41 96.48% | 5, 784. 61 95.24% | 2,202.04 91.21%
HEANT 188.23 2. 19% 177.57 2. 92% 78. 82 3.27%
Hili% 2% 113.72 1. 32% 111.45 1. 84% 133. 31 5. 52%

& it 8,584.36 |  100.00% | 6,073.63 100.00% | 2,414.17 | 100. 00%

RYE M= R AZE R E GRMT) ) (H£[2013]117 5) « “Hilisf

WARAEREZENL, BeEE P NRARZ TS R, N2 HE AR T R
(RO RS, 75 UL =2 32 TR 5 B 11 20 BC B v 20 S T N 25 BRASAZ S0 B 1K) A 77 il
A7 liE R AR RS P, N S Y o AR HE R H 2 BTN B
AL R AT A

O3 E) BN TAIE 9% AR 58 7 i 2 P % B8 LR ARy B HE R AT 70
W, EEARAFF BRSO T RA R T, SRR te S RCE A
IEAHSRIR A, BRI AR HPRM B0 70 3 B3 N T L lig 9 B & 2R s, B
TR BHE = 5 AR o LU IR 245885 90%, B4 N AR i 9% FH A A AS ) 239 5 =X
XY B Z o PSS RN o PRIIE, B N TN 2% P IRAE 56 T dh 2 THZ B
BB AN FMEREAT 0 PEAT & (il b BRASAZ S E Gl T ) (M 2 [2013]17
T ) MERESR, REA SRS AR

(2) SitiERL

1. ZEREF

BEXS LRI, FRATISEH A A B

(1) TIEAFISHEIER . AR M A F R N RO R ], PR IX e

% 88 T 4t 104 T
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RIS, e R B E BT, FRMNKAR O A R 1847 A 2ok

(2) MEFHFELF=EEN T 2 Ao, 28758 177 fh B R A
5 g B R B

(3) SR > H 7= dh AR T R, BE AT ER T L] S
BHSA & LR B — 8 B AT E R AR A B, BN, HiER
F 215 50 55 B ke — 3K

2. AEENL

e, wATAA:

72 i R B N A3 2 P, SR AE 56 L7 b 2 v B R AR Sy i v g
17 WERA S HE

8.3 IHAI{TARM: (1) BEREALRESR “MYURBERIELER” R
HiEK, REHERAEZERHREMRRERTNOES, E2AEIFRA
BHRRMBZRROAT L AMEETER: (2) 2ARALRSHKRERBAR.
JERA R M Ik R B LE B ATRYRA B BRI BRI . BRARREH. LLH%F; (3
BHAREFRRPEFEETRFNILOBRENERER, SHXEFESRYEHE
LiER; (4) ROKiRAAN R BB B oK SR 22 0 0 H s ROA kiR | 318,
(5) 2FLL 2020 £F 4 A 30 A& B BT E iR 52 8 RSB HEA
BEEN, ARABKIMKROREKSLE.

FRBSHITZEFEZRABER. (FZEEEHEE 10.6)

(—) BREWERS “NEERFEEZIAES” BEERNA, REHEK
AL AERPARMBEERBOA LA, FRITEF SRR RERH
B FL45 R IR 0L

HR R A RIS R LR B AR R S N R AR IRl Ok A
WA A2

EIAA, 2w ]S IR NSRRI LA 2 P AR TS O, LR R

1. 2020 4F 12 H 31 H

B Jit

BALARR (AT FEHBAD MCHEARA | o5 RS AR EL A

%89 T 4t 104 T
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IR E] 1, 328. 54 25. 36%
7T M A k4R ] S AR AR R A PR A ) 335. 94 6. 41%
WIS BB A IR A F 310. 20 5. 92%
BT ER 279. 74 5. 34%
BUN AT AR TR A 7] 268. 23 5.12%
& it 2,522. 65 48. 16%
2. 20194 12 A 31 H
i it
HALARR CRTFEHAD IRTARAN | 7 SR AR A LL A3
BUALE ] 764. 39 35. 41%
BUHER 170. 00 7.88%
B P R A AR L AR R A PR A 7 100. 00 4. 63%
B L s A IR A 7 82. 43 3. 82%
BUMN AT B OB TR A ] 81.25 3. 76%
& i 1, 198.07 55. 51%
3. 20184F 12 A 31 H
WAL JiT0
AL AR (RIFE B0 MRTARAT | 5 SRS AR A LA
SOKBAERE B IR A ] 524. 04 17.91%
=k e 429. 24 14. 67%
BT 322. 00 11. 00%
WL R B ORECA AR A R 22 7] 150. 00 5. 13%
HOARRE A R (Ll 7)) A7 R 2 =] 100. 00 3. 42%
& it 1,525. 28 52. 12%

(2) AU B B HRE FABIA aR ROk AR LE B BT HI S B

H&ENL. BT AREH. Wl

D) RS PN < JE I RSO R A 2021 4F 5 F 31 H B 913 A

(ZSERVINIEIE @ v & ot N = A I L U

090 T 3t 104 T
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2020. 12. 31 2019. 12. 31 2018. 12. 31
moH
&0 i b & i b Il i b
15 FHIAN 9,326.03 | 54.18% | 9,401.76 | 59.02% | 5,578.45 | 48.26%
15 R4 7,888.00 | 45.82% | 6,527.99 | 40.98% | 5,979.77 | 51.74%
& it 17,214.03 | 100.00% | 15,929. 75 | 100.00% | 11,558.22 | 100. 00%
BE 2021 4E 5 H 31 H, MWEHN, IRMNBURAE AN SRS
12 FHIAWN C el k40 5,580.62 | 59.84% | 8,176.02 | 86.96% | 4,863.12 | 87.18%
Horbrs #UTAER B 5,119. 27 7,172.41 4, 205. 12
HRAT AR I S B 461. 35 1,003. 61 658. 00
15 IS E RS0 3,574.33 | 45.31% | 5,732.27 | 87.81%| 5,595.29 | 93.57%
Hodpe ARAT AR EGK 1,576. 96 3,051. 89 3, 493. 74
BT AL BGR | 1,997, 37 2, 680. 38 2,101. 55

23 RSO RGBS B B T R LI, R SR I i
MR EHTRERE TREDE, %/ R BT RS Y, Z2RE 5%
BRI BREE FAAE PR I T BRI, PRI &R RNIZE S,
T RS, SRS BR BN R R R A, AT AR
2%, [N, I0E B E RS TR ARG, bR E A K, &7
ARSI S . AT B R AT, 2018 4EAT 2019 £E 3 B I A A
S, AR R R . 2018 4E & 2020 4E, /A F] MUY EIR AL A 4
oyl 38. 13 Jigt. 251.41 Ji7ufl 5.38 Jigt, &@iEh, H 2019 FEZ4854
i 113. 08 5y T 2020 SEYL R, R I 2 7] SEBR A ESRIK BB B/ o R
£ 2021 45 A 31 H, 2018 H=KF 2019 =A@ RSO A EClilml, Ak
A1 4y EE R AR E RS IR SRS « SRR, 2 7 R KU I

(2) SHREERH P AET R EABRKER, &REFRE

R JE HIHAL O
1. IR FEAF R ity AR AE VT B SRR A BB S A
O 7 il RO T BRI A B K LA R g A B 2 O DA E 7 1Y

TR, A FHE A R ERPEAT R B A, 0 BLZEAF R i A T BT H i
AR SR . A RO R G FIARTE A 51T 5. T TR U AT {4

091 T 3t 104 W

(e0]
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T P R A P BEAE B B K, DRI 40 PR A 7 ot G 4T RS

2018 4FR . 2019 4R 2020 FEK, 2w FEAF T i P AT AE VT B SCREI LA o3
79 9.03%. 20.83%. 28.45%, LUK, 2B RPEAF R P AL AR 4 S 4
Bes s oA ROGIR A R GE ™ i 7 EEAR B BB 2018 4F 2K 2019 4F2K . 2020
R, A EEAT T P ORI AR 28 R S P R oA OB R B R GURE O RE
LL4> A 86. 98%. T1.46%. 64.26%. 2018 FEAR AT ML AL 38 K& o
MROCRR B RGAEFEAE T S b 5 EOBGR, FEERZ “B31 BB M, AW S
AT ORI B R G K T 37 75 5K N B 3 BUZEAT A8 PR, 573914 DR 20 A0 20k
PRAH FR G LB B T 00 A1 SO AR HE 3R G v B B 0 A 4 55 7 ol P A7 A
X &L . 2019 4F 2020 4F, 2wl & 70 0 A 2OG R R Ge il T
Ve HE AR F i A5 77 B P FEAIK T 20 Al SOGAR R B R G R R AR AR, (B
2019 . 2020 A AR AR S b S AR G, BN IO A3 [ L g
173. 37%AH1 64. 96%, 7y S I i S AR S I T3 7 /oK, o ml il B4y 1A
52 v (R A 8% P A RS

2. AR EEAE T b S T AL AR

e & SR AT o ot U AR L an

wpr 7
‘ WERED | BENie | BEniE
W | BRAE | WS e < | T i
e IARE | BRHERE | ot | mnEn | 2]
2020. 12. 31 2,522.69 1,671. 28 270.70 1,941. 98 76. 98%
2019. 12. 31 2, 486. 08 2,119.75 - 2,119.75 85. 26%
2018.12. 31 3, 579. 08 3, 056. 24 - 3, 056. 24 85. 39%

[ 10 SAJE A A0 B A 45 5 1 R S 0 S 1T LI N R HH 7 ot <
2018 4. 2019 FEHEHARGHINE —4F, 2020 4 12 F 31 HEIHE 8 EE
WS ZE 2021 4 5 H 31 H

[ 2] J 5 T AR =101 J5 W A 0/ SR PE A T il AR 0

AR, AT PEAE R S T A R R R E R = MK, SR A 7 2
TE5 S AL 25 A 85. 39% 85. 26% 76. 98%, A7 p W 31 J5 — 4 PN KR4

CSCHHE .

5% 2018 SFGAR “56317 BB, FE W A HOBIR A R R GETH

Wy, A A A AR AH G i )R] AR I A 0T AF L A7 7 il T 2 1 A7 0%

092 T

3104 7
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AN UE s T A RN ITIIE A K RS PEAE B TR TR BRI HE 4, FIBR Bk
SO, S IR w) PEAT 7 BV AL 32 23930 9 100. 00%. 100. 00%. 88. 45%.

(M9) Bt B A 5] & BB H W AR SR 22 Sl S ) B AR AR 38 . 18

IR RAT LR G BAA I 55, 792.39 ot (&) , B EAT 3R
TRIBE MG HEMERTE | e BRI H | &GS E AR &I X
HWIH . AMRIRBN B, Horb, F AR T B RO A A& A EE S IR T
JRBRBLORER, A AR AL, Ao A BRI S . AR % S H 1l
M B AR ST

L. RIE % e A e I H

ARIH B A AR 2 . DTU B R AR 2 R AR AL AR 7 2k, WU = e gk AT
77, R AE H e KT R R, Tt AR mAIRe . ABIE S E B TR
SKUSON A [ 2 FH 55 %5 AR b, AR T00 &5 B . AR H e LA
N 24 F, 8 5 I, T IS PR O A m) i R BRI N2 55, 600. 00 F3 TG,
A 10, 430. 55 J370. AT H X 23 7 AR i 500 BAR I S 40T

Bfr: Ft
WiH T+1 T+2 T+3 T+4 T+5

—. Bk - - | 27,800.00 | 50,040.00 | 55,600.00
W FENLSS A - - | 14,807.02 | 26,652.63| 29,614.04
—. EH - - | 12,992.98 | 23,387.37 | 25,985.96
i 42 A Bt - - - 369. 68 425. 68
BERH - - 1,417.62 2,551. 72 2, 835. 25
R - - 2, 067. 38 3,721.28 4,134.76
W% % 1, 769. 00 3,538.00 | 5,020.05| 6,060.95 6,319. 03
%5 3 - - - - -
= FlE S -1,769.00 | -3,538.00 4,487.93 | 10,683.74 | 12,271.24
e BT - - 673. 19 1, 602. 56 1, 840. 69
V4. AR -1,769.00 | -3,538.00 | 3,814.74| 9,081.18| 10,430.55

(1) WN BA B ZRAB L

AT H PR AR S . DTU B R A4S . EDVUSON=8S 2 X i A,
ARIAH ISP Ja M R AR 28 40 /56 DTU RS 16 TG . 2018 5
2020 4F, AR ARG K, P EE G KA 80%, MR E A K AL 90%,

093 T 4t 104 T

(e0]
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s HA A w1 P RERI R AG L0 T =6, 7008 103% 107%F1 97%. 1M ok 284 3 A%
BT T R RS KA, HYE Maxinize Market Research FUBFFT, 7
WAREE 2019 AFABRTT MU Uik 2 30 123670, HAEARREE WK IREEL) 20%01)
UMK, & 2027 K EL) 130 12350, ATHAF] Enphase FIEDIINTE
2018 4E 5 2020 “E MR E AR TR EIE 53%. LA R S i AR AR B8 1)
375 R AE T PRIEH A IR B . HATH 2 F @RISR E, 156 2 F077 6
TCHH, FvkT-58 5 56 40h =, RN, ArHEFE I inEaae ). W
MREEI 77 HEVEBIRE 77, B R B AR 88 7 i R U0 S8 S IR TR
b, WNTHEREEE . ThERJEE . HHReR . ety C g AR B [F4T kAT b
KN EVSE K, DL BRI R 2 AT DRAE BT 3 7 e UM AL o R0k DA 38 7 AR 4
TR B A S A S AT

AT E P i A BN RS w) AT R R i ) SRR 4 S A R R
FERCIH PR AR T R R A L RN, BRI ES 1, 050
J6/ 6~ DTU B RAEE#S 850 Ji/ G« ERNXTLL, 2020 452 F]BE4MH B I i 8 J AR
. DTU B¥i REES P A3 BINZ) 1,010 J6/ 4. 671 J6/4, i, A
AR FR i A4 = AP SO NI E G Y AR 2 T 2 — Ha
FZE NS 0=, RE R, KPR RNegE. 2020 45 DTU $d R4
PR REE T RS BRI RS S O, AT E B DTU
B R AR SR8 ™ i, AR RSO 2 T APP AR TR, 2238
AT ST A8, A SCRF SUB-1G BT, SRR SR &, 11
BN 2020 SEFIEAR DTU Bodfi R A 4% T BN 2008 890 7o/ G . RIULRTIA™
BN TIOR8 5 B o A A AR AR B O AR I H BN EAT AR, HAR
LU

Bh: oo, u/B. A

i H T+1 T+2 T+3 T+4 T+5
MR T A B - - | 21,000.00 | 37,800.00 [ 42,000.00
B - 1, 050. 00 1, 050. 00 1, 050. 00 1, 050. 00
FrE - - 20 36 40
DTU ¥ R L 4% - - 6,800.00 | 12,240.00 | 13,600.00
By - 850. 00 850. 00 850. 00 850. 00

94 T 3t 104 T

8-2-94



i H T+1 T+2 T+3 T+4 T+5

- - 8 14. 4 16

o
i
ps

0t | fEm

ENAYON - - | 27,800.00 | 50,040.00 | 55,600.00

ARTH FEN A IR FEM R A . BN, HlERHE. EME AR,
BN KBEFERIE 2, A P i % 8 22 485 DTU Hdle R84 2017
A2 2019 R T 2R EE O LEE P RE AT N

ARSI H FrIHAI PR R 2R AT TR, L8 1SR Al T st (47
BRAFH T PR 49 AL 56 73 a5 T TH AR BRANAE T TH 3 4

B2 R A () ARE s IS FHrIHZ
i A AL 50 0. 00% 2. 00%
J3 & J 5 20 5. 00% 4. 75%
PLER L% 10 5. 00% 9. 50%
iz TR 5 5. 00% 19. 00%
HoAth et 5 5. 00% 19. 00%

Bk 5 0. 00% 20. 00%

ARIGH T ERF A 46. 74%, 2019 4. 2020 44 7 A IS A58 K 458
# S5 BRI 58 48. 82%F1 56. 15%, IME L5 BB AEE, MEKEALS
PR

(2) FHAhI % FabrtE o

AT I P A S A B AR R B

© WHERH: SHEWEN ARG AR SIS 2017 44 2019 FHE
21, B 5. 10%,

@ HHEWH: SHEWEN A R A AR SIS 2017 44 2019 FE 7 2
FHESPIME, B 7. 44%.

® MR : HEAF 5T EIT T 2R WAL Rt R, SA 5 &
P sERER ARG DL, BEAT A FRAR .

AR HME A, SEBBIR N 13%, i TREMERBERN 9%, Migey g
WL PREAN IR AR T%iH 80, BB RN (S r B0E B D 42 Rigy
AN B A S I E B 5% 5

AT H St F A RIB IS, RIBW AR 2018 4248 2020 4F A BT BRI 2R 43
A 15% 10%A0 15%, e H 2019 AR A SRVE Dy B 5 R A Jay Y E rd £

95 T 4t 104 T
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Ak, RIHEEEAZ 10%AT 19 BB R0 B o JE T Bt 0], Ak A3 Bid% B 15% 1145
2. Gl RETAR 2R AT H
AT E B R A SRR RS . SSIIR A RER A F AN B BRI AR
2, EEMCTHINE, #— PR AT MEFIGE ) K E45 7. ARTH & BT
T AR AR (8] 2 45 % Tt AR, R TN, 1. ARTE @ik
SN 24 AN 5 T AR, WA PR O A El AR E IR Z) 45, 500. 00
Ji7G, FFIE 6, 188.55 Ji . AT H X A &) AR 5L E A a0 T -

AL S0

SgE| T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7
—. Bl - - | 4,550.00 | 13,650.00 | 27,300.00 | 40, 950.00 | 45, 500. 00
W FENSS A - - | 3,038.66 | 8,350.65 | 16,318.63 | 24,286.61 | 26,942.60
=, EF - - | 1,511.34 | 5,299.35 | 10,981.37 | 16,663.39 | 18, 557. 40
i 4 S Bt - - - 56. 99 185.93 278. 88 309. 88
e - - 232. 02 696.06 | 1,392.13 | 2,088.19 | 2,320.21
EIRA - - 338.37 | 1,015.10 | 2,030.20 | 3,045.30 | 3,383.66
R 2 1,000.00 | 1, 000.00 544.74 | 1,592.54 | 3,166.80 | 4,738.95 | 5,263.00
it 45 2 F - - - - - - -
= FE S -1, 000. 00 | -1, 000. 00 396.21 | 1,938.66 | 4,206.31 | 6,512.07 | 7,280.65
e TR - - 59. 43 290. 80 630. 95 976.81 | 1,092.10
VU, R -1, 000. 00 | —1, 000. 00 336.78 | 1,647.86 | 3,575.36 | 5,535.26 | 6, 188.55

(1) WA AR KB RN

AT H = dh R A RAEREIE A S . AT S RET AR AT . BN =R X
77 A, AT SRR IR P RS AR 48 5. 0 5 6 o ARREHIA ik
Rl REXT AR % R AE T A I AR S Bkl B EAT R R TH 2, 5 IR0 PR AR 2587 A T 1
BAMER, $AEEA R P R R LT HE T Sty 5Kk, A R SRR
P2 L 55 A1 JR B S A e i AR 3R A E ) 2 77 BRI O AR T H B 7 BE T AL 3
BT A IREE . BEARRRRE R, AR EREGA S S =Ll
RIS U B SRS IR, F RS ERIURS 70 5 7 BT B o [R5 BRI 1 7 g
W] R R B o A REI AR 457 d (0B B O % R 25 25 S5 SR e [ R A
di BT AR 456 28 W6 S0 B FUIREAT AR TN, =5 RE AT H i e 48
o CRIARE L R R AR R A REUT LA R SE A R S5 AR T

096 U1 4t 104 T
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H 8 B S T x b

B AR EZY P AT | Soltaro Fronius
LOKWYR & T il AE i AR 2% 0.5 15, 000 15, 860 16, 150
ARk SKWYE A U fifs Be i AX 4% 1.0 10, 000 10, 500 11, 300
PR (=] 2 . ’ ’ ’
B i AR e - ¢
SKWYE A Uil Be i AX 4% 0.5 8, 000 8, 500 8, 960
RIS LOKWAZ iV & il HE 1 A 2% 0.5 12, 000 12, 800 13, 200
FEREINAY | SKWAS ALV & fifh He i 4D 28 1.5 8, 000 8, 650 8, 750
i SKWAC IR TR A fifs B 10 AL 2% 1.0 6, 000 6, 500 6, 950

(7] Soltaro ZRMAFI T HIMERERGE AT, FE o Ak RENAZ 4%
AN — AL R T %, EEHAEIRCRINE . B2, FRESE; Fronius &
B RDGARIIEAZ B A ], 7 i P AR DGR AR S A i R AR 2%, &
TAERRI . B, JESESEHLIX . Soltaro. Fronius fIfif AEINIAR 887 ih R4
il BT AL 5% T 37 1) L0t

AT 255 Ak RE0 AL F I T B B A 5 RIS AL b I T S I A AN AE
WEER, HE&EGHM. R BB ATUE BN AT, BRI

AL TG
i H T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7
fERE AT 2R N - - | 4,550.00 | 13,650.00| 27,300.00 | 40,950.00 | 45,500.00

AT H WE A GBI FEMERA . BT G0 A%, BB A%
FE L A USRI 55. T6%IN S, B N T M 5 8 S N EE BT 2. 03%I0 4L s
FKHE A3 9 P A IR A S SO B 0. 58%REAT ISR o BiIR LUl B N 225 4
A [FAZRANE S 2017 5228 2019 4E-FI5ME, 4566 Tl eI A0 88 5777 b A2 T A
fifS. VENXTHR, 2020 fFA A AR o8 K i ds i s 55, AR AS . B4
N T il 2% F o B B RN B EE A 2331 D 42. 30%. 0. 96%F1 0. 58%, ALt H il
R A G S

AT H T IF RS R B EGE AT TS, 13 280 it &b A
BRI 10 45 B ABL 2 7 0 i AT TH AR BRARAE ST IH 2 40

gl A (46D TTH R ERAE R FEHrIHZR
—F A R AL 50 0. 00% 2. 00%
5 2 SR 20 5. 00% 4. 75%
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ATRE Y| R Fdr () TR 2 SEHTIHE
R E S 10 5. 00% 9. 50%
iz TR 5 5. 00% 19. 00%
Hoft 5225 5 5. 00% 19. 00%
LGk 5 0. 00% 20. 00%

AT H T EF) 2 39. 51%, 2018 4 2020 1] L2 ] [ 45 5 fif e 10 A 4%
W25 BRI HIN 43, 83%. 52. 64%Fl1 50. 76%, AL H T EFI R A& &
S,

(2) FAhIM & FabatE b

AT H A e AL S A ] B BRI ANBI A B A

1) #ERH: SHNER A RIS AR5 2017 4£5 2019 44 2
HZFE, HU5. 10%.

2) BHEH: SHWEN S ARMAEAE IS 2017 422 2019 & 3%
HZFIME, HUT. 44%.

3) MR HRAR TR EIAT T2 WAL R R, 45658
P SRR R AR NG DL, BEAT A BRI .

AT HME A, WEBREA 13%, L@ TREMERBIRN 9%, Wiy
BRSO R B Tolt 8, R eI (& i 308 S bfin) #2844
AN R B R 2 S A AR B R A 5% T4

AT H St A ARITB G, RIEBAR 2018 442 2020 4 AT B2 4y
N 15% 10%F0 15%. For 2019 SR A0 3R VF 9 B SR R0 JR 9 3 R 3 pF A
Mk, R TEAZ 10% AT 3 BB B o LA JFU), Ak A3 Bid% i 15% 1144

3. HREMUE AT R H

ARTHE A 5]k S AR P A, ST FIAE RN L B AE LR N LA
v o F I B A KT, SEPLRY e R H B T R AR A R 1 — 2D 4R
Tt ARTH AT T AR AR R 2 FH 55 e AR, 28050 T4 2.
WH. ARTUHEBS THN 24 N, 5 4 k77, THAF= 0] A F]Hi k4
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	一、关于电站项目
	1.1根据首轮问询回复，电站项目销售模式对应模块化逆变器及其他电力变换设备收入，因下游客户需求，衢江项目中发行人存在向EPC总承包商浙江同景销售支架、管桩等配件的情况，对应产生的收入为5,653.58万元。衢江项目外采产品占产成品销售成本的比例为47%。公司外购后直接向客户销售，不对该等材料进行加工、组装，亦不涉及嵌入公司开发设计的软件等情况，相关收入不计入核心技术收入。公司对外购第三方产品并集成销售相关收入采用总额法核算。
	(一) 公司外购第三方产品后对外直接销售的相关收入及其占比
	(二) 公司外购第三方产品在主营业务收入构成中的具体体现
	(三) 会计师核查情况

	1.2根据首轮问询回复，报告期内公司电站项目销售中，公司在转让相关项目公司股权前，已将产品交付给相关项目的总承包商；电站项目的相关产品公司陆续与EPC签订合同、发货并收款。
	（一）结合相关销售合同对产品权属的约定等，说明公司产品交付给EPC后是否已实质上实现产品的销售，公司是否应按照各销售合同约定的交货签收或验收时间等分次确认收入的实现
	1. 企业会计准则关于收入确认的规定
	2. 公司与相关EPC签署的产品销售合同对产品权属的约定
	3.2018年、2019年公司模块化逆变器及其他电力变换设备收入与主要光伏电站项目收入存在差异的原因

	（二）假设按交货签收方式确认收入后，公司仍符合科创属性相关标准
	（三）项目建设期公司向EPC销售产品在合并报表、母公司报表层面的具体会计处理情况，是否符合企业会计准则的要求
	1. 项目建设期，公司向EPC销售产品在合并报表、母公司报表层面的具体处理
	2. 公司相关会计处理符合企业会计准则的要求

	（四）会计师核查意见


	二、关于内部交易
	根据首轮问询回复，2018年、2019年，母公司向里呈进出口、清洁能源及其下属子公司（包括杭开衢江）销售微型逆变器及监控设备的毛利率高于母公司内销毛利率；报告期内杭开科技向母公司、清洁能源销售电气成套设备的毛利率低于杭开科技对第三方毛利率。
	(一) 2018年、2019年母公司对里呈进出口、清洁能源及其下属子公司销售微型逆变器及监控设备
	(二) 杭开科技公司向禾迈股份公司、清洁能源公司销售电气成套设备
	(三) 会计师核查情况


	三、关于销售与客户
	3.1根据首轮问询问题12的回复，公司各期向各主要贸易商或安装商销售产品的价格存在波动。
	（一）价格变动情况
	(二) 价格变动趋势存在差异的原因
	（三）价格变动原因
	1. WTS
	2. 无锡云程
	3. Genyx
	4. Energy Brazil
	5. Solipac
	6. Elsys
	7. Solgen
	8. Loja
	9. Exel
	10. Stilo
	11. 浙江华与
	12. 北能电气
	13. Simples
	14. Sistemas
	15. Ellies
	16. Reneworld
	17. 杭州阳景
	18. Ecolution

	(四) 会计师核查情况

	3.2根据首轮问询问题13的回复，各期公司电气成套设备及元器件主要客户的销售毛利率存在较大差异，部分客户的销售毛利率较高系因为进行了产品的定制化。
	(一) 2020年电气成套设备及元器件主要客户定制化情况
	1. 毛利率对比
	2. 定制化情况
	(1)  曲靖钢铁
	(2)  浙建集团

	(二) 2019年电气成套设备及元器件主要客户定制化情况
	1. 毛利率对比
	2. 定制化情况
	(1)  国网浙江
	(2)  联合工程

	(三) 会计师核查情况

	3.3根据首轮问询回复，报告期内公司各产品的主要客户绝大部分从报告期初开始与公司进行合作，未与公司签订长期协议，各期客户的销售金额存在波动。
	(一) 列表说明各产品主要客户各期的销售金额，简要分析销售金额的变动原因
	1. 微型逆变器及监控设备
	(1) 销售金额
	(2) 变动原因
	1) WTS、无锡云程、Genyx 、Energy Brazil 、Solipac
	2) Stilo
	3) 浙江华与
	4) 尤利卡
	5) Ellies
	6) Reneworld


	2. 模块化逆变器及其他电力变换设备
	(1) 销售金额
	(2) 变动原因

	3. 电气成套设备及元器件
	(1) 销售金额
	(2) 变动原因
	1) 杭氧集团、联合工程、国网浙江、曲靖钢铁
	2) 曲靖钢铁
	3) 浙建集团、国兴建设
	4) 杭开集团
	5) 国力电气
	6) 捷可凌


	4. 分布式光伏发电系统
	(1) 销售金额
	(2) 变动原因
	1) 衢州余达
	2) 锦鸿建设
	3) 浙江吉朗、赵某某、浙江瑞亚教育科技有限公司、丽水乐米、上海巨福电子技术有限公司、湖南镇人民政府、举村乡人民政府
	4）杭州阳景、衢州天逸、青田星宏、晶能工贸、磐安瑞日



	(二) 说明各客户2021年截止目前实现的销售收入金额、目前在手订单情况等，分析客户交易的可持续性、公司销售的增长性。
	1. 微型逆变器及监控设备
	(1) 销售收入及在手订单
	(2) 客户交易的可持续性
	(3) 销售的增长性
	1) 新市场的持续开拓
	2) 原有客户的持续深耕
	3) 产品结构的优化调整


	2. 模块化逆变器及其他电力变换设备
	(1) 销售收入及在手订单
	(2) 客户交易的可持续性及公司销售的增长性

	3. 电气成套设备及元器件
	(1) 销售收入及在手订单
	(2) 客户交易的可持续性
	(3) 销售的增长性
	1) 原有客户的持续深耕
	2) 新客户的持续开拓


	4. 分布式光伏发电系统
	(1) 销售收入及在手订单
	(2) 客户交易的可持续性及公司销售的增长性


	(三) 会计师核查情况

	3.4请申报会计师对上述事项核查并发表明确意见。(审核问询函问题4.4)
	3.5请保荐机构、申报会计师结合访谈、函证、发放确认函等，分别说明对公司贸易商及安装商客户、终端客户各自的总计核查比例。(审核问询函问题4.5)
	(一) 贸易商及安装商客户
	(二) 终端客户


	四、关于供应商
	4.1根据首轮问询回复，2018年由杭开企管直接向ABB采购相关产品，采购完毕后再由杭开企管销售给公司用于生产；公司向杭开企管的采购单价与其向ABB的采购单价基本可比，采购价格公允。
	(一) 上述杭开企管向ABB采购的具体产品单价、数量、金额，公司向杭开企管采购的具体单价、数量、金额，结合两者的差异情况进一步分析公司向杭开企管采购的公允性
	1. 上述杭开企管向ABB采购的具体产品单价、数量、金额
	2. 公司向杭开企管采购的具体单价、数量、金额
	3. 结合杭开企管向ABB采购与公司向杭开企管采购的差异情况进一步分析公司向杭开企管采购的公允性

	(二) 会计师核查情况
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	4.2根据首轮问询回复，保荐机构及申报会计师对公司主要供应商的函证、访谈比例均不高。
	(一) 选取函证、访谈供应商的具体标准、依据，发函的具体内容、数量、金额、占比，回函确认一致的数量、金额、占比，对回函不一致、未回函供应商的替代核查措施及结论
	1. 选取函证、访谈供应商的具体标准、依据
	2. 发函的具体内容、数量、金额、占比
	3. 回函确认一致的数量、金额、占比
	[注] 上述回函不一致主要系双方账务处理差异所致，公司依据入库单确认存货及应付账款，部分供应商依据公司开票情况确认销售及应收账款，形成回函差异
	4.对回函不一致、未回函供应商的替代核查措施及结论

	(二) 各期回函、访谈供应商比例不高的原因，结合其他核查措施情况，说明对公司供应商的核查是否充分、核查结论是否准确
	1.各期回函、访谈供应商比例不高的原因
	2.结合其他核查措施情况，说明对公司供应商的核查是否充分、核查结论是否准确



	五、关于营业收入
	5.1根据首轮问询回复，报告期内公司微型逆变器及监控设备业务主要通过安装商、贸易商进行销售，由此导致公司非终端销售收入的增长；另外，公司微型逆变器及监控设备存在多种交货方式对应不同的收入确认方式。
	（一）公司业务模式、客户性质与可比公司对比情况
	1.公司微型逆变器境外销售的业务模式及客户性质
	2. 可比公司逆变器销售的模式及客户
	3. 与Enphase的对比情况
	4. 与锦浪科技、固德威的的对比情况
	1）公司不直接向终端用户进行销售
	2）公司安装商客户兼具集成商职能
	3）公司在境外不直接向EPC进行销售
	4）公司存在贸易商客户，未有经销商客户


	（二）公司境外采用安装商、贸易商进行销售的原因及合理性
	（三）境内则以分布式光伏发电系统系统集成销售为主的原因
	（四）公司微型逆变器及监控设备不同交货方式下的收入金额、占比
	（五）会计师核查情况

	5.2根据首轮问询回复，公司电气成套设备及元器件产品收入2019年下降较大、2020年上升较大。
	（一）报告期内电气成套设备及元器件产品收入波动情况
	（二）电气成套设备业务收入波动的原因
	电气成套设备业务报告期内客户数量、销售数量及单价情况如下表所示：
	1. 2020年单价增长的原因
	2. 2019年单位客户平均销售数量下降的原因

	（三）公司该产品的收入未来是否存在大幅下降的风险
	1. 行业持续保持景气
	2. 报告期内业务保持增长趋势
	3. 期后业务增长得以延续

	(四) 会计师核查情况


	六、关于成本与毛利率
	6.1根据首轮问询回复，公司在分析微型逆变器及监控设备的单位成本、毛利率时将其中的配件进行剔除，首轮问询回复中的补充披露内容与招股说明书中的内容不一致；另外，首轮问询回复中微型逆变器及监控设备的单位成本与产品成本除以销量的结果存在较大差异。
	(一) 微型逆变器及监控设备中的配件的具体内容
	(二) 各期配件的成本、收入金额、占比
	(三) 计算单位成本时将配件剔除的依据及原因
	(四) 公司计算微型逆变器及监控设备毛利率时将配件剔除的依据及原因
	(五) 首轮问询回复中微型逆变器及监控设备的单位成本与该产品成本除以销量的结果存在较大差异的原因；
	(六) 会计师核查情况
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	6.2根据首轮问询回复，公司微型逆变器可按照所连接光伏组件数目分为一拖一逆变器、一拖二逆变器和一拖四逆变器。
	(一) 报告期内公司微型逆变器不同型号的销量、收入及占比情况：
	(二) 各型号产品的销售单价及毛利率情况：
	(三) 会计师核查情况
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	6.3根据首轮问询回复，报告期内公司模块化逆变器及其他电力变换设备的成本构成中2018年制造费用占比较高主要系公司2018年产品中的逆变器模块为自产产品，相关制造费用较高。2019年及2020年，产品中的逆变器模块由公司外购零部件并集成后烧录控制程序所得，相关产品成本全部计入直接材料中，导致制造费用有所下降。
	(一) 前述相关模块是否由公司自主设计、其他公司代工，是否属于委外加工，若是请说明委外加工的具体情况、加工费金额、公允性等；并在招股说明书中进行择要补充披露
	(二) 会计师核查情况


	七、关于期间费用
	7.1根据首轮问询回复，报告期内公司销售人员的人均薪酬增长较快，且远高于公司管理人员、研发人员的人均薪酬。
	(一) 公司销售人员的具体薪酬制度，量化分析报告期内销售人员人均薪酬大幅增加的具体原因
	1. 公司销售人员的具体薪酬制度
	2. 量化分析报告期内销售人员人均薪酬大幅增加的具体原因

	(二) 会计师核查情况
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	7.2根据首轮问询回复，报告期内公司与部分员工存在纠纷，存在部分诉讼尚在审理进程中；另外公司2019年度管理费用中的其他金额较大系存在供应商赔款。
	(一) 公司与员工间纠纷引起的诉讼截止目前的审理情况；公司对相关诉讼是否计提了预计负债及其适当性；
	(二) 2019年存在供应商赔款的具体情况及原因

	7.3根据首轮问询回复，公司研发与技术人员包含专职研发人员及非专职研发人员，公司2020年度的全年月平均研发人员数量与2020年末的研发与技术人员的数量差别较大；公司对于研发领料剩余物料情况项目组可考虑用于新的项目留存备用，如确定后期不会使用，则办理退库流程；另外，公司研发材料大部分作报废处理。
	(一) 公司研发费用中统计的研发人员的具体内容，研发人员包含的具体类别、数量，各类研发人员的薪酬情况；研发人员中是否包含非专职研发人员，若是请说明非专职研发人员薪酬计入研发费用的具体依据、标准及统计的准确性
	1. 公司研发费用中统计的研发人员的具体内容，研发人员包含的具体类别、数量，各类研发人员的薪酬情况
	2. 研发人员中是否包含非专职研发人员，若是请说明非专职研发人员薪酬计入研发费用的具体依据、标准及统计的准确性

	(二) 报告期各期公司研发领料剩余物料的金额，是否存在大额剩料未办理退库的情形，是否存在虚增研发领料的情形
	(三) 公司研发材料报废的具体处理流程、审批情况等，公司对研发材料报废的内部控制情况、各阶段的书面、电子单据情况，材料报废是否产生收入，是否进行研发费用的冲减
	1. 研发材料报废的具体处理流程、审批情况
	2. 公司对研发材料报废的内部控制情况、各阶段的书面、电子单据情况
	3. 材料报废是否产生收入，是否进行研发费用的冲减

	(四) 2020年申报报表研发费用与加计扣除基数的差异情况

	7.4根据首轮问询回复，公司贷款利息存在资本化情形。
	(一) 公司贷款利息等资本化处理的具体情况、依据及准确性
	1. 公司贷款利息等资本化处理的具体情况
	2. 公司贷款利息等资本化处理的依据
	3. 公司贷款利息等资本化处理的准确性

	(二) 公司各期贷款加权平均金额的测算过程

	7.5 请申报会计师对上述事项核查并发表明确意见。(审核问询函问题8.5)
	(一) 关于研发人员的核查
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	(二) 关于研发领料的核查
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	(三) 关于研发材料报废的核查
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	(四) 关于研发费用加计扣除的核查
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	(五) 关于公司贷款利息资本化的核查
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	八、关于其他
	8.1根据首轮问询回复，2019年公司模块化逆变器及其他电力变换设备实现的收入金额大于集中式发电场景的收入金额。
	(一) 2019年公司部分模块化逆变器及其他电力变换设备用于分布式发电场景的具体情况、客户、金额、合理性
	(二) 会计师核查情况
	1. 核查过程
	2. 核查意见


	8.2根据首轮问询回复，公司逆变器及相关产品生产成本中直接人工和制造费用期末在完工产品之中按直接材料成本为基准进行分摊。
	(一) 请发行人说明：上述产品直接人工和制造费用期末在完工产品之中按直接材料成本为基准进行分摊的原因、合理性
	(二) 会计师核查情况
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	8.3请发行人说明：（1）首轮问询回复中“应收票据回款前五客户”的具体指代，是各期回款前五名还是期末应收票据余额的前五名，若是前者请说明各期末应收票据余额前五名的具体情况；（2）分别说明公司各期末信用期内、逾期应收账款截止目前的期后回款的具体情况、回款方式及金额、比例等；（3）各期末库存商品中存在订单支持的比例较低的原因，各期末库存商品期后的消化情况；（4）具体说明公司各募投项目对未来收益影响测算的具体依据、过程；（5）公司以2020年4月30日为基准日整体变更折股减少母公司未分配利润的具体含义，...
	(一) 首轮问询回复中“应收票据回款前五客户”的具体指代，是各期回款前五名还是期末应收票据余额的前五名，若是前者请说明各期末应收票据余额前五名的具体情况
	1. 2020年12月31日
	2. 2019年12月31日
	3. 2018年12月31日

	(二) 分别说明公司各期末信用期内、逾期应收账款截止目前的期后回款的具体情况、回款方式及金额、比例等
	(三) 各期末库存商品中存在订单支持的比例较低的原因，各期末库存商品期后的消化情况
	1. 各期末库存商品中存在订单支持的比例较低的原因
	2. 各期末库存商品期后的消化情况

	(四) 具体说明公司各募投项目对未来收益影响测算的具体依据、过程
	1. 禾迈智能制造基地建设项目
	2. 储能逆变器产业化项目
	3. 智能成套电气设备升级建设项目

	(五) 公司以2020年4月30日为基准日整体变更折股减少母公司未分配利润的具体含义，公司整体折股的具体账务处理
	(六) 会计师核查情况
	1. 关于应收票据余额前五名客户的核查
	2. 关于应收账款回款情况的核查
	3. 关于各期末库存商品的核查
	4. 关于各募投项目对未来收益影响测算的核查
	5. 关于公司整体折股的核查




