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上海电气风电集团股份有限公司董事会： 

 

 

普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙)(以下简称“我们”或“普华永道”)接受上

海电气风电集团股份有限公司(以下简称“电气风电”或“贵公司”)委托，审计了电气

风电的财务报表，包括 2017 年 12 月 31 日、2018 年 12 月 31 日、2019 年 12 月 31 日

及 2020 年 6 月 30 日的合并及公司资产负债表，2017 年度、2018 年度、2019 年度及

截至 2020 年 6 月 30 日止六个月期间的合并及公司利润表、合并及公司现金流量表、

合并及公司股东权益变动表以及财务报表附注(以下简称“申报财务报表”)。我们按照

中国注册会计师审计准则的规定执行了审计工作，并于 2020 年 9 月 27 日出具了报告

号为普华永道中天审字(2020)第 11047 号的无保留意见的审计报告。 

 

按照企业会计准则的规定编制申报财务报表是贵公司管理层的责任。我们的责任是在实

施审计工作的基础上对申报财务报表发表审计意见。 

 

针对《上海电气风电集团股份有限公司注册阶段问询问题》提出的问题(以下简称“注

册阶段问询问题”)，我们以上述我们对电气风电申报财务报表所执行的审计工作为依

据，对贵公司就注册阶段问询问题中提出的财务资料相关问题所作的答复，提出我们的

意见，详见附件。本说明仅供贵公司用于回复注册阶段问询问题时参考。 

 

附件：普华永道就上海电气风电集团股份有限公司对注册阶段问询问题所做回复的专项

意见 

 

 

 

 

 

普华永道中天会计师事务所 

(特殊普通合伙) 

 

2021 年 2 月    日 
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普华永道就上海电气风电集团股份有限公司 

对注册阶段问询问题所做回复的专项意见 

 

问题五 

关于毛利及毛利率。 

根据招股说明书披露，除 2.0MW/2.1MW机型外，公司其他产品报告期内价格呈现下

降趋势，但是成本总体也呈现下降趋势且下降幅度超过价格降幅。但招股说明书同时显

示，发行人海上风机的旗舰产品 4.X系列 2019年度、2020年 1-6月平均成本变动方向

与售价变动方向相反。2020 年 1-6月 2.5MW、3.X系列、6.X系列的平均成本变动幅度

高于售价变动幅度。 

发行人销售产品的毛利率由 2019年度的 21.93%下降至 2020年 1-6月的 16.87%。

发行人主推产品中，2.5MW、3.X系列及 6.X系列在 2020年 1-6月的单台套平均毛利均

呈下降趋势。 

发行人海上风电 2017 至 2019年新增装机市场份额分别为 50.5%、43.9%及 26.0%，

公司 2019年海上新增容量份额变动主要系部分竞争对手持续发力，取得部分市场份额。

发行人海上风机的旗舰产品 4.X系列的毛利率、单台套毛利均呈下降趋势。4.X 系列单

台套平均毛利由 2018年度的 991.83万元连续下降至 2020年 1-6月的 597.33万元。4.X

系列风机报告期内毛利率分别为 29.69%、39.76%、33.85%及 26.88%。 

请发行人：（1）说明并补充披露“除 2.0MW/2.1MW 机型外，公司其他产品成本总体

也呈现下降趋势且下降幅度超过价格降幅”的表述是否准确；（2）结合海上风电新增装

机市场份额变动、4.X系列的毛利率及单台套毛利变动、2020年 1-6月销售产品的单台

套平均毛利及毛利率变动等，进一步说明并补充披露行业竞争状况、风机升级换代周期

等对发行人持续经营能力的影响。请保荐机构及会计师对上述事项进行核查并发表意见。 
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回复： 

一、发行人说明并披露 

（一）说明并补充披露“除 2.0MW/2.1MW 机型外，公司其他产品成本总体也呈

现下降趋势且下降幅度超过价格降幅”的表述是否准确 

经核实，“除 2.0MW/2.1MW 机型外，公司其他产品成本总体也呈现下降趋势且下

降幅度超过价格降幅”的表述不够严谨，发行人已在招股说明书之“第六节 业务和技

术”之“四、发行人的销售情况和主要客户”之“（二）主要产品的销售情况”进行

了补充披露说明，具体如下： 

“2017 年度至 2019 年度三个完整会计年度内，除 2.0MW/2.1MW 机型外，公司其

他风机机型的售价和成本变化情况列示如下: 

机型 
报告期第一年至报告期最后一

年单价变动比例 

报告期第一年至报告期最后一

年成本变动比例 

成本下降比例是否大

于价格下降比例 

2.5MW -3.08% -10.76% 是 

4.X 系列 -8.13% -14.59% 是 

6.X 系列 -10.37% -47.08% 是 

7.X 系列 -5.87% -8.71% 是 

注 1：除 4.X系列外，上表中其他三个系列机型自 2018 年起开始销售，因此报告期第一年的单价

及成本为 2018 年度的数据； 

注 2：3.X 系列风机自 2019 年起开始销售，不适用上表统计逻辑，故未包含在上表中。 

由上表可知，“除 2.0MW/2.1MW 机型外，公司其他产品成本总体也呈现下降趋势

且下降幅度超过价格降幅”的表述针对报告期内三个完整会计年度区间中第一年和最

后一年的总体变化趋势是准确的。 

除以上情况外，公司存在部分型号风机在 2020 年上半年成本上涨或成本即便下

降但下降幅度小于价格降幅的情况，主要原因包括：1、受行业抢装潮及新冠疫情等

因素影响，部分原材料在 2020 年上半年供需关系紧张，采购价格有所上涨；2、部分

机型在 2020 年上半年销售规模较小，未形成规模效应，导致采购成本较高；3、部分

项目在 2020 年供货范围有所增加，所增加供应的货物（如塔筒）的成本较高。” 

综上，“除 2.0MW/2.1MW 机型外，公司其他产品成本总体也呈现下降趋势且下降

幅度超过价格降幅”的表述针对三年一期完整报告期的表述不够严谨，已在招股说明书

中相应章节进行补充披露说明。 
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（二）结合海上风电新增装机市场份额变动、4.X 系列的毛利率及单台套毛利变动、

2020 年 1-6 月销售产品的单台套平均毛利及毛利率变动等，进一步说明并补充披露行

业竞争状况、风机升级换代周期等对发行人持续经营能力的影响 

发行人已在招股说明书之“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“十一、经

营成果分析”之“（三）毛利及毛利率分析”之“2、毛利率分析”补充披露行业竞争

状况、风机升级换代周期等对发行人持续经营能力的影响，具体如下： 

“1、行业竞争状况对发行人持续经营能力的影响 

（1）结合海上风机新增装机市场份额变动的相关情况 

随着风电行业市场竞争的加剧，公司在 2019 年海上风机的新增装机市场份额有

一定下降，主要原因为随着近年来海上风电的快速发展，更多竞争对手进入海上风电

行业，由于海上风电单个项目总体容量较大，故单个项目（数十万千瓦级别）对公司

整体市场占有率数据影响较大。公司在 2019 年部分项目因风场建设的环评批复取得

时间晚于预期等外部因素导致部分项目风机延迟吊装，最终未计入当年统计数据，对

公司市场占有率存在一定影响。 

此外，随着新的竞争者不断涌入海上风电行业，行业早期的一家独大的局面势必

会随着行业的发展而变化，取而代之的是多足鼎立的局面。电气风电作为国内海上风

电的龙头企业，在 2019 年的海上风机新增装机量仍占据行业第一，市场份额的下滑

既有上文所述的外部客观因素，但也是行业发展成熟的必然趋势。 

虽然报告期内海上市场占有率有所下降，但发行人在海上产品仍具备相关技术优

势和较好的市场前景，一方面，公司作为国内领先的风机制造商，经过多年的快速发

展已拥有完善的研发体系和充分的技术储备，雄厚的技术研发实力是公司在行业长久

发展的基础；另一方面，随着我国 2030 碳达峰及 2060 碳中和目标的确立，风电等可

再生能源发电方式未来将迎来加速发展的契机，未来市场前景广阔。因此，公司在 2019

年海上风机新增装机市场份额的下降对发行人未来持续经营能力不会造成重大不利

影响。 

（2）结合部分型号风机毛利及毛利率变动的相关情况 

如上文所述，风机市场竞争加剧导致公司部分型号风机的售价有所下降，同时在

行业抢装潮和新冠疫情的背景下，部分原材料采购价格有所上涨，同时加之公司近两
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年部分项目的供货范围有所增加，导致公司在 2019 年和 2020 年上半年出现了部分型

号风机毛利及毛利率下滑的情况。 

风电机组的销售价格主要受国家政策、市场供求关系等因素影响。随着风电行业

补贴退坡的实施落地以及行业竞争的加剧，从行业长远发展来看，预计未来整个行业

及公司的风机售价将继续逐步下降；但与此同时，公司长期致力于降本措施增效，公

司每年会制定整体降本目标，并构建全业务链端到端的系统降本策划，从“销售降本”、

“物料降本”、“物流降本”和“制造降本”等多个方面积极推进降本的推进。随着公

司业务规模的逐渐扩大以及持续性降本增效的实施落地，公司未来产品的成本总体上

也将有所下降，预计不会出现风机毛利率大幅下降的情况。 

公司部分产品近两年出现毛利及毛利率下滑的情况与行业总体情况基本保持一

致，同行业可比上市公司在最近两年均出现一定下滑。未来，随着平价上网的推进落

地，预计行业内整体的竞争格局也将趋于稳定，公司各产品总体的毛利及毛利率情况

也将处于合理稳定的区间。因此，公司短期内部分型号风机的毛利及毛利率下滑对公

司持续经营能力不会造成重大不利影响。 

综上，行业竞争加剧带来的发行人海上风机市场份额下滑以及部分型号风机的毛

利及毛利率下滑对公司持续经营能力不会造成重大不利影响。 

2、风机升级换代周期对发行人持续经营能力的影响 

随着风机的大型化发展趋势，报告期内，公司已基本完成了 2.0/2.1MW 风机的迭

代，3.XMW 和 4.0MW（陆上）风机将作为公司未来几年陆上风机的主推机型；海上风

机方面，海上 4.XMW 风机在公司未来的销售占比中也将有所下降，除现有的 6.XMW 和

7.XMW 风机外，公司目前已推出 5.XMW 风机和 8.XMW 风机。 

风电行业近年来发展迅速，风机大型化发展趋势明显且迅速，产品技术迭代快，

升级换代已为行业常态。公司作为国内领先的风机制造商，拥有应对风机升级换代周

期的系统策略。 

公司基于细分市场的容量和竞品分析对产品进行总体规划，通常会有多款产品应

对不同细分市场，根据市场实际情况分批择机推出。公司从产品规划的制高点整体策

划，推进海陆产品平台化和模块化设计，精准定义平台的容量范围和裕度，通过平台
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化的方式缩减产品推向市场的周期。同时提升平台化机型物料的复用率，通过批量供

应链的优势，进一步压低产品的成本。 

公司近期推出的新产品均具有较强的市场竞争力，可以较快得到市场认可并实现

较好的盈利。截至 2020 年 12 月 31 日，公司在手订单余额达到 482.11 亿元，具体分

布情况如下： 

机型 在手订单余额（亿元） 

2.X（含 2.0/2.1MW 和 2.5MW） 27.89 

3.X 10.92 

4.X（陆上） 69.58 

4.X 112.35 

5.X 7.08 

6.X 70.68 

7.X 41.76 

8.X 141.85 

从公司目前在手订单来看，公司出于风机升级换代之需要所新推出的陆上 4.X 系

列风机、海上 5.X 系列风机和海上 8.X 系列风机取得了较多市场订单，且整体盈利情

况较好。此外，公司其他既有机型也仍占有较多的订单份额，总体毛利率也维持在良

好水平。风机升级换代周期对发行人持续经营能力不会造成重大不利影响。” 
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二、申报会计师核查意见 

1、核查过程 

申报会计师履行了以下核查程序： 

（1）查阅了报告期内销售明细表及成本明细表，计算报告期内各机型售价及成

本的变动情况； 

（2）与公司管理层及相关业务部门进行了访谈，了解报告期内各机型售价及成

本的变动原因； 

（3）与公司管理层进行了访谈，了解公司海上风机市场份额下降的原因； 

（4）查阅了公司截至 2020 年 12 月 31 日在手订单情况； 

（5）与公司管理层进行了访谈，了解公司产品升级换代周期的情况并分析其对

发行人持续经营能力的影响。 

2、核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

（1）“除 2.0MW/2.1MW 机型外，公司其他产品成本总体也呈现下降趋势且下降

幅度超过价格降幅”的表述不够严谨，已在招股说明书中进行补充披露说明； 

（2）行业竞争状况、风机升级换代周期等对发行人持续经营能力不会造成重大不

利影响。 
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