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关于正元地理信息集团股份有限公司 

首次公开发行股票并在科创板上市的科创板上市委

会议意见落实函中有关财务事项的说明 

天健函〔2021〕1-14号 

 

上海证券交易所： 

由中银国际证券股份有限公司转来的《关于正元地理信息集团股份有限公司

首次公开发行股票并在科创板上市的科创板上市委会议意见落实函》（上证科审

（审核）〔2021〕118 号，以下简称意见落实函）奉悉。我们已对意见落实函所

提及的正元地理信息集团股份有限公司（以下简称正元地信公司或公司）财务事

项进行了审慎核查，现汇报如下。 

 

请发行人补充披露目前发行人申报期财务报表归母净利润大幅集中于第四

季度，且前三季度均为亏损的合理性。请保荐人、申报会计师发表明确核查意

见。 

一、 公司第四季度归母净利润较高且前三季度累计归母净利润为负的原因

及合理性 

2017-2019年度，公司各季度归母净利润及占比情况如下： 

单位：万元 

项  目 2019 年度 占比 2018 年度 占比 2017 年度 占比 

第一季度 -584.49 -7.08% 367.18 3.78%  -108.49 -1.42% 

第二季度 346.73 4.20% 804.83 8.29% 441.40  5.76% 

第三季度 -2,718.75 -32.96% -1,592.34 -16.41% -1,708.51 -22.29% 
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项  目 2019 年度 占比 2018 年度 占比 2017 年度 占比 

第四季度 11,206.30 135.84% 10,123.55 104.33% 9,041.37 117.94% 

合  计 8,249.79 100.00% 9,703.22 100.00% 7,665.77 100.00% 

根据上表，公司第四季度归母净利润占比较高且前三季度累计归母净利润为

负，主要原因如下： 

（一） 政府客户采购的周期性特点 

公司客户主要为政府单位及其职能部门，该类客户一般在第一季度制定当年

的财政支出预算，确定全年采购安排，第二季度根据相关采购安排开展招标工作。

因此，公司项目合同主要集中在下半年签订并实施，第四季度收入占比较高。 

（二） 公司项目的施工流程及特点 

2017-2019年度，公司主营业务中的测绘地理信息和地下管网业务收入占比

分别为 88.14%、81.36%和 73.25%，该类业务施工流程顺序主要分为前期准备、

外业施工和内业编辑等阶段，其中外业施工成本占项目总成本的比例较高。如前

所述，公司大部分项目集中在下半年签订并实施，项目外业施工集中在第四季度

执行，第四季度项目成本发生较多。公司采用完工百分比法确认项目收入，完工

进度按实际发生成本占预计总成本的比例确定，因此第四季度收入占比较高。同

时，公司测绘地理信息和地下管网业务的外业施工受户外环境和自然条件如植被

情况、汛期等因素的影响，第四季度集中施工的情况相对较多。 

（三） 公司项目回款主要集中在第四季度 

如前所述，公司在第四季度确认的收入占比较高，第四季度形成的毛利较高；

同时，公司客户主要为政府单位及其职能部门，该类客户受财政资金预算管理的

影响，付款一般集中在第四季度。 

2017-2019年度，公司各季度项目回款及占比情况如下： 

单位：万元 

项  目 2019 年度 占比 2018 年度 占比 2017 年度 占比 

第一季度 30,275.53 22.77% 31,329.22 24.34% 37,396.08 28.69% 

第二季度 18,386.55 13.83% 17,314.29 13.45% 19,354.59 14.85% 

第三季度 30,198.29 22.70% 25,850.98 20.08% 24,041.51 18.44% 

第四季度 54,127.19 40.70% 54,244.39 42.13% 49,569.23 38.02% 
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项  目 2019 年度 占比 2018 年度 占比 2017 年度 占比 

合  计 132,987.56 100.00% 128,738.88 100.00% 130,361.41 100.00% 

公司应收账款余额较大，前三季度回款相对较少，前三季度因应收账款账龄

增加计提的坏账准备金额较大，同时前三季度收入、毛利相对较低，综合导致公

司各期前三季度累计归母净利润为负。第四季度收入、毛利相对较高，客户回款

较多，单季度计提的坏账准备金额较小，综合导致公司各期归母净利润大幅集中

于第四季度。 

 

二、 公司与同行业可比上市公司，其他客户性质、收入确认政策相同上市

公司情况对比分析 

（一） 同行业可比上市公司各季度归母净利润占比情况如下： 

项  目 
2019 年度 

公司 测绘股份 航天宏图 辰安科技 数字政通 超图软件 

第一季度 -7.08% 15.60% 

2.63% 

1.70% 16.97% 3.50% 

第二季度 4.54% 24.45% -59.04% 55.38% 15.15% 

第三季度 -30.47% 6.39% 73.47% 0.72% 40.02% 

第四季度 133.02% 53.56% 97.37% 83.86% 26.93% 41.33% 

合  计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

（续上表） 

项  目 
2018 年度 

公司 测绘股份 航天宏图 辰安科技 数字政通 超图软件 

第一季度 3.78%  未披露 

-109.44% 

6.79% 14.44% 7.62% 

第二季度 8.29% 未披露 33.44% 54.36% 15.95% 

第三季度 -16.41% 未披露 19.45% 8.57% 39.73% 

第四季度 104.33% 未披露 209.44% 40.32% 22.63% 36.71% 

合  计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

（续上表） 

项  目 
2017 年度 

公司 测绘股份 航天宏图 辰安科技 数字政通 超图软件 
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项  目 
2017 年度 

公司 测绘股份 航天宏图 辰安科技 数字政通 超图软件 

第一季度  -1.42% 未披露 未披露 -14.55% 6.55% 3.89% 

第二季度  5.76% 未披露 未披露 7.43% 30.50% 9.36% 

第三季度 -22.29% 未披露 未披露 8.89% 7.76% 22.43% 

第四季度 117.94% 未披露 未披露 98.23% 55.19% 64.32% 

合  计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

注：截至本回复出具日，同行业可比上市公司尚未披露年报数据，故未列示

2020年季度归母净利润数据 

根据上表，2017-2019年度，同行业上市公司第四季度归母净利润整体占比

均较高，与公司趋势基本一致。其中超图软件在 2017-2019年度（原收入准则下）

采用完工百分比法确认收入占比较高（以 2019 年为例，根据其年报数据，超图

软件当年采用完工百分比法确认收入占比为 82.33%）。2017-2019 年度，超图软

件各期第四季度收入占比分别为 42.61%、39.68%和 39.29%，归母净利润占比分

别为 64.32%、36.71%和 41.33%，与公司季度收入、归母净利润分布趋势基本一

致。 

（二） 其他客户性质、收入确认政策相同上市公司情况分析 

公司选取了采用完工百分比法确认收入占比较高且客户以政府部门为主的

部分上市公司，其第四季度收入占比情况如下： 

公司名称 2019 年第四季度 2018 年第四季度 2017 年第四季度 

山大地纬（688579） 55.15% 62.85% 48.47% 

易华录（300212） 34.91% 35.28% 43.75% 

交通中心 44.28% 40.10% 43.73% 

建工修复 36.49% 38.72% 52.20% 

冠中生态 22.27% 52.07% 44.06% 

注：上述公司除易华录（300212）外，其他均为近期上市或通过上市委审核

的企业，通过公开信息无法完整获取其 2017-2019年各季度归母净利润数据，因

此上表选取收入占比指标反映各季度业绩分布情况 

山大地纬（688579）于 2020 年 4月 27日通过上交所科创板 2020年第 18次

上市委审核，公司主要面向政府部门、医疗机构、国家电网及下属企业等客户提
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供行业新兴应用软件开发、技术服务及系统集成等一揽子解决方案。2017-2019

年度，其主营业务中占比较高的软件开发业务采用完工百分比法确认收入，各期

第四季度收入占比分别为 48.47%、62.85%和 55.15%。根据山大地纬（688579）

招股说明书披露，其第四季度收入占比较高的主要原因为“公司的主要客户包括

政府部门、医疗机构、国家电网及下属企业等，由于上述客户在实施信息化建设

时大多有严格的预算管理制度，其审批、招标的安排通常在上半年，系统测试、

验收则更多集中在下半年，而公司的人工成本、费用等支出全年相对均衡发生，

因此导致公司营业收入及净利润呈季节性波动。由于上述季节性因素，导致公司

上半年及前三季度净利润较低甚至为负的情形„”, 与公司实际情况基本一致。 

易华录（300212）为深交所创业板上市公司，主要客户为政府部门，主营业

务为通过建设政府大数据基础设施，打造数据湖生态运营，通过协同生态合作伙

伴开发公安交通、公共安全、健康养老、政务、医疗、教育和信用等行业的大数

据应用产品，从而通过数据湖应用服务提升政府城市治理能力。根据易华录

（300212）2019 年度年报，其“营业收入主要来自于建造合同收入，采用完工

百分比法确认相关建造合同收入”，2017-2019 年度，易华录（300212）各期第

四季度收入占比分别为 43.75%、35.28%和 34.91%，占比较高，与公司实际情况

基本一致。 

交通中心于 2021年 1月 26 日通过创业板上市委员会审核，其主要业务聚焦

于城市交通领域，以交通大数据分析为基础，为客户提供城市交通整体解决方案，

具体业务包括规划咨询、工程设计和检测、大数据软件及智慧交通等。2017-2019

年度，其营业收入中占比约 80%的规划咨询和工程设计与检测业务采用完工百分

比法确认。各期第四季度收入占比分别为 43.73%、40.10%和 44.28%。根据交通

中心招股说明书披露，其第四季度收入占比较高的主要原因为“公司营业收入呈

现显著的季节性特征，其中第四季度占比较高，主要原因为公司的客户主要为政

府及大型国有企业，基于财务预算、业务规划等多种因素，项目通常在第四季度

集中评审或交付验收，符合行业季节性特点”，与公司实际情况基本一致。 

建工修复于 2020 年 10 月 23 日通过创业板上市委员会审核，其主要业务为

向各地方政府提供环境修复整体解决方案。2017-2019年度，其营业收入全部采

用完工百分比法确认，各期第四季度收入占比分别为 52.20%、38.72%和 36.49%。

根据建工修复招股说明书披露，其第四季度收入占比较高的主要原因为“公司业
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务主要集中于环境修复领域，对于各地政府部门主导的环境修复需求采购，通常

上半年履行决策报批及招标采购程序、下半年实施„”,与公司实际情况基本一

致。 

冠中生态于 2020 年 9 月 4 日通过创业板上市委员会审核，其主要从事生态

环境建设业务，具体包括以植被恢复为主的生态修复业务以及部分园林绿化和市

政公用等城市环境建设业务。2017-2019年度，其营业收入全部采用完工百分比

法确认，各期第四季度收入占比分别为 44.06%、52.07%和 22.27%。根据冠中生

态招股说明书披露，其第四季度收入占比较高的主要原因为“2、客户特点影响，

公司客户多为政府部门或政府投资主体，该类客户一般在上半年制定工作计划，

审批通过后进行招标和项目实施，并在年底集中验收和结算”，与公司实际情况

基本一致。 

上述公司主要业务收入采用完工百分比法确认，客户以政府部门为主，收入

主要集中在第四季度确认，与公司情况相近。其中山大地纬（688579）在招股书

中披露其受客户性质的影响，存在“上半年及前三季度净利润较低甚至为负的情

形”，与公司情况一致。因此，第四季度收入、利润占比较高属于客户以政府部

门为主的公司普遍存在的客观现状，公司收入、归母净利润集中在第四季度确认

符合行业惯例。 

综上，2017-2019年度，公司受客户性质、项目施工流程及特点、项目回款

等因素的影响，归母净利润集中于第四季度且前三季度累计归母净利润为负，符

合公司实际经营情况；与同行业可比公司，其他客户性质相同、收入确认政策相

同公司趋势一致，公司季度业绩分布情况具备合理性。 

三、 核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

我们执行了如下主要核查程序： 

1．访谈公司相关业务负责人，了解公司主要业务的施工流程及特点； 

2． 查阅公司 2017-2019 年度项目回款统计表，分析各期季度回款金额及占

比情况； 

3． 查阅同行业可比公司公开披露信息，分析可比公司 2017-2019年各期季

度归母净利润金额及占比情况； 
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4． 查阅与公司客户性质、收入确认政策相同公司的公开披露信息，分析其

季度业绩分布情况。 

（二） 核查意见 

经核查，我们认为： 

2017-2019年度，公司受客户性质、项目施工流程及特点、项目回款等因素

影响，归母净利润集中于第四季度且前三季度累计归母净利润为负，符合公司实

际经营情况；与同行业可比公司，其他客户性质、收入确认政策相同公司的趋势

一致，公司季度业绩分布情况具备合理性。 

 

 

专此说明，请予察核。 

 

 

 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师： 

 

 中国·杭州  中国注册会计师： 

 

  二〇二一年二月八日 
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