
国元证券股份有限公司 

关于正平路桥建设股份有限公司全资子公司收购股

权暨关联交易之核查意见 

国元证券股份有限公司（以下简称“国元证券”或“保荐机构”）作为正平

路桥建设股份有限公司（以下简称“公司”或“正平股份”）非公开发行的保荐

机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所股票上市规

则》和《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》等有关规定，对正平股份

全资子公司正平科技产业发展有限公司（以下简称“正平科技”）收购股权暨关

联交易事项进行了审慎核查，具体情况如下： 

一、关联交易概述 

（一）关联交易的主要内容 

公司全资子公司正平科技拟以现金收购青海金阳光投资集团有限公司（以下

简称“金阳光投资”）、北京金来顺投资有限公司（以下简称“北京金来顺”）

合计持有的海东市平安驿文化旅游有限公司（以下简称“海东平安驿”）100%股

权，其中金阳光投资持有海东平安驿 88.6312%股权，北京金来顺持有海东平安

驿 11.3688%股权。收购价格合计为 25,296.00 万元人民币，其中向金阳光投资支

付转让款22,420.00万元人民币、向北京金来顺支付转让款 2,876.00万元人民币。 

本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

（二）关联关系 

公司控股股东为金生光，实际控制人为金生光、金生辉和李建莉，金生光持

有金阳光投资 70.00%股权，金生辉持有金阳光投资 30.00%股权，金阳光投资为

公司持股 5%以上的股东，金阳光投资持有海东平安驿 88.6312%股权。根据《上

海证券交易所股票上市规则》、《上海证券交易所上市公司关联交易实施指引》

以及《公司章程》、《关联交易管理制度》的相关规定，金阳光投资为公司关联

法人，本次交易中正平科技收购金阳光投资持有的海东平安驿 88.6312%股权构

成关联交易。 



截至本次交易前，公司过去 12 个月内与同一关联人或与不同关联人之间交

易类别相关的关联交易未达到公司最近一期经审计净资产绝对值的 5%。 

本次交易的资金来源为自有资金或自筹资金。 

二、关联方及其他交易方介绍 

（一）关联方介绍 

1、公司名称：青海金阳光投资集团有限公司 

2、企业类型：其他有限责任公司 

3、注册资本：50,000.00 万元人民币 

4、法定代表人：金生辉 

5、成立日期：2008 年 12 月 10 日  

6、住所：青海省西宁市城中区长江路 128 号创新大厦 8 楼 

7、经营范围：项目投资、投资管理、国内贸易、国际贸易（国家法律行政

法规有专项审批的项目除外），运输信息咨询服务，采购代理服务，商业运营管

理，食品销售；化妆品、日用百货销售。（以上经营范围依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

8、股东情况：金生光持股 70%、金生辉持股 30%。 

（二）其他交易方介绍 

1、公司名称：北京金来顺投资有限公司 

2、企业类型：有限责任公司(自然人独资) 

3、注册资本：5,000.00 万元人民币 

4、法定代表人：陈莉 

5、成立日期：2013 年 1 月 18 日 

6、住所：北京市朝阳区北苑路甲 13 号院 2 号楼 2-1506 



7、经营范围：项目投资；投资管理。（“1、未经有关部门批准，不得以公

开方式募集资金；2、不得公开开展证券类产品和金融衍生品交易活动；3、不得

发放贷款；4、不得对所投资企业以外的其他企业提供担保；5、不得向投资者承

诺投资本金不受损失或者承诺最低收益”；企业依法自主选择经营项目，开展经

营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；

不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

8、股东情况：陈莉持股 100% 

三、关联交易标的基本情况 

正平科技拟以现金 25,296.00 万元收购金阳光投资、北京金来顺合计持有的

海东平安驿 100%股权。其中金阳光投资持有海东平安驿 88.6312%股权，北京金

来顺持有海东平安驿 11.3688%股权。 

（一）海东平安驿基本情况 

1、公司名称：海东市平安驿文化旅游有限公司 

2、企业类型：其他有限责任公司 

3、注册资本：14,830.00 万元人民币 

4、住所：青海省海东市平安区平安镇张家寨村 

5、经营范围：许可项目：演出经纪；旅游业务；住宿服务；第二类增值电

信业务；歌舞娱乐活动；酒吧服务（不含演艺娱乐活动）；营业性演出；餐饮服

务；食品生产；食品互联网销售；食品小作坊经营；食品销售；酒制品生产(依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结

果为准)。一般项目：组织文化艺术交流活动；市场营销策划；礼仪服务；会议及

展览服务；企业形象策划；文化娱乐经纪人服务；旅游开发项目策划咨询；游览

景区管理；园区管理服务；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；单用途

商业预付卡代理销售；休闲观光活动；公园、景区小型设施娱乐活动；游乐园服

务；餐饮管理；外卖递送服务；食品销售（仅销售预包装食品）；园林绿化工程

施工；非居住房地产租赁；土地使用权租赁；物业管理；保健食品（预包装）销



售；包装服务；集贸市场管理服务；新鲜水果零售；食用农产品零售；日用品销

售(除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动)。 

6、股东情况：金阳光投资持股 88.6312%、北京金来顺持股 11.3688%。 

7、具有从事证券、期货业务资格的希格玛会计师事务所（特殊普通合伙）

出具了《审计报告》（希会审字〔2021〕4755 号）。海东平安驿主要财务数据（经

审计）如下： 

单位：人民币万元 

项目 2021年 6月 30日 2020年 12月 31日 

总资产 38,108.6121 38,352.3758 

净资产 13,236.6556 12,989.4468 

营业收入 2,116.5283 3,304.0189 

净利润 247.2088 325.3382 

8、本次交易完成后，海东平安驿成为正平科技的全资子公司，纳入正平股

份合并报表范围。 

9、权属状况说明 

海东平安驿在青海海东平安农村商业银行股份有限公司等 12 家贷款银团借

款 12,000 万元，以海东平安驿位于青海省海东市平安区张家寨村的 66,623.58 ㎡

土地及 23,204.22 ㎡在建工程等提供抵押担保；金阳光投资以持有的海东平安驿

6,744 万元股权和北京金来顺以持有的海东平安驿 1,686 万元股权提供质押担保。 

10、担保情况  

2020 年 9 月 11 日，海东平安驿为青海金阳光现代农业发展有限公司向中国

农业银行海东平安支行借款 1,000万元提供连带责任保证担保。本次收购完成后，

上述担保构成关联担保，公司计划在收购完成后履行相关审批程序。 

（三）标的评估情况及定价情况 

具有从事证券、期货业务资格的新兰特房地产资产评估有限公司（以下简称

“新兰特”）为本次交易出具了新兰特评报字[2021]第 353 号《海东市平安驿文

化旅游有限公司拟股权转让涉及的其股东全部权益价值项目资产评估报告》（以



下简称“资产评估报告”），主要内容如下： 

1、评估对象和范围：评估对象为海东平安驿股东全部权益价值，评估范围

为与评估对象相关的海东平安驿的全部资产及相关负债。 

2、评估基准日：2021 年 6 月 30 日。 

3、评估方法：资产基础法、收益法。 

4、评估结论 

（1）资产基础法评估结果 

海东平安驿的总资产账面值 38,108.61 万元，评估值 48,727.36 万元，增值额

10,618.75 万元，增值率 27.86%；负债账面值 24,871.95 万元，评估值 23,431.33

万元，减值额 1,440.62 万元，减值率 5.79%；股东全部权益账面值 13,236.66 万

元，评估值 25,296.03 万元，增值额 12,059.37 万元，增值率 91.11%。各类资产

及负债的评估结果见下表。 

资产评估结果汇总表 

单位：人民币万元 

项      目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

A B C = B- A D=C/A×100 

1 流动资产 7,532.86 7,521.08  -11.78   -0.16  

2 非流动资产  30,575.75   41,206.28   10,630.53   34.77  

3 其中：投资性房地产  5,387.22   6,741.22   1,354.00   25.13  

4 固定资产  18,676.57   24,990.53   6,313.96   33.81  

5 在建工程  2,729.45   3,244.60   515.15   18.87  

6 无形资产  3,694.14   6,156.74   2,462.60   66.66  

7 长期待摊费用 28.86 13.68  -15.18   -52.60  

8 递延所得税资产 59.52 59.52 0.00 0.00 

9 资产总计  38,108.61   48,727.36   10,618.75   27.86  

10 流动负债  11,351.12   11,351.12  0.00 0.00 

11 非流动负债  13,520.83   12,080.21   -1,440.62   -10.65  

12 负债总计  24,871.95   23,431.33   -1,440.62   -5.79  

13 净 资 产（股东全部权益）  13,236.66   25,296.03   12,059.37   91.11  

（2）收益法评估结果 



在评估假设前提下，于评估基准日 2021 年 6 月 30 日，经收益法评估，海东

平安驿股东全部权益账面价值为 13,236.66 万元，股东全部权益评估值为

26,407.00 万元，增值额为 13,170.34 万元，增值率为 99.50%。 

（3）评估结论 

本次资产基础法评估结果为 25,296.03 万元，收益法评估结果为 26,407.00 万

元，收益法评估结果高于资产基础法评估结果 1,110.97 万元，收益法评估结果比

资产基础法评估结果增加 4.39%。 

两种方法评估结果差异的主要原因是两种评估方法考虑的角度不同，资产基

础法是从资产的再取得途径考虑的，反映的是企业现有资产的重置价值。收益法

是从企业的未来获利能力角度考虑的，反映了企业各项资产的综合获利能力。 

海东平安驿经营的“平安驛•河湟民俗文化体验地”是以旅游业为基础，以

餐饮娱乐休闲为一体的民俗特色园，园区所有建设项目尚未完全完工，目前企业

初步形成了现有资产的经营规划，完成了对园区业态的初步布置，各经营项目尚

处于培育初期，经营模式尚未稳定，商户合作方式处在调整中，考虑到园区资产

的作用未达到完全发挥，且目前餐饮旅游业受到疫情影响，收益法对企业未来的

预测存在一些不稳定因素。 

资产基础法评估结果主要以资产负债表作为建造成本口径，确定企业在评估

基准日实际拥有的各要素资产、负债的现行更新重置成本价值，比较真实、切合

实际的反映了企业价值。 

综上所述，考虑到资产基础法和收益法两种不同评估方法的优势与限制，分

析两种评估方法对本项目评估结果的影响程度，根据本次特定的经济行为，资产

基础法评估结果更有利于反映评估对象的价值。因此，本次评估以资产基础法评

估结果作为最终评估结论，即：海东平安驿股东全部权益价值为 25,296.03 万元。

大写：贰亿伍仟贰佰玖拾陆万零叁佰元整。 

（四）本次交易定价情况 

经交易各方协商确定，本次交易定价以新兰特出具的《资产评估报告》（新

兰特评字[2021]第 353 号）资产基础法评估结果 25,296.03 万元为基础，确定交



易价格为 25,296.00 万元。 

四、本次交易的主要内容和履约安排 

（一）协议签署方 

转让方：青海金阳光投资集团有限公司、北京金来顺投资有限公司 

受让方：正平科技产业发展集团有限公司 

目标公司：海东市平安驿文化旅游有限公司 

（二）股权转让及转让标的 

1、金阳光投资、北京金来顺同意向正平科技转让其合计持有的目标公司 100%

的股权。 

2、金阳光投资、北京金来顺承诺，正平股份就本次收购事宜召开股东大会

之前，解除其持有的海东平安驿相应股权被质押的状态。并保证海东平安驿全部

股权不存在被质押、被冻结等任何权利限制或权利瑕疵的情况。 

（三）交易价格 

经交易双方协商，本次收购定价以目标公司 2021 年经审计的财务报告和新

兰特出具的《资产评估报告》（新兰特评报字[2021]第 353 号）中资产基础法评

估结果 25,296.03 万元人民币为基础，交易标的转让价格为 25,296.00 万元人民

币。 

（四）付款方式和时间 

交易各方同意，正平科技以现金方式分期支付海东平安驿股权转让价款，具

体支付时间如下： 

1、第一期支付款项：《海东市平安驿文化旅游有限公司股权转让协议》生

效后当年，正平科技向金阳光投资、北京金来顺支付股权转让价款的 60%，即

15,178.00 万元人民币，其中向金阳光投资支付 13,452.00 万元人民币，向北京金

来顺支付 1,726.00 万元人民币。 

2、第二期支付款项：在正平科技资金合理安排情况下，《海东市平安驿文



化旅游有限公司股权转让协议》生效后第二年内，正平科技向金阳光投资、北京

金来顺支付股权转让价款的 40%，即 10,118.00 万元人民币，其中向金阳光投资

支付 8,968.00 万元人民币，向北京金来顺支付 1,150.00 万元人民币。 

（五）生效条件 

《海东市平安驿文化旅游有限公司股权转让协议》自各方盖章，且正平股份

股东大会审议通过之日起生效。 

五、本次交易的目的以及对上市公司的影响  

本次交易符合公司发展战略，可以解决海东平安驿与公司在文旅产业上潜在

的同业竞争，有效减少关联交易，进一步提升公司文旅板块的规模效益和协同效

应。 

本次交易完成后，海东平安驿将成为正平股份合并报表范围内的全资公司，

对公司现有资产不构成重大影响；会对正平股份经营业绩、生产经营活动产生一

定的积极影响，推动公司文旅产业发展，符合全体股东的利益。 

六、本次关联交易履行的审议程序 

上述关联交易事项已于 2021 年 12 月 3 日经公司第四届董事会第八次（临

时）会议、第四届监事会第六次（临时）会议审议通过，关联董事金生光、金生

辉、李建莉回避表决；独立董事已发表了事前认可意见和同意的独立意见；董事

会审计委员会已发表同意的书面审核意见；上述关联交易事项尚需提交股东大会

审议批准。 

七、保荐机构意见 

经核查，本保荐机构认为：公司全资子公司正平科技拟以现金收购金阳光投

资、北京金来顺合计持有的海东平安驿 100%股权，已经公司董事会、监事会审

议通过，关联董事已回避表决，独立董事已发表了事前认可意见和同意的独立意

见；董事会审计委员会已发表同意的书面审核意见；上述关联交易事项尚需提交

股东大会审议。本次交易价格以新兰特出具的《资产评估报告》（新兰特评报字

[2021]第 353 号）资产基础法评估结果为基础，不存在损害上市公司利益的情形，



不会对公司正常运作及业务发展造成不良影响。符合《公司法》、《上海证券交

易所股票上市规则》、《公司章程》及公司关联交易管理制度等相关规定。 

综上，国元证券对上述事项无异议。 

  



（本页无正文，为《国元证券股份有限公司关于正平路桥建设股份有限公司全资

子公司收购股权暨关联交易之核查意见》之签章页） 

 

 

 

保荐代表人：    

 李峻  王妍 

 

 

 

 

国元证券股份有限公司 

 

年      月      日 

 


