
华泰联合证券有限责任公司关于江苏长龄液压股份有限公司

变更部分募集资金投资项目的核查意见

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”、“保荐机构”）作为

江苏长龄液压股份有限公司（以下简称“长龄液压”、“公司”）首次公开发行股票

并在主板上市持续督导阶段的保荐机构，根据《中华人民共和国公司法》、《中

华人民共和国证券法》、《上市公司章程指引》、《证券发行上市保荐业务管理

办法》、《上海证券交易所股票上市规则》、《上市公司监管指引第 2号——上

市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公司募集资金

管理办法》等有关规定，对公司变更部分募集资金投资项目事项进行了审慎核查，

并出具本核查意见，具体核查情况如下：

一、募集资金基本情况

经中国证券监督管理委员会证监许可〔2020〕3391 号文批准，并经上海证

券交易所同意，公司已向社会公众公开发行人民币普通股（A股）股票 2,433.34

万股，发行价格为每股人民币 39.40 元，募集资金总额为人民币 958,735,960.00

元，扣除本次发行费用后募集资金净额为 894,989,813.50元。截至 2021年 3月

16日，公司本次募集资金净额已全部到位，并由天健会计师事务所（特殊普通

合伙）对公司募集资金的到位情况进行了审验，并出具了天健验[2021]117号《验

资报告》。

为规范募集资金管理，公司已按照《上海证券交易所上市公司募集资金管理

办法（2013年修订）》及相关规定，对募集资金进行了专户存储，并与保荐机

构、募集资金存放银行签订了《募集资金三方监管协议》。

根据公司已公开披露的《江苏长龄液压股份有限公司首次公开发行股票并上

市招股说明书》，本次发行的募集资金在扣除发行费用后其投资项目及使用计划

如下：

序号 项目名称
项目总投资

（万元）

拟投入募集资金

（万元）



1 液压回转接头扩建项目 24,618.00 22,003.65

2 张紧装置搬迁扩建项目 39,305.28 35,131.19

3 智能制造改建项目 10,857.00 9,704.02

4 研发试制中心升级建设项目 7,352.46 6,571.65

5 补充流动资金 18,000.00 16,088.46

合计 100,132.74 89,498.98

公司 2021年 6月 10日分别召开的第一届董事会第十七次会议、第一届监事

会第十三次会议，以及 2021年 6月 28日召开的 2021年第三次临时股东大会审

议通过了《关于调整部分募集资金投资建设项目内部投资结构、实施主体及实施

地点的议案》。同意将首次公开发行募投项目“张紧装置搬迁扩建项目”实施的主

体由全资子公司江苏长龄液压泰兴有限公司（以下简称“长龄泰兴”）变更为长龄

液压，实施地点相应由江苏省泰兴市黄桥镇变更为江苏省江阴市云亭街道，在募

集资金投资额不变的情况下，调整该项目的内部投资结构，并同意根据项目变更，

增设募集资金账户，并与相关银行签订募集资金三方监管协议。调整后募集资金

投资项目及募集资金使用计划如下：

序号 项目名称
项目总投资

（万元）

拟投入募集资金

（万元）

1 液压回转接头扩建项目 24,618.00 22,003.65

2 张紧装置搬迁扩建项目 35,957.05 35,131.19

3 智能制造改建项目 10,857.00 9,704.02

4 研发试制中心升级建设项目 7,352.46 6,571.65

5 补充流动资金 18,000.00 16,088.46

合计 96,784.51 89,498.98

公司于 2021年 11月 10日召开了第二届董事会第四次会议及第二届监事会

第四次会议，审议并通过了《关于变更部分募集资金投资项目的议案》，同意调

整募投项目“张紧装置搬迁扩建项目”的投资金额，同时新增募投项目“收购资产

并实施铸件技改项目”，同意根据项目变更，增设募集资金账户，并与相关银行

签订募集资金监管协议。本项目变更后“张紧装置搬迁扩建项目”的实施主体为

长龄液压，“收购资产并实施铸件技改项目”的实施主体为公司全资子公司长龄



精密，同时董事会提请股东大会授权办理项目相关事宜，该议案尚需提交股东大

会审议。

截至本核查意见出具日，公司“张紧装置搬迁扩建项目”合计投入金额

4,021.87万元，公司本次拟变更的募集资金投资项目前后的募集资金投资情况如

下：

本次募集资金变更前

项目名称
投资总额（万

元）

募集资金拟投入金额

（万元）

项目已投入募集资

金金额（万元）

张紧装置搬迁扩建项目 35,957.05 35,131.19 4,021.87

合计 35,957.05 35,131.19 4,021.87

本次募集资金变更后

项目名称
投资总额（万

元）

募集资金拟投入金额

（万元）

自有资金投入金额

（万元）

张紧装置搬迁扩建项目 11,850.00 7,000.00 4,850.00

收购资产并实施铸件技改

项目
34,027.00 28,131.19 5,895.81

合计 45,877.00 35,131.19 10,745.81

本次变更募集资金投资项目的事项不构成关联交易。

二、变更募集资金投资项目的具体原因

（一）原项目计划投资和实际投资情况

原项目：张紧装置搬迁扩建项目

实施主体：江苏长龄液压股份有限公司

计划实施内容：项目拟在江阴市云亭街道现有厂区内，通过购置自动化程度

及精密度更高的先进生产设备满足张紧装置的生产扩张需求。项目达产后，将另

新增 13万件张紧装置的生产产能。

项目投资情况：截至本核查意见出具日，本项目实际投资情况如下：

单位：万元

项目名称
项目总投资

额

承诺投入募

集资金

募集资金累

计投入金额

募集资金累

计投入进度

是否达到预

期效益

张紧装置搬 35,957.05 35,131.19 4,021.87 11.19% 否



迁扩建项目

截至本核查意见出具日，本项目原定承诺投入募集资金 35,131.19万元，已

累计投入 4,021.87万元，未使用的募集资金余额为 31,109.32万元（不含利息收

入）。本次调整后，拟将项目原新增 13万件张紧装置的生产产能调减至新增产

能 8万件。

（二）变更的具体原因

1、促使公司产能与市场发展的产能增长相匹配

公司原有产能 13万套以及此次张紧装置搬迁扩建项目新增产能 8万件已经

能基本满足公司现阶段及未来一段时期与市场发展相匹配的产能增长需求。故调

减多用炉、数控摩擦焊机等设备以及弹簧自动化生产线等；同时，继续保持缸体、

顶杆、拉杆等部件的委外生产，不考虑自制，进一步减少了设备投入。变更后，

投资项目构成中，分别减少设备购置及安装费用 19,552.00 万元，基本预备费

1955.20万元，铺底流动资金 2599.85万元。

项目原投资概算及拟变更情况如下表所示：

单位：万元

序号 工程或费用名称 原投资估算
本次变更后的

投资估算
差异

1 工程建设费用 27,692.00 8,140.00 19,552.00

1.1 设备购置及安装 26,992.00 7,440.00 19,552.00

1.2 设备搬迁费用 700.00 700.00 0.00

2 基本预备费 2,769.20 814.00 1,955.20

3 铺底流动资金 5,495.85 2,896.00 2,599.85

项目总投资 35,957.05 11,850.00 24,107.05

2、提升原材料管控能力，延伸产业链

工程机械行业是公司液压元件的重要应用领域，其复杂工况对产品质量要求

较高，作为液压元件重要材料的铸件质量至关重要。因此，公司全资子公司长龄

精密拟通过此次收购江阴联华铸造有限公司、江阴远东重工有限公司、江阴华泰

机械制造有限公司的土地、厂房及设备等资产，并对其现有铸件生产的部分设备



进行技术改造，以保障汽车类铸件与机加工件、空调压缩机铸件与机加工件、冰

箱压缩机铸件等现有产品生产，同时增加工程机械类铸件产品，从而满足公司工

程机械液压产品对铸件原材料的需求，提升原材料自给自足能力和品质管控能力，

减少外购原材料带来的价格、品质和交期不确定性等影响，强化公司在产品品质、

生产成本等方面的优势，提升市场竞争力。

经过多年的生产经营积累，公司已经在液压元件行业的生产、技术和运营等

方面形成了优势。为完善产品价值链的布局，控制原材料质量和生产成本，公司

开始逐步向上游产业链延伸，通过不断研发原材料生产相关工艺与技术，有效整

合内外部资源，积累了一定的产业链延伸经验。收购资产并实施铸件技改项目将

进一步延伸公司产业链条，完善从铸件到液压元件生产的一体化经营体系，扩大

公司业务规模，巩固竞争优势。同时，此项目建设将为公司研发工作提供充足的

原材料供应，有效满足研发过程中的小批量试制需求，支持液压元件产品研发创

新，推动公司可持续发展。

三、“新项目”的具体内容

（一）“新项目 1”：张紧装置搬迁扩建项目

1、项目名称：张紧装置搬迁扩建项目

2、实施主体：江苏长龄液压股份有限公司

3、建设内容及规模

本次项目拟在江阴市云亭街道现有厂区内，通过购置自动化程度及精密度更

高的先进生产设备满足张紧装置的产能扩张需求，项目达产后将另新增 8万件张

紧装置的生产产能。本次项目搬迁扩建在公司原有厂区内进行建设，不涉及新建

建筑工程。

4、投资概算

序号 工程或费用名称
投资估算（万元）

占总投资比例
T+12 总额

1 工程建设费用 8,140.00 8,140.00 68.69%

1.1 设备购置及安装 7,440.00 7,440.00 62.78%



1.2 设备搬迁费用 700.00 700.00 5.91%

2 基本预备费 814.00 814.00 6.87%

3 铺底流动资金 2,896.00 2,896.00 24.44%

项目总投资 11,850.00 11,850.00 100.00%

5、项目实施进度

本项目建设期 12个月。

6、募集资金管理计划

相关审批程序履行完成后，公司将根据募投项目的实施进度，逐步投入募投

资金，并对募投项目实施单独建账核算，以提高募集资金的使用效率。公司将严

格按照《上海证券交易所股票上市规则》、《上市公司监管指引第 2号---上市公司

募集资金管理和使用的监管要求》及《上海证券交易所上市公司募集资金管理办

法（2013年修订）》等相关规定实施监管，公司也会根据相关事项进展情况，严

格按照相关法律的规定和要求及时履行信息披露义务。

（二）“新项目”2：收购资产并实施铸件技改项目

1、项目名称：收购资产并实施铸件技改项目

2、实施主体：公司全资子公司江苏长龄精密机械制造有限公司

3、建设内容及规模

公司全资子公司长龄精密通过收购江阴联华铸造有限公司、江阴远东重工有

限公司、江阴华泰机械制造有限公司的土地、厂房及设备等资产（拟通过公开司

法拍卖方式竞拍成交，详见江苏省江阴市人民法院执行裁定书（2021）苏 0281

执 2499号之一及《标的物介绍》、《竞买公告》、《竞买须知》等），并对其

现有铸件生产的部分设备进行技术改造以保障汽车类铸件与机加工件、空调压缩

机铸件与机加工件、冰箱压缩机铸件等现有产品生产，同时增加工程机械类铸件

产品，从而满足公司工程机械液压产品对铸件原材料的需求。

项目拟收购工业用地与厂房投资，土地使用权总面积为 163,309平方米，建

筑面积 116,805.65平方米，评估价值 32,288.92万元，收购价格为评估价值的七

成，即 22,602.83万元。购买资产，包含砂处理、造型、抛丸、浇注机、射芯、



抛丸、数控铣床、焊机、数控切割机、行车等机器设备，同时新购置树脂砂生产

线、树脂砂再生系统、树脂砂连续混砂机、溶化电炉、中频保温炉等新机器设备。

关于实施铸件技改项目，根据江阴临港经济开发区管委会向江苏省江阴市人

民法院回函内容，根据“产能跟着设备走，员工跟着产能走”的原则，所有保障

企业生产经营的审批手续同厂房设备一并受让给买受人（包括产能、环评、能评

等）。具体审批手续、产能、环评及附属等行政许可问题，竞买人可于开拍前自

行向相关行政机关咨徇、了解，拍卖成交后买受人按相关行政机关的要求办理相

关使用、变更或重新申请手续。

4、投资概算

序号 工程或费用名称
投资估算（万元） 占总投资

比例
备注

T+12 总投资

1 工程建设费用 30,208.00 30,208.00 88.78%

1.1 建安工程 22,602.83 22,602.83 66.43%
收 购 工 业 厂 房 投 资

22,602.83万元

1.2 设备购置及安装 7,605.18 7,605.18 22.35%
收购生产设备 4,875.18万
元，技术改造投资 2,730
万元

2 基本预备费 1,510.00 1,510.00 4.44%

3 铺底流动资金 2,309.00 2,309.00 6.79%

项目总投资 34,027.00 34,027.00 100.00%

5、项目实施进度

本项目建设期 12个月。

6、募集资金管理计划

相关审批程序履行完成后，公司将根据募投项目的实施进度，逐步投入募投

资金，并对募投项目实施单独建账核算，以提高募集资金的使用效率。公司将严

格按照《上海证券交易所股票上市规则》、《上市公司监管指引第 2号---上市公

司募集资金管理和使用的监管要求》及《上海证券交易所上市公司募集资金管理

办法（2013年修订）》等相关规定实施监管，公司也会根据相关事项进展情况，

严格按照相关法律的规定和要求及时履行信息披露义务。



四、“新项目”的市场前景

（一）我国铸造行业发展概况

铸造是装备制造业发展不可或缺的重要环节，是众多主机和重大技术装备发

展的重要支撑。受益于装备制造业对铸件市场的庞大需求，2020年我国铸件总

产量为 5,195万吨，达到历史最高水平，并已连续 21年位居世界首位。2001年

至 2020年我国铸件产量具体情况如下图所示：

2001-2020年我国铸件产量（万吨）

数据来源：中国铸造协会

分应用领域来看，汽车、铸管及管件、内燃机及农机、工程机械等下游行业

对铸件形成了较为强劲的需求。其中，工程机械行业的持续较快发展有力拉动了

铸件需求，2016年至 2020年需求量由 330万吨逐年增长至 490万吨，年均复合

增长率达到 10.39%，增速远超其他应用领域。近年来我国主要下游行业的铸件

需求变化情况如下表所示：

2016-2020年我国主要下游行业铸件需求变化（万吨）

年份 汽车
内燃机

及农机

工程

机械

矿冶

重机

铸管

及管件

机床

工具

轨道

交通

发电设备

及电力
船舶

其

他
合计

2016年 1,410 615 330 440 760 250 175 250 40 450 4,720
2017年 1,510 620 380 450 770 260 200 240 40 470 4,940
2018年 1,480 545 425 450 825 250 218 215 37 490 4,935
2019年 1,420 515 440 460 830 225 220 210 35 520 4,875
2020年 1,500 540 490 470 853 227 220 250 35 610 5,195

数据来源：中国铸造协会

（二）我国液压行业发展概况



我国液压件行业起步于 20世纪 50年代，最初主要应用于仿苏的磨床、拉床

等机床行业，随后又逐渐推广到工程机械、农业机械等行走机械领域。经过 60

多年的努力，已经形成一个门类比较齐全、有相当生产实力和技术水平、初具经

济规模的工业体系。目前已基本可满足工程机械、农业机械、机床、冶金、矿山、

林业、煤炭、造船、轻工、纺织、兵器、航空航天等行业的一般需求。

21世纪以来，我国液压行业步入了快速发展阶段，以工程机械、冶金机槭、

矿山机械、农业机械、航空航天、智能机床等为代表的装备制造业取得快速发展，

到“十一五”期末，我国已经成为全球最大的液压市场和第二大液压产品生产国。

为降低全球金融危机对国内经济的影响，国家加大对基础设施建设等方面的

支持力度，液压行业在 2010 年前后实现井喷式增长，液压工业总产值从 2009

年的 269 亿元增长到 2014 年的 488 亿元，年均复合增长率达到 12.65%。2014

年开始，增长有所放缓，经过 2014年和 2015年两年的调整期，2016年我国液

压行业工业总产值达到 510亿元。从 2016年幵始，随着“一带一路”经济战略、

国家新型城镇化规划、铁路及城市轨道交通规划、社会保障性住房建设等政策的

实施推进，下游工程机械行业逐渐回暖，我国液压行业又呈现较快的增长趋势，

到 2019年我国液压行业工业总产值已达到 641亿元。

（三）我国工程机械行业发展概况

作为国民经济建设的重要支柱产业之一，我国工程机械行业取得了长足的发

展，规模和总量、品质和质量、科技和创新能力、价值链的综合能力等诸多方面

显著提高。根据中国工程机械工业协会数据显示，2015年至 2020年挖掘机、装

载机、压路机、轮式起重机等工程机械销量实现较快增长，上述主要工程机械销

量由 161,916台增长至 545,436台，年均复合增长率高达 27.49%。

2015-2020年我国主要工程机械销量（台）

年份 挖掘机 装载机 平地机 推土机 压路机 摊铺机 轮式起重机 上述合计

2015年 60,514 73,581 2,620 3,682 10,388 1,804 9,327 161,916

2016年 73,390 75,445 3,184 4,061 11,959 1,971 9,568 179,578

2017年 144,867 99,063 4,522 5,719 17,421 2,390 20,434 294,416

2018年 211,214 133,466 5,261 7,600 18,376 2,319 32,278 410,514

2019年 235,695 123,615 4,348 5,807 16,978 2,773 42,959 432,175



2020年 327,605 131,176 4,483 5,907 19,479 2,610 54,176 545,436

数据来源：中国工程机械工业协会

主要工程机械销量的快速增长，使得行业营业收入规模也迅速扩大。2015

年至 2020年，我国工程机械行业营业收入由 4,570亿元增长至 7,751亿元，年均

复合增长率达 11.1%。未来，随着我国基础设施建设持续大规模展开，固定资产

投资持续增长，工程机械行业市场规模将进一步扩大。根据《工程机械行业“十

四五”发展规划》数据显示，“十四五”期间我国工程机械营业收入年均增长预计

3%~5%，2025 年行业营业收入将达到 9,000亿元，从而带动液压元件以及液压

精密铸件市场需求的不断增长。

五、公司募投项目的风险提示

（一）管理风险

近年来公司处于持续稳步发展阶段，随着本项目的实施，公司规模将快速扩

大。经过多年的发展，虽然公司已经按照现代企业制度的要求建立了比较规范的

管理体系，培养了一批经验丰富的中高级管理人员，并通过加强内部资源整合，

提高管理效率，但是随着资产和经营规模的扩大，管理体系和组织结构将趋于复

杂化，如果管理人员素质、内控制度的建设不能相应提高，将面临管理模式、管

理人才和内控制度不能适应公司经营规模的风险。因此，公司面临规模扩张带来

的管理风险。

（二）下游产品市场竞争风险

本项目产品主要应用于公司工程机械液压元件的生产，工程机械液压产品市

场目前仍处于成长期，市场集中度较低，竞争秩序尚未成熟，主要呈现企业数量

多、规模小、总体竞争力不强等特点。目前，公司技术水平、产品质量国内企业

中位于领先地位，但如果外资企业加大在中国投资设厂力度，或行业龙头企业投

资后市场建设，将引起行业竞争加剧，可能会对公司液压元件产品的市场份额造

成挤压，从而进一步影响本项目的生产经营。

（三）技术工艺创新风险

未来，我国安全环保治理、铸件智能制造、材质研发应用等水平将持续提升，



先进材料、先进工艺和关键装备不断创新发展。同时，工程机械及其液压元件零

部件也处于高质量发展过程中。如果本项目技术水平、工艺装备、环保措施、产

品品质等方面无法满足行业及下游应用领域未来发展与市场变化需要，将对项目

运营产生不利影响。

（四）核心技术人员流失风险

公司拥有工程机械关键液压零部件的自主知识产权，技术优势明显，核心研

发团队稳定，为公司持续创新及核心技术领先提供了良好的基础，已成为公司凝

聚核心竞争力的重要资源之一，因此，稳定和继续扩大技术研发人员队伍对公司

的进一步发展十分重要。随着行业竞争的日趋激烈，行业内竞争对手对核心技术

人才的争夺也将加剧。如果出现核心技术人员流失，不仅会影响公司的持续技术

创新能力，还有可能导致技术泄密。

（五）标的资产的交割、使用风险

本次收购资产并实施铸件技改项目，交易资产为司法公开拍卖资产，标的房

产已被法院查封，有抵押。买受人自收到本院执行裁定书、协助执行通知书之日

起十五日内至相关行政管理部门办理过户手续。

根据江阴临港经济开发区管委会向江苏省江阴市人民法院回函，被执行人江

阴联华铸造有限公司所有的坐落于西横河南侧部分厂房存在租用申港街道于门

村的集体土地（约 12.33亩）的情况；澄土国用（2015）第 22630号地块北侧绿

化带及小部分厂房建筑体存在租用于门村和东刘村的集体土地共计（约 13.8亩）

的情况。因不动产转让后存在集体土地所有人主张权利的可能，故竞买人需于开

拍前自行与当地村委协商解决继续租赁事项，否则存在无法交付、使用的风险。

因该拍品地块处于江阴临港经济开发区管委会辖区，买受人对地块投资项目、

新建项目必须符合国家及地方各级政府的产业导向、发展规划，同时在安全生产、

环境影响及资源利用方面需符合市、管委会的相关政策要求。

（六）未按期支付拍卖款或未办理交接手续的风险

买受人未按期支付拍卖款或未办理交接手续，法院可以裁定重新拍卖。重新

拍卖时，原买受人不得参加竞买。成交后买受人悔拍：（1）根据《最高人民法



院关于人民法院网络司法拍卖若干问题的规定》第二十四条之规定，司法拍卖成

交后买受人悔拍的，其缴纳的保证金（变卖悔拍的，从所交纳变卖价款中扣留公

告中确定的保证金）不予退还。（2）根据《最高人民法院关于人民法院民事执

行中拍卖、变卖财产的规定》第二十五条第二款之规定，重新拍卖的价款若低于

原拍卖价款，所造成的差价、费用损失等，由原买受人承担，若其所缴纳的保证

金足已弥补该差价等费用损失的，则以该保证金填补差价，原买受人无须另行承

担责任。若其所缴纳的保证金不足以弥补该差价等费用损失的，则有原买受人承

担不足部分。

六、相关审议决策程序

（一）独立董事意见

公司本次变更部分募投项目是公司根据宏观环境、项目进展和公司经营实际

情况作出的合理决策，有利于全体股东利益。变更后的项目仍属于公司的主营业

务范畴，符合公司的业务发展战略。本次变更募投项目未违反公司有关募集资金

投资项目承诺，不存在损害股东利益的情形，决策和审批程序符合《上海证券交

易所股票上市规则》、《上市公司监管指引第 2号——上市公司募集资金管理和

使用的监管要求》等法规的要求，符合公司《募集资金管理制度》的规定。因此，

我们一致同意公司本次对募投项目作出的变更，并同意将该事项提交股东大会进

行审议。

（二）监事会意见

公司监事会认为：公司本次变更募投项目是公司根据宏观环境、项目进展和

公司经营实际情况作出的合理决策，不存在损害股东利益的情况。变更后的项目

仍属于公司的主营业务范畴，符合公司的业务发展战略。本次变更募投项目未违

反公司有关募集资金投资项目承诺，不存在损害股东利益的情形，决策和审批程

序符合《上海证券交易所股票上市规则》、《上市公司监管指引第 2号——上市

公司募集资金管理和使用的监管要求》等法规的要求，符合公司《募集资金管理

制度》的规定。因此，监事会同意本次对募投项目作出的变更，并同意将该事项

提交股东大会进行审议。

2021年 11月 10日，上述变更募投项目的事项已提交公司第二届董事会第

四次会议以及第二届监事会第四次会议审议，经出席董事会的全体董事和监事会



的全体监事同意，将提交 2021年第五次临时股东大会进行审议，股东大会召开

日期为 11月 29日。待公司股东大会完成审议程序后，公司将按照相关法律法规

的要求办理项目备案、审批等手续。

七、保荐机构意见

经核查，保荐机构认为：公司本次变更部分募集资金投资项目已由公司

董事会、监事会审议通过，独立董事已发表了明确同意意见，且公司将就此

事项召开临时股东大会进行审议，履行程序完备、合规。本次募集资金用途

变更符合《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上市公司监管指引第2号

——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公

司募集资金管理办法（2013年修订）》及《上海证券交易所股票上市规则（2020

年12月修订）》等相关法规规定，符合公司《募集资金管理制度》规定。本

次变更有利于提高募集资金使用效率，符合公司主营业务发展需要。

综上，保荐机构对江苏长龄液压股份有限公司变更部分募集资金投资项

目的事项无异议。
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