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中泰证券股份有限公司 

关于云南神农农业产业集团股份有限公司 

2021 年 1-9 月经营业绩相关事项之专项现场检查报告 

 

中泰证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）作为云南神农农业产业集

团股份有限公司（以下简称“神农集团”或“公司”）首次公开发行股票项目的

保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所股票上市

规则》以及《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》等相关法规规定，担

任神农集团首次公开发行股票项目的持续督导机构。 

神农集团 2021 年 1-9 月的营业利润为 23,928.50 万元，较上年同期的

94,775.43万元下降了 74.75%，根据《上海证券交易所上市公司持续督导工作指

引》的规定，保荐机构对神农集团进行了专项现场检查（以下简称“本次现场检

查”），现将本次现场检查情况报告如下： 

一、本次现场检查的基本情况 

在获悉神农集团 2021年 1-9月营业利润较上年同期下降 50%以上的情况后，

保荐机构对公司进行了现场检查。检查人员现场检查了公司经营情况和财务状况，

查阅收集相关文件资料，并对公司相关人员进行访谈，对神农集团 2021 年 1-9

月营业利润下滑的原因进行了认真的研究和分析。 

二、神农集团 2021 年 1-9 月经营业绩情况 

2021 年 1-9月公司经营业绩及与去年同期相比的变动情况如下： 

单位：万元 

项  目 2021 年 1-9月 2020年 1-9月 同比变化情况 

营业收入 221,421.62 200,895.98 10.22% 

营业成本 171,552.49 94,098.91 82.31% 

税金及附加 566.80 447.54 26.65% 

销售费用 3,021.15 2,420.91 24.79% 

管理费用 11,477.98 7,735.20 48.39% 

研发费用 1,844.55 953.15 93.52% 
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项  目 2021 年 1-9月 2020年 1-9月 同比变化情况 

财务费用 89.04 324.68 -72.58% 

投资收益（损失以“-”号填列） 700.73 250.84 179.35% 

信用减值损失（损失以“-”号填列） -860.22 -217.35 295.78% 

资产减值损失（损失以“-”号填列） -9,516.24 -553.67 1618.75% 

资产处置收益（损失以“-”号填列） 8.38 1.81 362.94% 

营业利润 23,928.50 94,775.43 -74.75% 

2021 年 1-9 月，公司实现营业利润 23,928.50 万元，较去年同期下降超过

50%。 

三、神农集团 2021 年 1-9 月业绩下滑的主要原因 

（一）生猪价格处于周期性低位 

2021 年 1-9 月，公司销售生猪 49.57 万头（包含对外销售和对内部屠宰企

业销售），较上年同期增加 59.24%，而公司营业收入较去年同期仅增加 10.22%，

主要系生猪价格处于周期性低位所致。2021 年 1-9月，商品猪销售均价 18.67元

/公斤，较去年同期下降 44.70%，与市场价格波动情况一致。 

生猪养殖行业具有较强的周期性波动特征，“猪周期”对生猪养殖行业利润

水平具有较为显著的影响。2018 年 8 月，我国发生首例非洲猪瘟疫情，此后疫

情蔓延至全国大部分地区，对我国生猪养殖行业造成了较大冲击，生猪存栏量和

能繁母猪存栏量呈现持续下降的趋势。 

2019 年 7 月起，全国范围均出现较为明显的生猪供给缺口，各省生猪价格

出现明显上涨；至 2019 年 10 月，全国大部分地区生猪价格上涨至历史高点；

2020年内，我国生猪价格呈高位震荡波动的趋势。在生猪价格高企的背景下，养

殖企业补栏积极性高涨，并在 2021 年反映为生猪供给量的显著增加，进而导致

2021年生猪价格迅速回落至 2019年初水平。 

2018 年 1月以来我国生猪市场价格波动情况如下： 
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2018年 1 月以来全国 22个省市生猪平均价格波动情况（元/千克） 

 
数据来源：WIND 

（二）饲料原料价格持续高位运行 

2021 年 1-9 月，随着公司生猪养殖规模不断扩大，饲料原料的需求量及耗

用量亦有所增加。而同一时期我国玉米、豆粕等饲料原材料价格维持高位运行，

进一步压缩了公司的利润率水平。2021 年 1-9 月，公司营业成本为 171,552.49

万元，较上年同期增长 82.31%，公司综合毛利率水平由 53.16%下降至 22.52%。 

2018 年 1月以来我国玉米及豆粕市场价格波动情况如下： 

2018 年 1月以来我国玉米现货平均价波动情况（元/吨） 

 

数据来源：WIND 
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2018 年 1月以来我国豆粕现货平均价波动情况（元/吨） 

 

数据来源：WIND 

（三）计提存货跌价准备 

2021 年 9 月末，由于市场猪价较年初发生了较大幅度下跌，公司按照企业

会计准则规定和谨慎性原则，对存栏的消耗性生物资产计提了存货跌价准备，导

致公司资产减值损失增幅较大。2021 年 1-9 月，公司资产减值损失为 9,516.24

万元，而上年同期仅为 553.67 万元，也在较大程度上影响了公司的营业利润水

平。 

四、提请上市公司注意的事项及建议 

公司应根据所处行业发展趋势及市场周期合理调整经营策略，进一步加强经

营管理，防范相关经营风险。对于公司 2021 年 1-9 月营业利润同比大幅下降的

情况，公司应当做好相关信息披露工作，及时、充分地揭示相关风险，切实保护

投资者利益。 

五、是否存在《证券发行上市保荐业务管理办法》及上海证券交易所相关规

则规定应向中国证监会和上海证券交易所报告的事项 

根据《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》第二十六条的相关规定，

保荐机构需要对上市公司业绩出现亏损或营业利润比上年同期下降 50%以上情

形进行专项现场检查，现场检查报告需要上报上海证券交易所。 

六、上市公司及其他中介机构的配合情况 
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在现场检查过程中，发行人能够及时向保荐机构提供本次现场检查所需文件、

材料及相关信息，积极配合保荐机构的现场检查，并为保荐机构的现场检查提供

了必要的条件和便利。 

七、相关风险提示 

2021 年 4月 27 日，公司公告的《首次公开发行股票招股说明书》中对生猪

及猪肉价格波动、主要原材料价格波动、存货减值、业绩波动及下滑等情况进行

了风险提示，具体披露情况如下： 

（一）生猪及猪肉价格波动风险 

“从历史数据来看，生猪及猪肉价格受猪的生长周期、存栏量、饲料价格、

市场供求等多种因素影响，呈现出较强的周期性波动特征，约 3-4年为一个完整

波动周期。造成生猪及猪肉价格周期性波动的主要原因是生猪及猪肉供求关系的

变动：当生猪价格较高时，生猪养殖户/企业为增加盈利，进行母猪或仔猪补栏，

由于生猪具有相对固定的生长周期，市场供应增加具有一定的“时滞效应”，猪

价在一定时期内仍然维持高位；但是随着出栏生猪逐渐增加，市场供应增加最终

将导致供过于求，生猪价格回落；在生猪价格回落至低点时，生猪养殖户/企业

出现亏损或微利状态，则开始逐步减少养殖量并又最终导致供不应求，生猪价格

再次进入上涨周期。上述变化规律最终使得我国生猪及猪肉价格呈现周期性波动。 

生猪及猪肉价格周期性波动导致生猪养殖行业利润率水平呈现周期性波动，

行业层面的疫情（例如非洲猪瘟疫情）也可能打断上述周期性波动。若生猪市场

价格因周期性波动出现持续大幅下跌，将会对公司经营业绩及盈利能力造成不利

影响。” 

（二）主要原材料价格波动风险 

“公司主要原材料为玉米、豆粕等饲料原料，报告期内玉米、豆粕成本占公

司配合饲料成本比例约为 60-70%，占商品猪成本的比例约为 40-50%。玉米、豆

粕作为大宗商品，市场价格受供求关系影响较大。若玉米、豆粕等饲料原料价格

发生大幅波动，将直接影响公司营业成本，从而对公司经营业绩产生影响。若原

料价格大幅上涨，而公司由于市场因素或者其他原因未能及时调整产品销售价格，
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则存在对经营业绩产生不利影响的风险。” 

（三）存货减值风险 

“报告期各期末，公司存货占流动资产的比例分别为 71.68%、38.96%和

40.04%，主要系原材料及消耗性生物资产。公司消耗性生物资产主要是存栏商品

猪，其可变现净值受生猪市场价格波动的影响，生猪市场价格受供需关系、疫病

等因素影响而出现波动。报告期各期末，公司分别计提存货跌价准备 458.14 万

元、31.51万元和 44.79万元。若未来养殖行业发生重大疫病或进入低谷期，生

猪市场价格大幅下跌，可能导致公司计提较多存货跌价准备，影响经营业绩。” 

（四）业绩波动及下滑的风险 

“公司经营过程中会面临本招股说明书中所披露的各项已识别的风险，部分

风险对公司经营业绩及盈利能力有较大影响，如动物疫病与自然灾害风险、产品

价格波动风险、原材料价格波动风险等，也会面临其他无法预知或控制的内外部

因素的影响，可能使公司的经营业绩面临波动或下滑的风险。” 

八、本次现场检查的结论 

经检查，保荐机构认为：神农集团 2021 年 1-9 月营业利润比上年同期下降

50%以上，主要系生猪价格处于周期性低位、饲料原料价格持续高位运行、资产

减值损失的增加等原因导致。本保荐机构将本着勤勉尽责的态度，对神农集团未

来业绩情况进行持续关注和督导。 

（以下无正文）  
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