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浙江浙能电力股份有限公司 

关于参与设立专项基金投资康恒环境的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 拟投资标的名称：诸暨浙能普华恒泰股权投资合伙企业（有限合伙）（最

终名称以工商核准登记为准，以下简称“专项基金”）。 

 拟投资金额：浙能电力拟作为专项基金有限合伙人出资不超过 6.49 亿元。 

 本次公司出资参与设立专项基金，后续专项基金是否能够成功投资上海

康恒环境股份有限公司存在不确定性风险。 

 

一、对外投资概述 

为促进浙江浙能电力股份有限公司（以下简称“浙能电力”或“公司”）转

型升级，优化公司产业结构，浙能电力拟与浙江浙能普华股权投资有限公司（以

下简称“浙能普华”）合作设立诸暨浙能普华恒泰股权投资合伙企业（有限合伙）

（最终名称以工商核准登记为准，以下简称“专项基金”），专项投资于上海康恒

环境股份有限公司（以下简称“康恒环境”）。 

由于浙能电力副总经理、财务负责人、董事会秘书曹路担任浙能普华董事长，

根据《上海证券交易所股票上市规则》的规定，本次对外投资构成关联交易。但

因曹路非公司董事会成员，本议案审议过程中没有董事需回避表决。 

本次对外投资事项已经公司第三届董事会第二十六次会议审议通过。本次对

外投资事项属于公司董事会的审批权限，无需提交公司股东大会审议。 

本次对外投资不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重

组。 

二、合作方基本情况 

（一）专项基金普通合伙人浙能普华 

名称：浙江浙能普华股权投资有限公司 



经营范围：股权投资。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动 

类型：其他有限责任公司 

注册资本：1000 万人民币 

法定代表人：沈琴华 

股东信息：浙能电力持股比例为 45%，浙江普华天勤股权投资管理有限公司

持股比例为 35%，金华兴艾信息科技合伙企业（有限合伙）持股比例为 20%。 

（二）公司及控股股东、实际控制人的董事、监事、高级管理人员在浙能普

华的任职情况 

公司副总经理、财务负责人、董事会秘书曹路担任浙能普华董事长，曹路兼

任浙能普华董事长期间，不直接或间接持有浙能普华的股份或参与认购专项基金

份额。 

三、专项基金的基本情况及《专项基金合伙协议》的主要内容 

1、基金名称：诸暨浙能普华恒泰股权投资合伙企业（有限合伙）（最终名称

以工商核准登记为准）。 

2、经营范围：创业投资、股权投资（以商事登记为准）。 

3、投资范围：专项投资于上海康恒环境股份有限公司股权融资项目。 

4、存续期限：5 年。 

5、基金规模：不超过 6.5 亿元，其中普通合伙人浙能普华出资 100 万元，

有限合伙人浙能电力出资不超过 6.49 亿元，具体出资以实际出资金额为准。各

合伙人根据普通合伙人的缴付出资通知缴付。 

6、管理及管理费：普通合伙人为合伙企业的管理人。有限合伙人应承担管

理费为，对康恒环境投资额的 1%/年（当部分退出时，扣除退出部分相应的本金）。 

7、收益分配： 

首先，实缴出资回收分配：向全体合伙人进行分配，直至全体合伙人累计取

得分配总额等于其对合伙企业的累计实缴出资额； 

其次，支付全体合伙人基础回报：分配的比例为各合伙人的实缴出资比例，

直至各合伙人实现每年 8%单利的收益；以实际缴付之日到收回该投资之日止计

算，若分期缴付，则分期分段计算； 

最后，如有余额，5％分配给普通合伙人、95％向全体有限合伙人按相对实



缴出资比例进行分配。 

四、专项基金意向投资标的的基本情况 

（一）康恒环境基本情况 

康恒环境成立于 2008 年 12 月，注册资本 48,640.50 万元，专注于垃圾焚烧

发电运营、EPC 及委托管理、城市固废治理、静脉产业园建设、农林废弃物处理

等环保领域，是集投资、建设、运营为一体的全产业链、综合性服务商，连年入

选中国固废“十大影响力企业”。 

截至 2020 年末，康恒环境主要股东为：上海上实长三角生态发展有限公司

（以下简称“上海实业”）持有康恒环境 30.22%的股份、上海康穗投资中心（有

限合伙）（以下简称“上海康穗”）持有康恒环境 26.28%的股份。 

康恒环境最近三年一期的主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年 7 月 31 日 

总资产 436,435.37 954,722.62 1,506,191.79 1,810,775.61 

总负债 268,060.66 701,254.01 1,163,931.08 1,460,131.55 

所有者权益 168,374.71 253,468.61 342,260.71 350,644.05 

营业收入 104,247.33 298,972.41 487,306.12 244,956.87 

利润总额 20,425.66 63,896.09 87,833.21 51,752.77 

净利润 17,256.26 55,273.22 75,230.61 46,634.08 

（二）投资方案 

上海实业、上海康穗及专项基金等本轮均以 20.40 元/股的价格参与老股转让。

其中专项基金拟以 20.40 元/股的价格，受让卓群（北京）环保科技有限责任公司

等股东合计持有的康恒环境不超过 28,692,630 股股份，合计受让金额不超过

58,532.97 万元，持股比例不超过 5.9%。 

（三）交易价格确定 

按照上海实业等本次老股转让的竞价结果，且交易价格 20.40 元/股对应估值

99.23 亿元，落在康恒环境评估值 100.48 亿元范围内。 

根据银信（宁波）资产评估有限公司出具的资产评估复核报告，康恒环境于

评估基准日（2020 年 7 月 31 日）的股东全部权益价值为 89.48 亿元。评估基准

日后，上海康穗现金增资约 11 亿元，增资完成后康恒环境评估值为 100.48 亿元。 



五、对外投资的目的及存在的风险 

1、康恒环境是垃圾发电行业的龙头企业之一，是近几年全国发展速度最快

的垃圾发电企业，规模处于行业第二（包括已运营、在建、拟建项目），未来发

展预期良好。 

2、康恒环境核心团队专业化水平高，技术力量强，拥有国际领先的炉排炉

焚烧设备技术，“生活垃圾能源化与资源化关键技术及应用”获国家科学技术进

步二等奖。 

3、垃圾发电是浙能电力发展的重要方向之一。参与投资康恒环境，有利于

增加在垃圾发电领域的产业布局，更好的发挥协同效应。 

4、康恒环境主营业务突出、利润指标较好，存在上市可能性。 

存在的风险：鉴于专项基金尚未与转让方签署股份转让协议，能否成功投资

康恒环境存在不确定性风险；如成功投资康恒环境，投资运作过程中将受宏观经

济、行业周期、康恒环境经营管理和发展等多种因素影响，存在投资失败或亏损

等不能实现预期收益的风险。 

六、对外投资的审议程序 

公司于 2021 年 1 月 11 日以通讯方式召开第三届董事会第二十六次会议，

审议通过《关于参与设立专项基金投资康恒环境的议案》，会议形成如下决议： 

1、同意设立专项基金“诸暨浙能普华恒泰股权投资合伙企业（有限合伙）”

（暂定名，最终以工商行政管理部门登记核准为准），基金规模不超过 6.5 亿元。

其中浙江浙能普华股权投资有限公司作为基金管理人和普通合伙人，出资 100

万元；浙能电力作为有限合伙人，出资不超过 6.49 亿元。同意授权公司经营层

签署《诸暨浙能普华恒泰股权投资合伙企业（有限合伙）合伙协议》及设立专项

基金所需的相关文件。 

2、同意由专项基金以每股 20.40 元的价格受让上海康恒环境股份有限公司

合计不超过 28,692,630 股股份。 

表决结果：9 票同意；0 票反对；0 票弃权。 

公司独立董事就本次关联交易发表的独立意见为： 

1、本次交易的相关议案在提交本次董事会会议审议前已经事先认可。 

2、公司本次对外投资有利于公司进一步增加垃圾发电的产业布局，提升行

业占比，关联交易审议程序符合公司法和公司章程的规定。独立董事同意本次关



联交易。 

 

特此公告。 

 

                                        浙江浙能电力股份有限公司董事会 

                                           2021 年 1 月 12 日 
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