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 重庆啤酒股份有限公司 

关于本次重大资产重组未摊薄即期回报的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重庆啤酒股份有限公司（下称“本公司”、“上市公司”或“重庆啤酒”）拟

开展重大资产重组事宜（以下简称“本次重组”或“本次交易”）。 

根据《国务院办公厅关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保护工作

的意见》（国办发[2013]110 号）、《国务院关于进一步促进资本市场健康发展的若

干意见》（国发[2014]17 号）以及《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期

回报有关事项的指导意见》（中国证券监督管理委员会公告[2015]31 号）等相关

规定，为保障中小投资者知情权，维护中小投资者利益，公司就本次交易对即期

回报摊薄的影响进行了认真分析和计算，现将本次交易对公司主要财务指标的影

响说明如下： 

如无特别说明，本公告中所涉及的简称或名词释义与《重庆啤酒股份有限公

司重大资产购买及共同增资合资公司暨关联交易（草案）》中披露的释义相同。 

一、本次交易的基本情况 

本次交易方案包括如下部分：（1）重庆嘉酿股权转让，即：嘉士伯香港向重

庆啤酒出售和转让、重庆啤酒向嘉士伯香港购买无任何权利负担的重庆嘉酿

48.58%的股权，转让价款应以现金方式支付，对价为 643,442,100.0064,344.21 万

元，自重庆嘉酿股权转让完成日起五（5）个营业日内支付；（2）重庆嘉酿增资，

即：重庆啤酒以重啤拟注入业务（对价为 4,365,300,000.00436,530.00 万元）认购

一定比例的重庆嘉酿新增注册资本，嘉士伯咨询以 A 包资产（对价为



 

5,375,544,224.04537,554.42 万元）认购一定比例的重庆嘉酿新增注册资本；该增

资完成后，重庆啤酒持有重庆嘉酿51.42%的股权；嘉士伯咨询持有重庆嘉酿48.58%

的股权；（3）购买 B 包资产，即：嘉士伯啤酒厂向重庆嘉酿出售和转让、重庆

嘉酿向嘉士伯啤酒厂购买无任何权利负担的 B 包资产，购买价款以现金支付，

对价为 1,794,440,000.00179,444.00 万元，重庆嘉酿以两期分期付款方式支付给嘉

士 伯 啤 酒 厂 ， 其 中 首 期 付 款 为 全 部 转 让 价 款 的 51% ， 金 额 为

915,164,400.0091,516.44 万元，将自 B 包资产股权转让市监局完成日起五（5）

个 营 业 日 内 支 付 ； 第 二 期 付 款 为 全 部 转 让 价 款 的 49% ， 金 额 为

879,275,600.0087,927.56 万元，将在 2021 年 12 月 31 日前支付。 

二、本次交易对公司当期每股收益摊薄的影响 

1、本次重组不会摊薄公司 2019 年度基本每股收益 

根据天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《备考审阅报告》，上市公

司合并报表与本次交易完成后的备考合并报表相关财务指标对比情况如下： 

单位：万元 

项目 

2020 年 1-4 月/2020 年 4 月 30 日 2019 年度/2019 年 12 月 31 日 

实现数 

（未经审

计） 

备考数 增长率 实现数 备考数 增长率 

总资产额 363,906.11 
1,089,764.0

6 
199.46% 351,435.35 1,078,706.18 206.94% 

资产净额 164,033.40 110,248.62 -32.79% 151,135.13 113,591.15 -24.84% 

归属于母公司所有

者权益 
152,402.76 72,207.82 -52.62% 141,871.69 73,395.97 -48.27% 

营业收入 87,915.61 310,978.12 253.72% 358,192.37 1,021,241.11 185.11% 

营业成本 55,191.61 161,432.57 192.49% 208,868.33 501,590.36 140.15% 

利润总额 15,464.53 77,647.94 402.10% 82,731.76 179,504.52 116.97% 

净利润 13,028.53 63,147.92 384.69% 72,853.69 152,317.34 109.07% 

归属于母公司所有

者的净利润 
10,655.77 31,136.28 192.20% 65,692.73 79,217.26 20.59% 

扣除非经常性损益

后归属于母公司所

有者的净利润 

8,374.62 22,381.94 167.26% 44,277.21 61,153.46 38.12% 

基本每股收益（根据

归属于母公司所有
0.22 0.64 192.20% 1.36 1.64 20.59% 



 

项目 

2020 年 1-4 月/2020 年 4 月 30 日 2019 年度/2019 年 12 月 31 日 

实现数 

（未经审

计） 

备考数 增长率 实现数 备考数 增长率 

者的净利润测算，元

/股） 

基本每股收益（根据

扣除非经常性损益

后归属于母公司所

有者的净利润测算，

元/股） 

0.17 0.46 167.26% 0.91 1.26 38.12% 

 

假设本次交易已于 2019 年 1 月 1 日完成，上市公司 2020 年 1-4 月模拟基本

每股收益（根据归属于母公司所有者的净利润测算）由 0.22 元/股上升至 0.64 元

/股，每股收益指标增厚 192.20%。2019 年模拟基本每股收益（根据归属于母公

司所有者的净利润测算）由 1.36 元/股上升至 1.64 元/股，每股收益指标增厚

20.59%。 

若剔除掉非经常性损益的影响，上市公司 2020 年 1-4 月模拟基本每股收益

（根据扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润测算）由 0.17 元/股上

升至 0.46 元/股，每股收益指标增厚 167.26%。2019 年模拟基本每股收益（根据

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润测算）由 0.91 元/股上升至

1.26 元/股，每股收益指标增厚 38.12%。 

 

二、上市公司对防范本次交易摊薄即期回报及提高未来回报能力采取的措

施 

本次交易将大幅提升上市公司盈利能力，预计本次交易后不存在即期回报被

摊薄的情形，但并不能完全排除其未来盈利能力不及预期的可能。为进一步降低

上市公司即期回报可能被摊薄的风险，上市公司将采取以下应对措施： 

（1）提升标的资产的运营效率 

本次交易完成后，上市公司将结合标的资产的行业发展趋势、经营特点、竞

争优势、业务模式、建立长远的战略发展规划，充分调动各方面资源，将上市平



 

台与标的资产的双方优势有机结合，有效提升标的资产的运营效率，不断增强公

司核心竞争力和持续盈利能力。 

（2）加强经营管理和内部控制 

上市公司将进一步完善公司治理体系、管理体系和制度建设，加强企业经营

管理和内部控制，健全激励与约束机制，提高上市公司日常运营效率，降低上市

公司运营成本，全面有效地控制上市公司经营和管理风险。 

（3）实行积极的利润分配政策 

本次重组完成后，上市公司在继续遵循《公司章程》关于利润分配的相关政

策的基础上，将根据中国证监会《关于修改上市公司现金分红若干规定的决定》

《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》《上市公司监管指引第 3

号——上市公司现金分红》等相关规定，同时结合公司实际情况和投资者意愿，

广泛听取投资者中小股东，以及独立股东的意见和建议，继续实行积极的利润分

配政策，更好地维护上市公司股东利益。 

3、相关主体出具的承诺函 

（1）上市公司董事、高级管理人员关于本次重组摊薄即期回报填补措施的

承诺 

“1、本人承诺不无偿或以不公平条件向其他单位或者个人输送利益，也不

采用其他方式损害上市公司利益。 

2、若本人违反上述承诺并给上市公司或者投资者造成损失的，本人愿意依

法承担对上市公司或者投资者的补偿责任。” 

（2）本次交易后，嘉士伯及嘉士伯啤酒厂关于本次重组摊薄即期回报填补

措施的承诺 

“1、不越权干预上市公司经营管理活动，不侵占上市公司利益。 

2、本次重组中，上市公司与本公司等相关方签署了附生效条件的《盈利预

测补偿协议》，为避免本次重组摊薄即期回报提供了有法律约束力的保障措施。 



 

3、若本公司违反上述承诺并给上市公司或者投资者造成损失的，本公司愿

意依法承担对上市公司或者投资者的补偿责任。”  

四、关于本次交易摊薄即期回报、采取填补措施及承诺事项的审议程序 

董事会对公司本次交易摊薄即期回报事项的分析及填补即期回报措施及相

关承诺主体的承诺等事项已经公司第九届董事会第十次会议审议通过，并将提交

公司股东大会审议。 

 

重庆啤酒股份有限公司董事会 

 

2020 年 9 月 12 日 


