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科创板上市委 2020 年第 71 次审议会议 

结果公告 

 

上海证券交易所科创板股票上市委员会2020年第71次审议

会议于2020年 9月 4日上午召开，现将会议审议情况公告如下： 

  一、审议结果 

（一）同意深圳市明微电子股份有限公司发行上市（首发）。 

（二）同意北京青云科技股份有限公司发行上市（首发）。 

（三）同意深圳市三旺通信股份有限公司发行上市（首发）。 

二、审核意见 

（一）深圳市明微电子股份有限公司 

无。 

（二）北京青云科技股份有限公司 

请发行人进一步说明发行人目前发展规划、经营策略及有效

性、发行人在其主要客户及行业潜在客户的拓展空间。 

（三）深圳市三旺通信股份有限公司 

无。 

三、上市委会议提出问询的主要问题 

（一）深圳市明微电子股份有限公司 

1.请保荐代表人就下述事项发表明确意见：（1）2003 年国

微科技出资设立明微有限时，黄学良委托王乐康代持股权及其他

股权代持安排的原因；（2）黄学良及明微有限设立时的其他股权

被代持人是否参与了国微科技设立明微有限事项的董事会决策

及其有效性，决策程序是否符合当时法律法规的规定，国微科技
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其他股东是否存在争议；（3）国微科技设立明微有限并转让资产、

转移业务和人员等是否获得全部必要的批准，黄学良及其他股权

代持出资来源及是否符合国资人员在下属单位持股相关规定；（4）

国微科技设立明微有限并转让资产、转移业务和人员等相关安排

是否存在国有资产流失的情形，发行人实际控制人王乐康就上述

代持及重组是否存在相关风险。 

2.请保荐代表人说明其对发行人前员工持股或任职的公司

与发行人交易情况的核查方式及结论，前次申报文件和本次申报

文件就上述事项的披露是否存在重大差异。 

3.根据申请文件，2018 年发行人一款芯片生产工艺从 8 寸

晶圆升级到 12 寸的研发未及预期，发行人对相关存货全额计提

跌价准备 1677.89 万元。请发行人代表说明上述存货跌价准备计

提的合理性、后续研发动态及对生产经营的影响。请保荐代表人

发表明确意见。 

（二）北京青云科技股份有限公司 

1.根据申请文件，发行人报告期内持续亏损，所处的云计算

行业市场竞争激烈，在公有云、私有云、混合云领域均面临实力

雄厚的竞争对手。发行人在分析亏损原因时，模拟测算了实现盈

利所需业务规模及时间。请发行人代表：（1）说明发行人目前所

处行业的发展阶段和地位、发行人相关规划、经营策略及有效性；

（2）说明具体模拟测算过程以及测算参数，结合报告期收入的

增长趋势，说明对于实现盈亏平衡的模拟测算中关于收入规模及

盈亏平衡时点的测算是否谨慎合理。请保荐代表人就上述事项、
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发行人的持续经营能力及招股书相关风险提示是否充分发表明

确意见。 

2.根据申请文件，公司云产品业务以经销为主，2017 年至

2019 年，经销占比分别为 81.59%、83.44%、85.85%。请发行人

代表说明：（1）经销模式下终端客户的开发方式，经销商发挥的

作用，发行人是否具体独立获取订单、决定最终报价及为客户提

供安装售后等服务的能力；（2）发行人与各类经销商权利义务的

划分，合同是否明确了终端客户信息，发货、收款、退换货等安

排。请保荐代表人说明其对经销商核查情况。 

（三）深圳市三旺通信股份有限公司 

根据申请文件，发行人所处的工业互联网产业近年来发展迅

速，发行人在业务规模、品牌地位、市场话语权等方面存在明显

劣势。请发行人代表：（1）结合所处细分行业的发展趋势、竞争

格局及发行人的行业地位等，进一步说明竞争劣势对持续经营的

影响；（2）结合公司的核心竞争力，说明公司毛利率高于可比公

司的合理性和可持续性；（3）结合与同类产品厂商比较情况，进

一步说明公司产品的技术特点，发行人的核心技术是否属于行业

通用技术。请保荐代表人发表明确意见。 

 

 

科创板股票上市委员会 

 2020 年 9月 4日 
 


