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关于广东聚石化学股份有限公司 

首次公开发行股票并在科创板上市 

的审核中心意见落实函 

之回复报告 

 

 

 

 

 

保荐机构（主承销商） 

 
（上海市静安区新闸路1508号） 
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上海证券交易所： 

贵所于 2020 年 8 月 31 日出具的上证科审（审核）〔2020〕641 号《关于广

东聚石化学股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市的审核中心意见落

实函》（简称“落实函”）已收悉，光大证券股份有限公司作为保荐人（主承销

商），与发行人、发行人律师及申报会计师对落实函相关问题认真进行了逐项落

实，现对落实函回复如下，请审核。 

如无特别说明，本回复报告中的简称或名词的释义与招股说明书（上会稿）

中的相同。 

本回复报告的字体代表： 

黑体 问询函所列问题 

宋体 对问询函所列问题的回复 

楷体加粗 对招股说明书的修改或补充 
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一、请发行人按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 41 号——

科创板公司招股说明书》的规定，全面梳理“重大事项提示”各项内容，突出重

大性，增强针对性，强化风险导向，删除冗余表述，按重要性进行排序，并补充、

完善以下内容：（1）公司 6个月以内账龄应收账款坏账计提比例低于同行业可比

公司；（2）2019 年及 2020 年上半年经营业绩快速增长，未来不可持续的风险。 

回复： 

（一）发行人披露 

发行人已在招股说明书之“重大事项提示”补充披露如下： 

（一）经营业绩快速增长不可持续的风险 

1、新增业务或产品达不到管理层预期增长目标的风险 

报告期内，发行人归属于母公司股东的净利润分别为3,921.72万元、

4,386.41万元、9,902.02万元，2019年归属于母公司股东的净利润较2018年同

比增长125.74%，得益于报告期内收购常州奥智，新增PS扩散板业务的快速发展。

若PS扩散板业务未能持续快速增长，或其他新增业务和产品的销售无法达到预

期，发行人经营业绩快速增长的趋势可能不可持续。 

2、防疫产品对利润贡献不可持续的风险 

2020年上半年，发行人实现营业收入80,287.64万元、毛利润20,479.88万

元（经审阅财务数据），较去年同期分别同比增长19.80%、52.31%。其中由于新

冠疫情，PE透气膜等防疫产品原材料销售大幅增长。若剔除防疫产品的影响，

2020年上半年发行人的营业收入、毛利润将分别同比增长9.06%、23.19%。随着

新冠疫情得到有效控制，未来防疫产品的盈利情况将不可持续。 

（五）应收账款坏账计提比例较低的风险 

报告期内，发行人账龄在6个月以内的应收账款余额分别为15,705.04万元、

29,423.82万元和37,424.42万元，占应收账款余额的比例分别为95.55%、95.51%

和94.11%。发行人账龄6个月以内应收账款的坏账计提比例为1%，与可比上市公

司金发科技一致，高于国恩股份，但低于银禧科技及道恩股份（坏账计提比例
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为5%）。假设公司按5%的比例对账龄6个月以内的应收账款计提坏账准备，对报

告期内利润总额的影响金额分别为-628.20万元，-1,176.95万元和-1,496.98万

元，占利润总额的13.72%、24.23%和11.00%。因此，由于公司账龄在6个月以内

应收账款坏账准备计提比例相对较低，如果出现较大金额坏账而当期坏账准备

无法覆盖的情况，将影响公司的净利润水平。 

针对应收账款坏账计提比例较低的情况，发行人已在招股说明书“第八节财

务会计信息与管理层分析”之“十三、财务状况分析”之“（一）资产结构及重要项

目分析”之“2、流动资产构成及变化”补充披露相关内容，具体如下： 

“由上表可见，报告期内，发行人账龄在6个月以内应收账款的坏账计提比

例为1%，与可比上市公司金发科技一致，高于国恩股份，但低于银禧科技及道

恩股份（坏账计提比例为5%）。2019年发行人与可比公司营业收入及应收账款对

比如下： 

单位：万元 

项目 聚石化学 金发科技 银禧科技 国恩股份 道恩股份 

营业收入 147,432.59 2,928,592.38 151,147.10 506,935.37 273,544.08 

应收账款余额 39,764.88 411,352.81 38,618.36 88,758.03 50,281.40 

应收账款余额占

营业收入比例 
26.97% 14.05% 25.55% 17.51% 18.38% 

报告期各期末，发行人账龄在6个月以内的应收账款余额分别为15,705.04

万元、29,423.82万元和37,424.42万元，占应收账款余额的比例分别为95.55%、

95.51%和94.11%，假设按5%的比例对账龄6个月以内的应收账款计提坏账准备，

对报告期利润影响的情况如下： 

项目 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

6 个月以内应收账款余额 37,424.42 29,423.82 15,705.04 

按 1%计提坏账① 374.24 294.24 157.05 

按 5%计提坏账② 1,871.22 1,471.19 785.25 

差异额③=②-① 1,496.98 1,176.95 628.20 

利润总额④ 13,609.97 4,857.86 4,578.53 

影响比例③/④ 11.00% 24.23% 13.72% 



8-1-5 

综上，假设发行人按5%的比例对账龄6个月以内的应收账款计提坏账准备，

对报告期内利润总额的影响金额分别为 -628.20万元，-1,176.95万元和

-1,496.98万元，占利润总额的13.72%、24.23%和11.00%。公司账龄在6个月以

内应收账款坏账准备计提比例相对较低，如果出现较大金额坏账而当期坏账准

备无法覆盖的情况，将影响公司的净利润水平。” 

（二）发行人说明 

公司已全面梳理“重大事项提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强

化风险导向，删除冗余表述，按重要性进行排序。 

二、请发行人结合 PE 透气膜等防疫产品原材料的销量占比情况，进一步补充披

露新冠疫情对发行人 2020年上半年经营业绩的具体影响。 

发行人在招股说明书之“第二节概览”之“四、发行人主营业务经营情况”

之“（一）主营业务和产品”作了补充披露，具体如下： 

发行人生产的防疫产品原材料包括熔喷 PP、无纺布、防护服用 PE 透气膜，

2020 年 1-6 月具体销售情况如下： 

单位：万元、吨 

产品名称 应用领域 销量 
营业收入 毛利润 

金额 占比 金额 占比 

熔喷 PP 医用口罩 661.74 1,670.36 2.08% 971.7 4.74% 

无纺布 医用口罩 593.33 2,241.82 2.79% 1,148.86 5.61% 

PE 透气膜 医用防护服 1,804.46 3,281.30 4.09% 1,795.80 8.77% 

防疫产品小计 3,059.53 7,193.48 8.96% 3,916.36 19.12% 

PE 透气膜 纸尿裤 1,760.13 2,435.45 3.03% 349.00 1.70% 

合计 4,819.66 9,628.93 11.99% 4,265.36 20.83% 

由上表可知，2020 年上半年，防疫产品累计实现营业收入、毛利润分别为

7,193.48万元、3,916.36万元，占当期合并营业收入、毛利润的比例分别为 8.96%、

19.12%。2020年上半年，发行人实现营业收入 80,287.64万元、毛利润 20,479.88

万元，较去年同期分别同比增长 19.80%、52.31%。若剔除防疫产品原材料的影

响，2020 年上半年发行人的营业收入、毛利润将分别同比增长 9.06%、23.19%。
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截至本招股书说明书签署日，发行人防疫产品原材料相关合同均已执行完毕。 

此外，发行人 2020 年上半年纸尿裤用 PE 透气膜的营业收入、毛利润分别

为 2,435.45 万元、349.00 万元，占合并营业收入、毛利润的比例分别为 3.03%、

1.70%，对利润贡献较小。 

三、保荐机构总体意见 

对本回复材料中的发行人回复（包括补充披露和说明的事项），本保荐机构

均已进行核查，确认并保证其真实、完整、准确。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为广东聚石化学股份有限公司《关于广东聚石化学股份有限

公司首次公开发行股票并在科创板上市的审核中心意见落实函之回复报告》之签

字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

广东聚石化学股份有限公司 

 

 

2020年9月    日 
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发行人董事长声明 

本人已认真阅读《关于广东聚石化学股份有限公司首次公开发行股票并在科

创板上市的审核中心意见落实函之回复报告》的全部内容，确定落实函回复报告

不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上市文件的真实性、准确性、

完整性承担相应的法律责任。 

 

 

董事长：               

                陈钢 

 

 

 

 

 

 

广东聚石化学股份有限公司 

 

2020年9月    日 
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（本页无正文，为光大证券股份有限公司《关于广东聚石化学股份有限公司

首次公开发行股票并在科创板上市的审核中心意见落实函之回复报告》之签字盖

章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                           

                   蒋伟驰                 张嘉伟 

 

 

 

 

 

 

 

光大证券股份有限公司 

 

 

2020年   月  日 
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保荐机构（主承销商）总裁声明 

 

本人已认真阅读广东聚石化学股份有限公司公司本次落实函回复报告的全

部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司内核和风险控制流程，确认本公

司按照勤勉尽责原则履行核查程序，落实函回复报告不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法

律责任。 

 

 

 

保荐机构总裁：               

 

                  刘秋明 

 

 

 

 

 

 

 

光大证券股份有限公司 

年     月    日 
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