
证券代码：603139         证券简称：康惠制药        公告编号：2020-037 

 

陕西康惠制药股份有限公司 

关于向湖北科莱维生物药业有限公司增资的公告 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

重要内容提示： 

 陕西康惠制药股份有限公司（以下简称“公司”或“康惠制药”）拟向湖

北科莱维生物药业有限公司（以下简称“科莱维药业”或“目标公司”）进行增

资，增资后将持有科莱维药业 18%的股权。 

 交易价格：人民币 5,040万元 

 本次交易不构成关联交易 

 本次交易不构成重大资产重组 

 交易实施不存在重大法律障碍 

 本次交易尚需经工商行政主管机关审批 

 风险提示：受政策变化、技术风险、市场风险、经营管理等因素影响，

目标公司未来经营状况存在不确定性，可能存在投资不达预期效益的风

险。 

 

一、交易概述 

为拓展公司业务类型，结合公司长期发展规划，公司拟以自有资金 5,040

万元向科莱维药业进行增资，增资后，公司将持有科莱维药业 18%的股权。 

2020 年 7月 21日，公司召开第四届董事会第五次会议，审议通过《关于向

湖北科莱维生物药业有限公司增资的议案》，同日，公司与科莱维药业、益维康

源（北京）制药技术有限公司、张帆签署了《关于湖北科莱维生物药业有限公司

之增资协议》。 

本次增资 5,040万元人民币，与其账面净资产相比溢价 734.77%。 



本次交易公司认购科莱维药业新增的注册资本人民币 4,988,913.53 元，其

余增资价款 45,411,086.47 元计入科莱维药业的资本公积。本次增资完成后，公

司将持有科莱维药业 18%的股权。 

本次交易经公司第四届董事会第五次会议审议通过，公司独立董事对此事项

发表了同意的独立意见。 

本次交易不构成关联交易和重大资产重组，交易实施不存在重大法律障碍。

根据《上海证券交易所股票上市规则》及《公司章程》的规定，本次交易不需提

交公司股东大会审议。 

二、 交易各方情况介绍 

公司董事会已对交易各方当事人的基本情况及其交易履约能力进行了必要

的尽职调查。 

（一） 交易对方： 

湖北科莱维生物药业有限公司（标的公司，基本信息详见下文“三、

交易标的基本情况”） 

（二） 交易其他方： 

1、益维康源（北京）制药技术有限公司（简称“益维康源”） 

统一社会信用代码：91110105MA01HGD4XG 

企业类型：有限责任公司（自然人投资或控股） 

住所：北京市朝阳区百子湾路 29、31号 7 幢 1层 131室 

法定代表人：张帆 

注册资本：2000 万元人民币 

成立日期：2019 年 3月 5日 

营业期限：2019 年 3月 5日至 2049年 3月 4日 

经营范围：技术推广服务；软件开发；基础软件服务；应用软件服务（不含

医用软件）；计算机系统服务；销售 I 类医疗器械、日用品、文具用品、机械设

备、五金交电（不含电动自行车）、电子产品、建筑材料、化工产品（不含危险

化学品）、矿产品、润滑油、服装、鞋帽。 

主要股东：张帆持股比例 67%、杨林持股比例 20%、陈钊持股比例 10%、王

志杰持股比例 3%。 



2、张帆 

男，中国国籍，身份证号码：3707261967******57，住所：山东省昌邑市利

民街 413 号 

最近三年的职业及职务：张帆近三年一直在医药行业从事管理工作，目前担

任湖北科莱维生物药业有限公司总经理，益维康源（北京）制药技术有限公司总

经理，海南长安医药销售有限公司总经理等职务。 

交易各方与上市公司的关系：西安泰沣医药合伙企业（有限合伙）持有科莱

维药业 12%的股权，公司是西安泰沣医药合伙企业（有限合伙）的有限合伙人之

一。除上述关系外，公司与以上交易各方之间不存在产权、业务、资产、债权债

务、人员等方面的其它关系。 

三、交易标的基本情况 

（一）交易标的基本情况 

公司名称：湖北科莱维生物药业有限公司 

统一社会信用代码：91421202MA497K5U2B  

企业类型：其他有限责任公司  

住所：湖北省咸宁市咸安区凤凰西路华琪科技集团生物产业园  

法定代表人：张帆 

注册资本：2727.727273 万元人民币  

成立日期：2019 年 1月 9日  

营业期限：长期 

经营范围：原料药、抗生素无菌原料药、抗生素非无菌原料药、医药产品制

造销售；医药产品技术咨询、技术转让及技术服务；经营本企业自产产品及技术

的出口业务、经营本企业生产所需的原辅材料、仪器仪表、机械设备、零配件及

技术的进出口业务；货物及技术的进出口业务（国家限制或禁止的进出口货物和

技术除外）（涉及许可经营项目，应取得相关部门许可后方可经营） 

（二）交易标的主营业务 

科莱维药业成立于 2019年，是一家集药品（原料药及中间体）研发、生产、

销售于一体的综合型企业，目前拥有 15项专有技术。公司产品以麦角类衍生物、



高端抗生素、免疫抑制剂及基因工程菌等发酵产品为主导，以高端中间体为辅助，

涉及心脑血管、妇产科、抗感染等领域。 

科莱维药业 2019 年尚在建设中，2019年未有产品投产，截至目前部分产品

已投入生产并实现销售，未来，随着生产线的不断完善，将有更多的原料药投入

生产，促进科莱维药业快速发展，带来更多的经济效益。 

（三）交易标的股东情况 

本次增资前后，科莱维药业股权结构如下： 

序号 股东 

增资前 增资后 

出资额（元） 
持股 

比例 
出资额（元） 

持股 

比例 

1 
益维康源（北京）制药

技术有限公司 
20,000,000.00  88.00% 20,000,000.00  72.16% 

2 
西安泰沣医药投资合

伙企业（有限合伙） 
2,727,272.73  12.00% 2,727,272.73  9.84% 

3 
陕西康惠制药股份有

限公司 
    4,988,913.53  18.00% 

  合  计 22,727,272.73  100.00% 27,716,186.26  100.00% 

公司本次增资科莱维药业，科莱维药业原股东益维康源（北京）制药技术有

限公司及西安泰沣医药投资合伙企业（有限合伙）均出具了放弃本次增资股权的

优先认购权的声明。 

（四）标的公司最近一年又一期的主要财务指标 

科莱维药业 2019 年度及 2020 年 4 月 30 日财务报表已经上会会计师事务所

（特殊普通合伙）审计，并出具了标准无保留的审计意见。上会会计师事务所具

有从事证券、期货业务资格。科莱维药业最近一年又一期的主要财务指标（合并口

径）如下：  



单位：人民币 元 

项  目 
2020年 4月 30日 

（审计后） 

2019年 12月 31 日 

（审计后） 

资产总额 49,939,328.75 46,770,977.88 

负债总额 21,364,941.99 12,159,090.31 

资产净额 28,574,386.76 34,611,887.57 

项  目 
2020年 1-4月 

（审计后） 

2019年末 

（审计后） 

营业收入 227,985.62 290,994.29 

净利润 -6,037,500.81 -16,307,806.99 

扣除非经常损益后净

利润 
-6,037,500.81 -16,307,806.99 

 

（五）标的公司最近 12个月内增资的基本情况 

科莱维药业成立于 2019 年 1 月，发起人为北京益生同和医药科技发展有限

公司（简称“益生同和”），企业类型为一人有限责任公司，注册资本为 2000 万

元人民币；2019 年 5 月，益生同和将其持有的科莱维药业的 100%股权全部转让

给益维康源；2019 年 12 月，科莱维药业增资扩股，公司注册资本由 2000 万元

增加到 2272.727273 万元，新增加的 272.727273 万元注册资本由西安泰沣医药

投资合伙企业（有限合伙）（简称“泰沣合伙”）以货币资金出资。本次增资后，

益维康源持股变为 88%，泰沣合伙持股为 12%。 

四、本次交易标的的评估情况 

1、评估的基本情况 

公司聘请了具有从事证券期货业务资格的中水致远资产评估有限公司对科

莱维药业在 2020年 4 月 30日的市场价值进行评估，并出具了《陕西康惠制药股

份有限公司拟投资湖北科莱维生物药业有限公司所涉及的湖北科莱维生物药业

有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（中水致远评报字【2020】第 060037

号）。 

2、评估基准日：2020年 4月 30日 



3、评估基准日审计情况 

公司聘请了上会会计师事务所（特殊普通合伙）对科莱维药业的财务报表进

行了审计，认为其财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，公允

的反映了科莱维药业 2020 年 4 月 30 日、2019 年 12 月 31 日的财务状况及 2020

年 1 月-4 月、2019 年度的经营成果和现金流量，并出具了无保留意见的审计报

告。 

截止评估基准日，科莱维药业（母公司）资产总额账面值为 5,338.14 万元，

负债总额账面值为 1,983.94 万元，净资产账面值为 3,354.20万元。2020 年 1-4

月实现营业收入 22.80 万元，净利润-433.95万元。 

4、评估方法 

采用收益法和资产基础法两种评估方法，评估结论采用收益法的测算结果。 

5、资产基础法评估结论 

经资产基础法评估，湖北科莱维生物药业有限公司总资产账面价值为

5,338.14 万元，评估值为 7,849.44 万元，增值额为 2,511.30 万元，增值率为

47.04%；总负债账面价值为 1,983.94万元，评估值为 1,983.94万元，评估无增

减值；净资产账面价值为 3,354.20万元，净资产评估值为 5,865.50万元，增值

额为 2,511.30万元，增值率为 74.87%。具体见评估结果汇总表： 

 资产评估结果汇总表 

    评估基准日：2020年 04月 30日 

单位：人民币万元 

项            目 
账面价值 评估价值 增减值 增减率％ 

A B C=B-A D=C/A×100% 

流动资产合计 1 1,543.86  1,572.88   29.02   1.88  

非流动资产合计 2 3,794.28  6,276.56  2,482.28 65.42 

其中: 长期股权投资 3  95.00   -427.44   -522.44   -549.94  

      投资性房地产 4  -     -     -       

      固定资产 5 2,606.51  2,579.02   -27.49   -1.05  

      在建工程 6  392.92   392.92   -     -    
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      无形资产 7  -    3,032.21  3,032.21     

      其中:无形资产-土地使用权 8  -     -     -       

      其他非流动资产 9  699.84   699.84   -     -    

资产总计 10 5,338.14  7,849.44 2,511.30   47.04  

流动负债 11 1,983.94  1,983.94   -     -    

非流动负债 12  -     -     -       

负债总计 13 1,983.94  1,983.94   -     -    

净 资 产 14 3,354.20  5,865.50  2,511.30  74.87  

6、收益法评估结论 

经评估，于评估基准日 2020年 04月 30日，用收益法评估的湖北科莱维生

物药业有限公司股东全部权益价值为 29,428.18 万元，较评估基准日账面净资

产 3,354.20 万元，增值 26,073.98 万元，增值率 777.35%。 

（1）收益法预测说明 

湖北科莱维生物药业有限公司2019年收购海南长安医药销售有限公司和河

北嘉迈医药科技有限公司，将湖北科莱维生物药业有限公司打造成集科研、生产、

销售为一体的综合型企业。河北嘉迈医药科技有限公司为湖北科莱维生物药业有

限公司的全资子公司，其进行技术研发对母公司生产经营提供技术支撑，其相当

于母公司的研发中心；海南长安医药销售有限公司为湖北科莱维生物药业有限公

司的全资子公司，目前无业务，未来仅销售母公司生产产品，其相当于母公司的

销售中心；两子公司未来的经营与母公司为一整体，不适宜单独进行收益预测，

适宜采用合并口径进行收益预测。本次母公司收益法采用合并口径进行测算。 

（一）企业自由现金流量 

本次采用的收益类型为企业自由现金流量。企业自由现金流量指的是归属于

包括股东和付息债权人在内的所有投资者的现金流量，其计算公式为： 

企业自由现金流量＝税后净利润＋折旧与摊销＋利息费用(扣除税务影响后)

－资本性支出－净营运资金变动 

（二）关于折现率 

本次采用企业的加权平均资本成本(WACC)作为企业自由现金流量的折现率。

企业的资金来源有若干种，如股东投资、债券、银行贷款、融资租赁和留存收益
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等。债权人和股东将资金投入某一特定企业，都期望其投资的机会成本得到补偿。

加权平均资本成本是指以某种筹资方式所筹措的资本占资本总额的比重为权重，

对各种筹资方式获得的个别资本成本进行加权平均所得到的资本成本。WACC的计

算公式为： 

 

其中： E：为评估对象目标股本权益价值； 

   D：为评估对象目标债务资本价值； 

   Re：为股东权益资本成本； 

   Rd：为借入资本成本； 

   T：为公司适用的企业所得税税率。 

其中股东权益资本成本采用资本资产定价模型(CAPM)计算确定： 

 

其中：Rf——无风险报酬率； 

    β e——企业的风险系数； 

     Rm——市场期望收益率； 

α —— 企业特定风险调整系数。 

（三）关于收益期 

本次评估采用永续年期作为收益期。其中，第一阶段为2020年5月1日至2025

年12月31日，共计5年1期，在此阶段根据湖北科莱维生物药业有限公司的经营情

况，收益状况处于变化中；第二阶段为2026年1月1日至永续经营，在此阶段湖北

科莱维生物药业有限公司均按保持2025年预测的稳定收益水平考虑。 

（四）收益法的评估计算公式 

本次采用的收益法的计算公式为： 

 

式中：P ——为企业股东全部权益价值评估值； 

Ai —— 企业近期处于收益变动期的第i年的企业自由现金流量； 

A —— 企业收益稳定期的持续而稳定的年企业自由现金流量； 
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R —— 折现率； 

n ——企业收益变动期预测年限； 

B —— 企业评估基准日付息债务的现值； 

OE——企业评估基准日非经营性、溢余资产与负债总和的现值。 

7、评估结论 

经评估，于评估基准日 2020 年 04 月 30 日，湖北科莱维生物药业有限公司

股东全部权益价值评估值为 29,428.18万元人民币，金额大写：人民币贰亿玖仟

肆佰贰拾捌万壹仟捌佰元整。与账面所有者权益（股东权益） 3,354.20 万元相

比评估增值 26,073.98 万元，增值率 777.35%。 

8、本次交易作价 

本次交易作价是在参考评估结论的基础上，公司与交易各方协商确认，按照

投后估值人民币 2.8亿元计算，本次增资，康惠制药认购科莱维药业 18%的股权

交易作价为人民币 5040 万元。 

五、增资协议的主要内容及履约安排 

1、协议主体 

甲方：陕西康惠制药股份有限公司（以下简称“康惠制药”） 

乙方：湖北科莱维生物药业有限公司（以下简称“目标公司”） 

丙方 1：张帆 

丙方 2：益维康源（北京）制药技术有限公司（以下简称“益维康源”） 

2、增资的交易安排 

各方同意，在符合本协议规定的条款和条件的前提下，由甲方以 5,040 万元

（以下简称“增资价款”）认购目标公司 498.891353 万元新增注册资本，其中，

498.891353万元为目标公司新增的注册资本，其余 4,541.108647万元计入资本

公积。 

本次增资完成后，目标公司的注册资本将变更为 2,771.618626 万元。甲方

对目标公司的出资额为 498.891353万元，持有目标公司 18%的股权。 

目标公司应于本协议生效后 5 个工作日内向主管工商行政管理部门提交本

次增资工商变更登记所需的全部材料，并至迟应当于 2020年 7月 31日前办理完



毕本次增资的工商变更登记手续。 

3、增资价款及支付 

（1）经协议各方友好协商，甲方以 5,040 万元认购目标公司新增的

498.891353万元注册资本。 

（2）本次增资款分两期支付： 

第一期增资款：在增资协议签订后并递交了工商变更申请文件，同时达到增

资协议中所约定的其他条件后 5个工作日内，甲方将 3,540万元汇入目标公司指

定银行账户。 

第二期增资款：甲方的生产二号线已开工建设，且甲方已收到目标公司提供

的关于生产二号线开工建设的相关证明文件，同时达到增资协议中所约定的其他

条件后 5个工作日内，甲方应将剩余 1,500万元汇入目标公司指定银行账户。 

（3）各方明确，乙方应将增资款用于采购设备及经营周转。其中，第一期

增资款中，1700万元用于生产一号线的扩建，1840万元用于目标公司业务经营；

第二期增资款 1500万元用于生产二号线的建设。 

（4）各方同意，增资款除非甲方书面同意外，不得擅自改变增资款的用途。

甲方将增资款支付至目标公司指定账户后，目标公司应建立相应台账，并于每月

第 7个工作日前，将增资款使用明细表及汇总表经目标公司法定代表人签字并加

盖目标公司公章后送达至甲方。 

4、业绩补偿及回购 

（1）目标公司及丙方对目标公司 2021 年度至 2023 年度（以下简称“补偿

期限”）的净利润（以扣除非经常性损益前后的净利润孰低值为准，以下皆同）

作出承诺，并就实际净利润数不足承诺净利润数的部分向甲方进行现金补偿。就

此，目标公司及丙方承诺，目标公司 2021-2023 年度实现净利润分别不低于 2600

万元、3250 万元、4200 万元（以下简称“承诺净利润数”）。 

（2）甲方指定具有证券业务资格的会计师事务所在补偿期限内对目标公司

每年进行年度审计，并对当年实现的净利润（以下简称“实际净利润数”）与约

定的承诺净利润数的差异情况进行审核，目标公司及丙方应当根据上述审计结果

承担补偿义务并按照本协议约定的补偿方式进行补偿，目标公司及丙方就现金补

偿义务向甲方承担连带责任。 



（3）本协议约定的年度审计报告出具后，若发生实际净利润数低于承诺净

利润数而需要目标公司及丙方进行补偿的情形，甲方应在需补偿当年年报公告后

按照本协议约定的公式计算并确定目标公司及丙方当年应补偿金额和/或按照本

协议约定的公式计算并确定益维康源应补偿的股权，并向目标公司及丙方就承担

补偿义务事宜发出书面通知。目标公司及丙方应当按照甲方发出的付款通知要求

向甲方支付现金补偿价款（目标公司及丙方就现金补偿义务向甲方承担连带责

任），或益维康源应当按照甲方发出的书面通知要求将用于补偿的股权变更至甲

方名下。 

（4）如发生下述情形，甲方亦有权利（但无义务）在该等情形发生后随时

要求乙方或丙方回购其所持有的乙方股权，回购价格为增资价款加上按每年 15%

计算所得的单利之和，扣除甲方持有目标公司股权期间从目标公司分得的股息和

红利。 

1）目标公司的核心业务或管理层发生重大变化； 

2）目标公司的药品生产许可证、药品经营许可证或主营产品涉及的药品批

件等关键业务资质未能如期办理取得，或者被撤回或到期未获续展； 

3）目标公司任一年度实际实现的业绩未达到当年承诺业绩的80%； 

4）目标公司在本次增资协议中约定的15项专有技术存在权属纠纷或侵权等

重大风险； 

5）目标公司与其关联方进行对甲方产生重大不利影响的交易或担保行为； 

6）目标公司被托管或进入破产程序； 

7）乙方或丙方在重大方面违反其在本协议中的任何陈述、与保证或承诺； 

8）甲方认定的其他构成回购的情况。 

5、本次增资的后续事项 

（1）为保证目标公司持续发展和保持持续竞争优势，丙方作为目标公司的

核心管理人员承诺自本协议签署之日起十年内应确保在目标公司持续任职。丙方

违反本项承诺的所得归甲方所有。同时，若丙方违反本协议相关承诺，丙方应向

甲方支付 5000万元赔偿金。 

（2）各方同意，本次增资后，甲方有权向目标公司提名一名董事在目标公

司董事会任职（目标公司新董事会由 6 名董事组成），目标公司及丙方应支持甲



方的上述提名，并保证目标公司股东会通过相应决议，并应按照本协议的约定一

并向工商登记部门进行登记。同时，甲方亦有权向目标公司委派一名财务主管人

员，乙方及丙方应予以配合。 

6、违约责任 

本协议任何一方违反、或拒不履行其在本协议中的陈述、保证、义务或责任，

即构成违约行为。 

任何一方违反本协议，致使其他方承担任何费用、责任或蒙受任何损失，违

约方应就上述任何费用、责任或损失（包括但不限于因违约而支付或损失的利息

以及律师费）赔偿守约方。除本协议另有约定外，违约方向守约方支付的补偿金

总额应当与因该违约行为产生的损失相同，上述补偿包括守约方因履约而应当获

得的利益。 

7、法律适用和争议解决 

（1）本协议的签订、效力、履行、解释和争议的解决均适用中国法律。 

（2）对于因本协议的订立、内容、履行和解释或与本协议有关的争议，协

议各方可以通过协商或者调解予以解决。协议各方不愿通过协商、调解解决或者

协商、调解不成的，应向甲方住所地仲裁委员会申请仲裁，以该会当时有效的仲

裁规则为准，仲裁裁决是终局性的，并对各方具有约束力，仲裁费由败诉方承担。 

8、生效条件 

本协议自协议各方签字、盖章之日起成立，并自甲方董事会审议通过与本次

增资相关的议案时正式生效。 

六、本次增资的其他安排 

本协议各方因本次增资而产生的相关税费，由各方依照相关法律、法规各自

承担。 

本次增资所涉科莱维药业公司员工的劳动关系不变，目标公司与员工之间的

劳动合同不因本次增资的实施而发生解除、终止，本次增资不涉及职工安置问题，

目标公司依法继续根据自身经营需要决定及管理其人力资源事项等。 

本次增资完成后，不会与公司控股股东、实际控制人等关联方新增关联交易

及同业竞争。 



本次增资的资金为公司自有资金，增资与募集资金说明书所列示的项目无关。 

七、本次交易的目的和对公司的影响 

本次交易符合公司的战略发展规划，有利于增强公司的核心竞争力和持续发

展能力，有利于培育公司新的利润增长点。 

本次增资资金全部为公司自有资金，对公司财务状况和经营成果不会产生重

大影响。本次交易完成后，科莱维药业将成为公司的参股公司，不纳入公司合并

财务报表范围，不会对公司经营业绩产生较大影响，不会损害中小股东利益。 

八、独立董事意见 

公司以自有资金对湖北科莱维生物药业有限公司进行增资，增资完成后，公

司将持有科莱维药业 18%的股权，符合公司的战略发展规划，有利于增强公司的

核心竞争力和提升公司经营业绩。本次交易不涉及关联交易，亦不构成《上市公

司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，公司聘请了具有证券、期货业

务资格的上会会计师事务所（特殊普通合伙）和中水致远资产评估有限公司作为

本次交易的审计和评估机构，均具有专业的审计和评估能力。本次交易价格是在

评估报告价值的基础上经交易各方协商确定的，不存在损害公司、不存在损害股

东利益的情况。本事项相关审议及表决程序符合《公司法》、《公司章程》及相关

法律法规的规定，因此，我们同意《关于向湖北科莱维生物药业有限公司增资的

议案》。 

九、本次交易的风险提示 

公司本次增资科莱维药业，符合公司长期发展规划的需要，但受政策变化、

技术风险、市场风险、经营管理等因素影响，科莱维药业未来经营状况存在不确

定性，可能存在投资不达预期效益的风险。敬请广大投资者注意投资风险。 

特此公告 

 

 

 

陕西康惠制药股份有限公司董事会 

2020年 7月 22日 
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