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faE 801.03| 82.47%
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1] e S 101 Y
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A
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A U R it BT 5 5 SO R A U2 /D, 2 2 R CORR A7 2% S s = o
B G I i T IR AR AT, HIE R B0 RIF, 2020 FEE—FEA
A LI R S U 1, 069, 07 J370, X NP i fliAs y 448. 66 J170; @&
ARG G PERS FE ATy 1 AR LA, RO, TGRS ot A JA e IR . D I
N AR R AR I R I R i A T AL B IS T o« 534k, 8w ) R PR AN S A% I
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1. AR

() RA R L2 E NGRS N, 1 AN R b 5548 2

(2) P T FNERRZ B S TR, R A 32 LG RRE 7 £ 24  od
T FF 0 it R P A A5 A 0L

(3) XA AR A T HAT BT, A TOIRES s

(4) FREL 2> G R i AR EEAF A, 23 BT SR A7 B2 4% R 8 BOR BN A2 B 1
O, SEEAEIRIRALIE DL HE B SO A7 D R R I DU D TR 155 L 55 25 & A T A7
TRURAE M) & B AR DR A TR I 7 0
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AL T A5

(2) SHURMERE T wh i B AU = TR A, BRSO R, PRlbE:
K 7 R I AR TP R A TR R ik i 1T AR L T DL DRI R
ERIEAN SR ST

B+ XTRERARZHBNGE
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5o
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PEHERITAMR; (2) REA. B2 HBREHASHLHEEEN. B
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REASHLHBRENEEREARRALZITARBEEMALL; (3) REME
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[ M AN N7 w A ST = 1| R P TN S TR N TE AT 2% 3 Ve V8]
“PIERME” BRI A, TR R AR E o
A LI P 5 S0k 35 BAR S DL i N R PR -
AL T/, %

5 o 2019 4 i 2018 4EJF
EELILON JEPR SISO [ES LN JET SISO

S35 BELARY 136. 74 65. 57 127. 27 67. 66

PN 16. 10 83. 90 6. 40 93. 60

AN I G 52 N R SEARRE . 2017-2018 4F, FEAARHE FI%, 3
AWM 735 4B, 2019 SR As B, EER A AR 2019 /- b EN M &

HIAE S IX A SE IS, BARTS B T R s
AL o/, %

% g 2019 4/ 2018 4/
JEEXE | RRPHXHR | HARXE | dESEXER | BRI | HAh DX
S35 BAfy 220. 78 154. 41 73. 57 195. 57 162. 71 73.07
PN o L 12. 09 28.03 59. 88 4,92 66. 19 28. 89

AEE 2 B R R A AR B B XA B R B S A RIARAE — e 22 5, AR LT
Ut AR, L 2017-2018 477 WA 2L ETHRE S, SEACPEM B
ZERIPUY T IR M BORFTEG 54T A I BT 32 2 R AN B B AR SR
TR 5 L I & BRI T 3 WA T I, A% AR RS A, B
IEARFEFTE. 2019 A HARR AL 85 16 11 A& 257 W 4 T (0 AN I 0L
5 A F .

(Z) REBNHARRH = R RRASPRNRIER. ZREREEER,
B RATALAT H A F] R 27 i B LB AR 1L

L A b

A
LiE

BAL: To/
% g 2019 4F & 2018 4 2017 4
A H] R A H] A Tl I A A R 5
BN 19. 97 19. 83 19. 55 21.91 19. 86
Biah 20. 72 22.97 24. 26 23.21 21. 65
gie 20. 37 20. 97 21. 44 22.73 22. 52 22.08

NAERST R B A SN EN BN, BEMR AR E, MEY: 2018
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FEEINANT ST E BRI T I LA O BT R &

P2 AN 5 FAT LA W AFEAE I 2 5

2. EMR/ESD 2577

¥fr. Jo/fF
5 B 2019 4FJiF 2018 4F i 2017 4 FE
A R AT 2 AT TR 2
5H 88. 17 82. 09 92. 87
5g4b 44. 64 40. 21 35. 66
Zh 65. 14 59. 07 59. 78 51.58 70. 61 45. 85

N

kR, ARIFEET 2018 VIR AL FE T
[FIAT Ml 2 =) R 35 L5 N A B AN R O, H 7

N EMR/ESD 77 i N AR K, 2017 4E-2018 48, BEN S a e |~
b, TERARHT MRS HER, MmN T 7 —E . 2019 4
PR AN BT R R (D) BB G TR (2) R EEH]” A
WA BT LT FTEL
AT PN B MR R T IR IES, FER Q) ILETEER

A, HANEEaS S AR ENESR.

3. ERCP &7~

(2) B AN & LI T T

GERE AT AR 2 AN

AL TT/ AT

5 H 2019 FFF 2018 & 2017 FEFE
i} A | mmER | 4w | mmeEE | A | EMEY
BN 428. 47 419. 92 445. 04
Bi4h 277.00 287. 46 291. 47
L 324.77 279. 83 330. 35 264. 16 351. 27 272.92

BT, A F] 2018 4EEE 2017 4F ERCP 7= il B4R G BT B 32 2 R R R4 2
R S AT T30 FE SN . 2019 4F 4L 2018 4F 7 S R i A7 BTk 32 B R S
EE R ATE®

e, WA E R,

.

Bi4 sy, 2 w) ERCP 772 kb HAf 2017-2018 S-AT T F 5 2 A N RO T 3742

i WA A A] ERCP

4. BT AR b

r-‘—»

FEmSER
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2019 £ 5 2018 FE L AT E .
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5 H 2019 4 2018 4EJE 2017 4EJ¥

)\ s —~ R — 2
G BITIES S BITIIES el

SEA4 AR 11, 628. 54 -0. 79 11,721. 41 0.21 11, 697. 15

AFSITREAIES NS, SN BNBOEE . AT A = Tk
K7 e

(2) ZEBR

1. HERF

BEXE 20 ) 5 TP 73 7 Al A S A B S AN, RATHAT T L IR AR

(1) FRECAFIEETE S, R I SRR SR A2 e A
1% 53 A HEAT U 5

(2) VIRAFIMH A EEEAR, T MRS DU i AT 15 50

(3) XFLLEAT VAR 8 B U B B EH AR A TF Bk, 5 AR S A% it
1T HEXT

(4) X2 FOEATSEEYT, T RRA E T RS I AR B B AT VTR

2. BAERF

SR, BATNA, AR BN RS A F R SEbrlk S S —8, 56
L2 R R R85 i B — e AT b, B AR S 3.

+=, REBEBREPEEE, REFASHRITAEIMEEBANTHA
6,668.71 FIt. 7,409.92 Ft.\ 7,603.15 i, HRETFILEMN. WM
M AP M X B S5 S U\ KB R . IR AR IR IT ARBIN B RIEL S B S
5039 391.09 AT, 321.68 FIT. 129.79 A T.

BRITARE: (1) FEFEEPMMSEFPERRBAGEE, HEARRER
A B A B b X S BN BRI 5 (2) BESMEBBRASHRER
ZHAWRHBH R ST TE M ; (3) 2017 £RITAIMEEN LS 74. 13%,
M 2019 FRBE 41.70%, RITARMERFINTIHRENER, FEXTRIM
FHERMR . EBEEN; (4) PEREE. WXBENBRITAPPIEED
BMEEBENER, URERNER.

BEREFNHTIBRRSHIFESYREMICR. RENREIE. LEREIE
7. HORESHEXEE. HOBRH, PEHOGARRARRIE. REHE
HEAFER, REARNEPHEVANERERR, SBBESZ ZEER.
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BERER. RBRNIEE, SERERRTRS BHHEARAZS MBI
Hi. BRENS. BRSHFREUA LED, ML ITAHSBRANESS
%, ERELRIABEL. (BESHIEE 13.4)

(—) GEHFSEEFRPFHE BN G, B8RRI AT R H AR SR
S Hh X B BN KB ARIK SR

WA AP, AT AME BN DX A7 1 e G

Hifi: JITG, %

. 2019 £ 2018 4EJ¥ 2017 4

K Lk &B fiLh e Lk

R 3,875.18 50. 96 6, 149. 21 83.00 6, 557. 96 98. 33
Je3EM 2, 415. 49 31.77 579. 07 7.81 4. 46 0.07
RIA7 IRE 743. 22 9.78 510. 96 6.90 45. 38 0. 68
KM 344. 29 4.53 102. 62 1.38 57. 16 0. 86
S 216. 06 2. 84 65. 52 0. 88 2. 06 0.03
AEM 8.91 0.12 2. 54 0.03 1.69 0.03
& it 7,603. 15 100. 00 7, 409. 92 100. 00 6, 668. 71 100. 00

(] A EREEX .
Wb LA, HA S L TSR LS 0 X N
b, FRIKH UMK BEAMSN b A% P RHT 2 P A A F

BhL: I, %
s 2019 4FF 2018 £ 2017 £
FEMSIRAN 124 FEMSUN i | FEESON | S
SR P ] 685. 94 18. 40 325. 57 25. 82 110.75|  100. 00
2019 FEFIE R P 323.17 8. 67
2018 FHIG & 2,718. 86 72.93 935. 14 74. 18
& it 3, 727.97 100. 00 1, 260. 71 100. 00 110.75|  100. 00

[7E): 474075 5 2018 462 5T D EE S A {6 RIFLE 4 MITTRRIEN -

M ERFTLLE H, BRERIH LA DA 5 N S e, Hor 2018 4758
TERE PN TR, 228 2 "B 1 WM LA (58 A0 B 7 3 8 il 45
T AW F 5 B . AL 31737, 2018 SEE 4, A 5 Diversatek Healthcare, Incy
STERIS CORPORATION AW ARG A, LAIb MG 287 . EMR/ESD 287 i PRI+
HALE S RIEEIT Y, Hoh 2018 FREEE 2019 A W Diversatek
Healthcare, Inc SEIHSEEEH7 M 452. 61 Ji7G. 1, 941. 26 JiTC.

(Z) BAMHBRASHRE P& BRI BB S B LA
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T I 25 H R B S S AMH SN A DL BC T DL R -

X VANV
i H = 2019 SEF 2018 4 2017 4R

BEAME IR A 7,603. 15 7, 409. 92 6, 668. 71
FAR A HCIR Bt 1 B2 5 4 B 6, 749. 41 7,672. 78 6, 274. 95
ER C=B-A -853. 74 262. 86 -393. 76
SRR B F R SRR B D 978. 50 1, 280. 11 1, 066. 74
Forr: AR 936. 37 1, 056. 67 757. 43
LR A 42.13 223. 44 309. 31
BELHE E=D/B 14. 50% 16. 68% 17. 00%
2 E]PE S R R R 13%. 16% 16%- 17% 17%

I, SR PR BRSO SR B L DR FFAE 13%

Z TINS5 dhE A R B X AR AT o

A FIBAME BN S R AR FLH D IR BB i Z 5, FE RN
AT AR SRR A I 1) 22 53 A 5232 Y BB SE IR R 52, BARANR -

CX VANV
W H R 2019 4F 2018 4F 2017 fEJE

BEAMH RN A 7,603. 15 7, 409. 92 6, 668. 71
HI R G dIR 1 e B 6, 749. 41 7,672.78 6,274. 95
P IO B R F 881. 85 1, 160. 64 774. 06
e ASAWN T B R G 1,731.35 881. 85 1, 160. 64
b AEZH RBIR H 0. 37 13.97 10. 68
TS S ARIR D DR A I=B-F+G+H 7,599. 28 7,407. 96 6, 672. 21
R J=1-A -3.87 -1.96 3.50
ERF K=1/A -0. 05% -0. 03% 0. 05%

2 PR )G, ~rEAME GRS PR R ARIR B H SR B A= B

FH T30 4 2 3 o ST 38 FR A B 3R O e B 1 AR SR 39 R B Ak B
18, HAREIH HIRBLS ik b TR B AR A 22 5, 50 B )fs, 2
F A BN BE A5 5 0 5 S5 SIS B F) Y TR B 4 AUAH DT

() 2017 FERAT ASMEWRN G LN 74. 13%, T 2019 £ FIFE 41. 70%, K
ITANRHRRIBAAT G AERNER, FEMNTINNE KRR R AL

1 A" FHIR BT e 3 1 R R

AR IACLE M AE 28 o E, RETREEE AN R B R (1) 23N 4
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BEANUETE A T2 1) ZER AN (8] 25 EERE IR, 77 it £ [ Y S USSR AR B T] 7 AN
), LA EUAR RN CE VAIE BT TR 2013 45 9 H, [ P 1 HUS E N BT 28 hlkiE
MHIEIN B D9 2016 4 10 H5 (2) A" FHIR RS2 R, Uk BN R
Jr %, HICAEST ST I AN AR 3R A T 37 VR RES Dy Jim 358 P A A5 M 55 O g B
5E LT

2. RSN BN R R s RE AL

(1) A FIREANY S H R AR - B LB BER, LARRIHATIL S ke 53,
WREXRAZTT R GE w1k i e S A MR T sk R AT, 5K
SERINE RSB I EAE R AR, BBBERAW . R, SUI0E RN B
QIHTCR, SFIREERWL RIS, #4155,

(2) A FIREEAIY S5 B E AL PAA BRI AL TE 9 B Al PR =7 A 5%
NGOy, B EORBSHHESD P b GRS ST B Sh AL B AR T A
AR YR AR I AL, AT S IR R PERERT T 356 5 77 AE LA
W T R RIS K709 fg E N AR S iidgy, SEfi st Ao, sl i
o BRI 5 PR B 5 2% 55 70 R R 4 3R AN 44 T N BB 12T de il e

() HEREE. WERBIENE B B RN S ERENESR,
PARZRKIREE

] D Ss ARE S S OR MBS A ORES, B ER I & (1) 2 =855
BB HBOE— BONREUE BT, S IR NN SRR B D (2) 2wl BE4h
TR EIB X ORI . SEMAEIIX, ERBURMATT K RBONRE, IR
Bef s, KUSTARXTE s (3) A% i 22 9B A RIA% R e A BT 4 Wt L
HAT R BB R K EE 71, P SEIRIRE Dl R, AR AR 5 KA 45 FH AU
b, A FIRIE S A ORI PSR ORES,  To P oS DR e v it A

0T T P9 I O EE 5 4 i I 5 P 8 e 0 B S M 5 Bt LB

B JiJt
o H 2019 4 2018 4 2017 4EJ&F
Beah FEN S U 7,603. 15 7, 409. 92 6, 668. 71
AR N2 PN 22. 34 9.13
MES QMRS A € 7,424.97 7, 288. 81 6, 705. 16
Z 5t 200. 51 130. 24 -36. 45

AN 5 1 5% HY 1 GE v B30 A8 22 7 2 e U I ) 22 7 70 0 B el

8-2-81



AR REATH AN KT 5 R i FIC R 257G m,  BARUE

HpL: Jio0
mH 2019 4EF 2018 4EJ¥ 2017
Gi ity a) 2 5 [ 247.173 113.98 27. 84
TRFAEARFA AN FIFE -4. 18 -0.28 -32. 25
Kot HEITTIERTEZ R -43. 04 16. 54 -32. 05
& it 200. 51 130. 24 -36. 45

[VED 6 1 VS LA 6t (o] g it 5524 R M N A A A I [ 2 57

LRGN W SBT3 i B 858 A0 8 Mt 1 22 S R TR 6 B HAS
s 2 7] AN SN BRI

() FRENHWABERSTHME SVREHICR. BERFEIE. K%
WEAYE . HORIESERHEE. HOEE. FEHOGHRRARSE. &4
HERBASEN, WS HERANEERL, BEEETE. B&
B . BREEF. REKIEE. BHEAEREBRS . AR EUUHBL SN
AR B, HRENME. FRSTHZEM EE, X RTAHBEERA
RIESENH. EHRERRABERL

1. &I

EEXTESAMAEIRN, ATHAT T L AR

(1) Uik 7 AR SERREHIN . WS A5 NG TTN, TR LPPl 2 745
BV S AH G N EBFE I AT, IR T OGS BT A R s

(2) WA AFRHGIMERE AT E T LB EAH, SERARE R,
T g FARE A Nk E T

(3) HhAAMHH TGS T B0 N R OCHL JEAR R, . KRR R
(I CIEEE S T e S ETRST AN N A TPt S

(4) BUSHEMAR, gutathar=im. 2% EEHE . HEIRAN&E
B I B AR N R R BB 1 L, s R I Ehie &
BB ) HAR R A

(5) HUAFHR & N 2 F AR B R ER, 5A R IKIEWA B TIZN, R
R 5 AME N R DL RS 1O

(6) HUASHR N AR o0 D . B DRE RS, JRS IRkt
(ASE

(7) SOF i T S N 5 BT A2 IR A 8 300 ST R SO R A B SIS Tt R LE AR 7
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I, BN R UE A R B [l e R AR T T

$'fj %r ﬁfﬂ, %
2019 F 2018 FF 2017 FF

Kl | %% A # SR # 54t
o~ N g, O e

3 EXil - e - S

& WALE | & WALLE | & AL E
KA 20 7,191. 58 94. 59% 11 | 6,754.40 91. 15 9] 6,253.20 93. 77
B 19| 7,154.41 | 94.10% | 10 | 6,643.22 89. 65 8 | 6,115.88 91.71

(8) W] 10 2 T HEEGAN A P EAT S E U7 AR %, 2552 i 2017
TR 2019 EBIAMIN L E > HIA 80. 64%. 84. 05%- 84. 55%. HId SEHIE VI AIE
T7 M A WA E R P SO X% ARG N BT URR, EviiRE RS, T
fif BRI BRSO S S AT R SRR, TR R R TIT B 7 .
SENMBUR. 2R, SERETHR R EE LSRN A,

(9) HU1F 9 R EZIRAMAW B M EAATER, ZEE 7 4 2017 455 2019 4F
BEAMRNLLE 0B 29. 90%. 73. 18%. 84. 38%, I fRIEA T A I £ b4l
BN U PEAF 1 T o

2. BAELR

A%, BATIA, A r S A BTN S HEF, A RN TT .
A7 Hia 2, FraarHEN RS, T2 0 N SEAMNER A I S8 18 24
R T 5 AR S bR A B DL

+=. REBRRABEE, 2018 & 2019 FRITARAHESH#EK
105. 37%. 133.57%. REFELERERR, RITAES~HRIEMEXT 2016 FEG
EPRGEME, S£. RAERN. BEREEFTR 2017 £NBSEREME, EBRE
HERERREKR, BaltTERWRA. BRITANMTRE: REFEAVAN
BEXEE M ER.

BRITA: GERTATESRNTHEEEH, RBPRITAERENS
EPGEME, EARHEXEENNSEYE, EEFATLSRG. ERENME,
BRIRLIHITRZEL LT, HHETAHSBNBESYE, EHtLRARE
. (E)igeKE 13. 5)

(—) G B N KRR IR hn i) JR R

TERAEIE 2 Y (—) ZAHK B

(D) GERITAFEFRNTSEERE, WHRTARERBENE
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MiE, EHNEERNEENKNEEE, RERFSTLEE
B 2020 5 4 H 30 H, 2 =T 00 B 7 S EAIE S E AR LR .

7= fh 44 R j G5 1% H i i H
1k 1 | EMEAE 20163221670 2014/3/10 | 2016/10/18
EEa = | B 20153222054 2014/6/20 | 2015/11/20
AT 7] * [ Byt E 20153251974 2014/5/30 | 2015/10/29
T W ZaIahE (ME) 7 2013 25 2220801 5 | 2012/10/30 | 2013/9/16
Tk Wi (ME) 7 2013 £ 2220382 5 | 2012/10/30 | 2013/6/20
P Wit (ME) 7 2013 £ 2220384 5 | 2012/10/30 | 2013/6/20
WA A5 % Hreszs bk (M) 7 2013 55 2220381 5 | 2012/10/30 | 2013/6/20
BCAMEE (BEkAE4D = | Wre e () T 2013 5 2220386 5 | 2012/10/30 | 2013/6/20
BRENHTE | Wz G 7 2013 25 2220385 5 | 2012/10/30 | 2013/6/20
S4 Wi (ME) 2013 £ 2220383 5 | 2012/10/30 | 2013/6/20
WEH R BE T E W IR (ME) 7 2013 55 2220142 5 | 2012/10/30 | 2013/3/1
NET R A KR E e (W) 7 2014 55 2220194 5 | 2013/9/30 | 2014/2/10

575 T P9 5 P B B K R ) S PR
1. A FE RO — BN g e
WE N, A ST IR, 2577 35 N 32BN S IR B R AR R AR

.

BhL: G, %
2019 4FF 2018 £ 2017 £

% 4l B KA L HEK A

N BEK A - ON B A - N

1k £ 2 5,822.39 | 3,714.15 | 63.48 2,108.24 | 1,488.13 60. 68 620. 11
EMR/ESD 2% 1,952.38 | 1,234.81 21.10 717.57 305. 35 12.45 412.22
iy e 1, 059. 16 557. 05 9. 52 502. 11 172. 94 7.05 329. 17
ERCP 2% 643. 95 224. 15 3.83 419. 80 139. 91 5.70 279. 89
BT 1,153.55 120. 90 2.07 1,032. 65 346. 36 14. 12 636. 29
& it 10,631.43 | 5,851.06 | 100.00 4,780.37 | 2,452.69 | 100.00 | 2,327.68

Hi B3R, X85 A MON 1Y K DR B K )
2018 4F J¢ 2019 £E1Z A% il 0 25 J 40 B SN DTk =32 7330l 0 73, 13%A1 84. 58%.
b3 T T AT ] A HE B B ] A o 300 P 25 SO A i B R A O B AR AN T

i S5 Ay 1k 11 P A 2R EMR/ESD 2

LR VARG

i K

F}:

FE

R IE P

2019 4E /%

2018 4£ /%

2017 &
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Ry i FEMHIERTR] | SRR | REiR | SINEE | Rah% BNHE

B PAESE | Je 388 | 2016 4E 10 H 813, 601 169. 17 302, 267 267.15 82, 329

EMR/ESD 2% | FEPEE4E | 2015 4F 11 H 139, 556 232.33 41,993 165. 90 15,793

AT R NE R KIE S B4 ERCP =M E, ERNCRR T2
SRIE BEUR, B 4% B A B B A USRI, A R4 B A T T
ORI, Je i EMBEEELS E 2017 4 N PERZE PR, 2018 4£, 2019
P IE K

2. IR I AT 5 KT A T 3 ot R R RO, AR T I 8

A R ARG R, HES CE AR RIS [A] 53R py 3 M s el , - A
ISR EX ODM B B S AU S K R B A Ak I BT T 3%, RS B I S5 41 o Rt i 10 5
TRIE A BV AT PRI T 73505 , RS 41TH7 37 Pt S 1) R G T 7 1 e 8 1 [ 7
T 3 ok b WL Vit R, BTG P9 T S P AR T 4 A T IR N T 3 M.

3. HRATWAHLEAFEE RE E R, Famlmipl

FATIR IR AT P AT BE 2 =) B Al e 2 2R i 06 B G IR A e [ R g 4
B RO

Bfr. i
NGIDAY iy 2018 4ERE | 2017 4ERE | 2016 4FJ% | 2015 4EJ¥ | 2014 4F )%
= I I T
w44 R Y Y Y A 5y
MRS | FeTiEE 2015 & 1 H 383. 30 237.63 101. 78 25.99
FEESE P ER 2016 4£ 10 H 73.32 44.98 19. 42

Ve AR P L 2 4 4 L 4 e 7

M ERFTULE H, R 2 FoR PR yT S0 b 22 LS ] P IHIE 538 45 S
WERMMK, SFERRTEENESMKEN 202. 38%, 52 AL
B AWKE 214 36%HEA B, FUIL, AR = IEIUR E PN HIE S 7R 2
PN KR I 15 T B B A AT AR 81

(2) BERENH. FRESTHTZE LFT, EXRITAHERANESE
. ERERRIFHEL

1. ZERF

(1) ViR A LRI WSR3 AFEERTTN, 1A R SERE,
TRRA TP TR B T AR RS A RS L S AR G A AR R T, JF
MR Y SR A ) AT AT 20 s

(2) VIRAFEFHTTIN,  THEA T & 5 1= Retd 0 S Be A R G
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(3) B BIAnR, Suvhor ™ b 1 BH A5 Hos JF A 2% 7 it e B 3 IHIE A2
TEAMHIE A R 5

(4) BREAATE i A F PR, TR R I BRSO, RS AR
HEBIRTHE, ARG LEER.

2. BAELW

gerz s, JATNY, 2 5] 77 i S R AR I J5 A 91 75 91 P B O 8 o
a2, HSREATI AT A R R E 75, FFa Tk mis], AR
I SEHERA o

+0,. RFEBREABEE, REFARTAESOAFEHESLESAA
29.15%, 32.60%. 39.90%, EIMZERFELFA#E. REFELERE, ENHEE
BAN—EEHAENTHHEL; BIMEEBAN 2017 £51 2018 FRFHEEF
ik, 2019 EMAREAEENFTENESHENEFE SHLES.

ERITARE: (1) FAEER 2019 FRTHHESHETTRRBITE,
MALEFPLSFHERE, EHS5ARPAENERPRUHRIREFEREE
5; (2) FIRRAREHEH 12 BRERZITERARBNGATER, RER
B 12 AMEITSEHELRBABANELER. SRZXENRE. SHHE.
ZATHIRERTE KEURRERIE (0F). WAET. HREFNE. BR&SH
IZE L LB, HEZTAHERANESY. SRt LRABEL. (5
&R 618K 13. 6)

(—) FFHREF 2019 FEFEHESHETRARBLE, HFREFAE
FHERE. $HEERPTHERNE S RUTHHESHFENEER

L BiFF R 2019 4 % 2= 5 A B 5 4 B 1T BRIT T 00 1) 3

2018 £EJE AN 2019 EEHIF R ZAE 2019 XK FEHERAN SHEIT 14
BV BC T an T .

Bhr: G
2019 FH—FF 2019 4FEH —ZFE 2019 4F5E = E 2019 “EH VU
R
BRI | TG | MBI | ITHEH | BB | TTHREF | MBI | ITHRED
2018 HHriE - 334.75 482. 06 736. 14 530. 03 739. 83 605.68 | 1,157.43 | 1,114.52
2019 FEHrius 8.83 46. 09 44.76 6. 70 29. 63 49. 40 271.16 251.23
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& it 343. 58 528.15 780. 90 536. 73 769. 46 655.08 | 1,428.59 | 1, 365.75

M ERFTLLEH, 2018 FEH T K% 5 2019 FEERERANTTIRE R, 21T
FEARBATI R, S FREHEIRN ST RS TS —8 (HE AR &
BB, FFRE T 2019 4R E SH T BT .

2. WIHREBEPEEHELE. £H5ERTLE MR R TRI0
i

BT 2019 A B 327800 55 SN H i B T % i LR B S U &
3,030.01 3G, HHTARHFLZ FRANLILES 91. 20%, HIMAFSE TR
HE ZE TR A 41 W 4% 47 (1 T ) R i B B <00, /T T OB T R % 7 1) 2019
FREHERE. & FAE KR TR R AT B R LR T

Bfr.
7 . . N SRR | ARESR | SERREE R S
. %P TR Eo T i R B2~/ S
= = HEHE TR EWZE
Je¥ A E 4.10 4. 50 5.24 -1.14
Diversatek
1 HHLJE A 4% 11.63 11. 40 13.53 -1.90
Healthcare, Inc
Vi 2H SRR A 16.91 11. 40 17.12 -0.21
AR 7] 0. 42 0.12 0.61 -0.19
Arman I LR R 4.70 4.50 4.70
2 Idehgostar Pars
S 4y _
(A T.P) A 0.32 0. 06 0.43 0.11
BREHUL S 0.11 0. 09 0.11
Steris SeFIHEE 0.88 1.71 -0. 83
3 ) (]
Corporation TR R 5.01 5. 02 -0.01
T R 6. 60 3.90 6. 60
Camedica Spolka
4 HHLJE % 1.80 1.95 2.20 -0.40
Cywilna
JeFAEE 0.23 0.13 0.28 -0. 05
JerIE 0.58 0. 58
Key Surgical N
5 FEL B % 0.82 RE 0.82
LD
G4 0. 05 0.05

[¥£]: 5%/ Steris Corporation Ml Key Surgical LTD 21T HIHELL S b R 205 tHRISR I 4

EIRE o SR R RO s T A F R R R R e B S
Diversatek Healthcare, Inc 45 Camedica Spolka Cywilna y&ZHZREUREEH SE PR
HERE SR RIETHRIMREZER, TR A w275 RN P2 5E 1 4F B4 & I
5 BRFEE TR 2VE, It B G R PTLE BRI TR 5007 1 8k ) SRR &
HR, FUSEhras & a5 ORI AR AR A — 2 W 2
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(2) FIRUHREH AW 12 AGSRAZITHERARBRABIAEL, B
YiH 12 AAEEIT & FIFFE ST 22 7 7R & FIREE I 1] J2 S 1]
ATERIRCHT B SRERIR IR BLRTE] (4078) W A&

XF o ml R A 12 AT AT LRI DL S gE v an

Bfi: JI70
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	问题七 关于境外客户集中
	一、根据招股说明书披露，发行人2017-2018年的第一大客户Life Partners Europe退出2019年前五大客户，2019年第一大客户DiversatekHealthcare, Inc为2018年新增前五大客户。除此之外，发行人报告期前五大客户较为稳定，境外业务客户集中度较高。
	(一) Life Partners Europe经营决策调整的具体内容、退出发行人主要客户的具体原因，Life Partners Europe的采购需求是否由其他供应商取代，Life Partners Europe未来是否会进一步减少向发行人的采购
	(二) 量化说明Life Partners Europe客户流失对发行人销售收入、营业利润及现金流的影响
	(三) 境外贴牌主要客户及其合作取得方式，结合报告期贴牌客户的变动原因以及与国内主要竞争对手境外贴牌业务的竞争情况说明境外贴牌业务的可持续性
	(四) 与同行业可比公司的客户集中度对比情况，说明境外客户集中度较高的原因，发行人境外贴牌业务是否存在对贴牌品牌商重大依赖，生产技术是否依赖于品牌商的专利技术
	(五) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 访谈公司管理层和销售部门主要人员，了解Life Partners Europe客户合作背景及其采购规模下降原因，以及公司为此所采取的应对策略；
	(2) 查看Life Partners Europe客户收入明细账、银行流水等，测算该客户减少采购金额对公司经营业绩的影响；
	(3) 比较报告期内各期境外收入的增减变动情况，检查新增客户对境外收入的贡献；
	(4) 访谈公司管理层和销售部门主要人员，了解境外贴牌客户的合作模式、客户变动原因及可持续性。

	2. 核查结论
	(1) Life Partners Europe被收购后，其采购策略由集团公司统一安排，且双方在主要产品的采购价格等方面未能继续达成一致，Life Partners Europe已转向国内其他厂商采购同类产品，不排除其采购金额进一步减少的可能性；
	(2) Life Partners Europe客户采购额下降对报告期内公司经营业绩产生一定影响，但公司积极开拓海外销售市场，境外销售收入仍然保持稳中有升态势；
	(3) 公司境外贴牌均为ODM销售模式，公司与境外贴牌客户合作情况整体较为稳定，境外贴牌业务具备可持续性；
	(4) ODM销售模式下公司自行负责产品开发、设计及生产，掌握产品生产的核心技术，公司贴牌客户在当地具有较好销售渠道和品牌影响力，公司与贴牌客户合作能够优势互补、合作共赢，不存在对贴牌厂商的重大依赖。




	问题八 关于销售模式的信息披露
	二、招股说明书披露，销售模式包括经销、贴牌及直销三种类型，境内销售主要采取买断式经销的销售模式，境外主要采取经销及贴牌模式。发行人在国内的经销商分为普通经销商和配送商。普通经销商在公司授权的区域内对终端医院进行销售。
	(一) 按境内、境外分别披露各销售模式下收入构成情况，境内经销模式区分普通经销模式和配送商模式
	(二) 以列表或图示方式清晰披露各销售模式下，发行人、普通经销商或配送商、第三方服务机构各自承担的主要职责，以及各销售模式下物流、票流、现金流的走向
	(三) 实施“两票制”地区销售收入占比情况，配送商模式与经销商模式下的毛利率差异与公司支付的市场推广费是否大致匹配，不同销售模式、不同销售区域的毛利率是否存在显著差异
	1. 实施“两票制”地区“两票制”销售收入占比情况
	2. “两票制”地区不同销售模式下的毛利率情况与公司支付的市场推广费是否大致匹配
	3. “两票制”地区不同销售模式、不同销售区域的毛利率对比分析如下：

	(四) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 获取不同销售模式下的客户清单，取得并查阅了其相关资质及主要客户报告期内的经销协议、配送协议；
	(2) 了解公司对普通经销商及配送商的定价模式、结算模式、信用政策、销售模式和日常管理制度，并向管理层询问了关于“两票制”、国家医保政策、终端销售对象对以上经销模式、政策的影响；
	(3) 查阅了我国关于公司产品推行“两票制”的相关文件，对公司财务人员进行了访谈，了解报告期内公司“两票制”收入情况；
	(4) 获取了公司收入成本明细表，对不同模式下的销售毛利率进行了测算；
	(5) 检查各销售模式下物流、票流、资金流的走向；
	(6) 获取公司的市场推广费明细表，复核市场推广费的业务内容，评价市场推广费与“两票制”地区收入的匹配性。

	2. 核查结论
	(1) 报告期内公司“两票制”收入规模整体较小，2019年度“两票制”收入增加主要系福建省“两票制”收入增长拉动所致；
	(2) “两票制”地区配送商模式及直销模式的毛利率趋同，且均高于普通经销模式的毛利率。差异原因主要系“两票制”地区的“两票制”收入及直销收入定价，考虑了公司承担市场推广等职能，商品定价较高，故毛利率高；
	(3) 配送商模式与普通经销商模式下的毛利率差异与公司支付的市场推广费大致匹配；
	(4) 不同销售区域同一销售模式下的毛利率受产品结构、地区经营策略影响存在差异，但总体差异较小。




	问题九 关于贴牌风险
	三、招股说明书披露，发行人境外销售以贴牌为主，公司根据客户的要求，为客户设计、生产产品。
	(一) 报告期贴牌模式中ODM与OEM的收入构成及占比
	(二) 公司与品牌商在产品设计及生产中的权利与义务，产品专利、配方技术的使用及授权情况以及产品在终端销售过程中品牌及商标使用情况
	(三) 结合报告期及报告期后贴牌客户的产品销售情况，说明公司贴牌产品是否存在滞销风险以及存在滞销的情况下贴牌产品的处置方式，结合处置成本说明贴牌产品是否存在减值风险
	(四) 核查情况
	1. 核查过程
	(1) 访谈公司主要销售人员和财务人员，了解境外贴牌的业务模式；
	(2) 查阅主要贴牌客户的销售合同，并检查主要贴牌客户产品在终端销售过程中的品牌及商标使用情况；
	(3) 对报告期末公司存货执行监盘程序，核实存货状态；
	(4) 获取公司贴牌产品期末库存明细，分析期末存货各库龄段余额的变动情况，结合存货监盘情况、期后销售情况、存货周转情况和质检情况等综合分析存货减值测试的合理性、存货跌价准备计提的充分性。

	2. 核查意见
	(1) 公司境外贴牌业务均为ODM销售模式，公司根据客户需求，基于自有专利技术进行产品设计及生产，不存在产品专利、配方技术的授权。公司销售给贴牌客户的产品，已标记客户品牌、商标或其他标识，终端销售过程中使用客户品牌及商标；
	(2) 各期末贴牌产品销售金额远高于期末库存，期后销售情况良好，库龄较短，产品周转正常，报告期内未发生因贴牌产品滞销而处置的情况，因滞销导致减值的风险较小。




	问题十 关于经销模式及经销收入核查
	四、招股说明书披露，报告期内发行人经销模式销售收入分别为2,574.77万元、5,403.54万元、11,590.67万元。
	(一) 报告期内经销收入占比；报告期境内收入持续大幅增加的原因
	1. 报告期内公司境内外经销收入及其占主营业务收入比重如下：
	2. 报告期内境内收入持续大幅增加的原因如下：
	(1) 顺应境内内镜诊疗器械需求增长的趋势
	(2) 优先发展境外市场带来国内市场品牌的溢出效应
	(3) 产品结构不断丰富


	(二) 报告期与经销商约定的退换货条款，报告期各期末经销商库存情况及期后销售情况，及各期的退、换货情况
	1. 退换货条款
	(1) 公司与境内经销商约定的退换货条款如下：
	(2) 公司与境外经销商约定的退换货条款如下：

	2. 报告期各期末经销商库存情况及期后销售情况
	3. 各期的退、换货情况

	(三) 公司产品的配送方式、运费承担方式
	(四) 对经销商的返利政策、现金折扣政策及各期金额、会计核算方法
	(五) 经销商的层级设置情况，是否存在经销地域范围的限制，是否存在不同层级经销商互相转售的情形，经销商是否为独家经销、是否仅销售公司产品
	1. 经销商层级设置情况及是否存在不同层级转售的情形
	2. 是否存在经销地域范围的限制及独家授权

	(六) 按境内、境外分别说明报告期各期经销商进入、退出及存续情况，报告期内与公司持续存在业务往来的经销商数量及销售收入，报告期各期经销商退出的主要原因及向公司采购金额和占比
	1. 按境内、境外分别说明报告期各期经销商进入、退出及存续情况
	2. 报告期内与公司持续存在业务往来的经销商数量及销售收入
	3. 报告期各期经销商退出的主要原因及向公司采购金额和占比

	(七) 报告期各期末经销商在各区域的分布情况，报告期各期经销商销售收入的分布情况
	1. 报告期各期末经销商在各区域的分布情况
	2. 报告期各期对单个经销商销售收入的分布情况

	(八) 是否存在对经销商向最终客户销售过程合法合规性的管理措施，经销商在经营过程中是否存在不正当竞争等违法违规的情形
	(九) 报告期各期经销商与公司是否存在关联关系或其他可能输送不当利益的特殊关系，经销商是否曾为公司员工，与公司存在特殊关系的经销商的销售数量、销售金额及销售价格的公允性
	(十) 列表说明报告期各期公司主要产品终端销往境内各等级公立医院、民营医院及其他医疗机构的数量、占比情况，境外经销模式下产品销往终端客户的情况
	1. 境内终端销售
	2. 境外终端销售

	(十一) 关于经销收入核查
	1. 核查程序
	2. 走访的经销商数量及占比情况
	3. 函证的经销商数量及占比情况，对于函证程序请说明发函、回函的数量、金额及比例情况，未回函的替代核查程序及占比
	4. 对于走访程序请说明访谈的具体内容、获取的证据、以及是否获取盖章和签字文件
	5. 核查结论

	(十二) 关于经销商终端销售核查
	1. 境内终端核查
	(1) 走访的终端医院的数量、金额占比情况，是否获得终端医院采购和使用数据的盖章或签字的确认文件
	(2) 获取经销商销售明细清单
	(3) 核对经销商销售发票、出口单、运输凭证等

	2. 境外终端核查



	问题十一 关于两票制及高值耗材带量采购对发行人的影响
	五、根据保荐工作报告，报告期内，公司两票制收入分别为39.78万元、147.48万元、1,479.11万元。公开文件显示2020年《国务院关于深化医疗保障制度改革的意见》指出将临床价值高、经济性评价优良的药品、诊疗项目、医用耗材纳入医保支付范围；深化药品、医用耗材集中带量采购制度改革；推进医保基金与医药企业直接结算，完善医保支付标准与集中采购价格协同机制。
	(一) 发行人产品及同类竞品纳入医保、带量采购（以及集中采购、阳光采购或类似政策）目录的情况
	1. 公司产品及同类竞品纳入医保目录的情况
	2. 公司产品及同类竞品纳入地方采购平台的情况

	(二) 目前发行人主要产品在全国范围内执行“两票制”、或者执行医保基金与企业直接结算的具体情况，包括但不限于执行地区、涉及产品种类、主要政策规定等
	(三) 发行人在“两票制”地区的业务开展情况，包括但不限于报告期内执行“两票制”前后的销售数量、平均单价、收入占比、销售费用等
	(四) 对比说明报告期内同一销售模式下“两票制”地区和非“两票制”地区平均售价的差异，并分析差异产生的原因
	1. 2019年度
	2. 2018年度
	3. 2017年度

	(五) 对比说明报告期内“两票制”地区和非“两票制”地区销售费用的金额、构成及销售费用率，并分析差异产生的原因及合理性
	(六) 结合发行人现有的营销方式、营销团队、营销计划、人力资源扩张计划、分析发行人是否具备足够的销售能力适应“两票制”推行，发行人是否可能出现业绩大幅下滑的风险，是否存在对发行人的持续经营能力产生重大不利影响的情形
	(七) 请发行人结合前述要求补充披露和说明的事项，补充披露“两票制”或者医保基金与企业直接结算相关政策在全国范围内进一步推广对发行人生产经营、财务数据的具体影响，请列表并定量分析相关情况，包括但不限于产品售价、毛利率、销售费用率、主要客户等方面
	(八) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 查阅了“两票制”和“高值耗材集中带量采购”相关的政策性文件；
	(2) 对公司管理层和销售部门主要负责人进行了访谈，了解公司业务目前在“两票制”地区开展情况，区分普通经销和配送模式了解公司的经营策略、定价策略，以及“两票制”、“带量采购”等对经营的主要影响及公司的应对措施；
	(3) 获取“两票制”地区收入明细清单，检查了公司在“两票制”地区的业务开展情况，评价“两票制”政策对公司业务的影响。

	2. 核查结论



	问题十二 关于成本费用准确性及完整性
	六、根据招股说明书披露，发行人2019年度支付给职工以及为职工支付的现金3,631.71万元，截至2019年末的员工人数为377人，人均薪酬较低。2018年-2019年发行人的净利率约30%，远高于同行业可比公司南微医学。
	(一) 报告期前实际控制人代付经营奖励的费用是否已在报告期财务报表中真实反映，如否，请说明实际控制人代垫成本费用对发行人资产负债表对应科目的影响金额及比例
	(二) 报告期是否存在实际控制人代垫经营奖金等成本费用的情形，如是，请列表说明报告期内实际控制人代垫成本费用的类型、金额及对财务报表的影响
	(三) 上述实际控制人代垫成本费用的内控缺陷的整改情况
	1. 报告期前实际控制人根据股东会决议代付经营奖励的情况已在报告期前后财务报表如实反映，相关员工也已如实申报并缴纳个人所得税。
	2. 建立完善的公司治理架构
	3. 建立完善的制度规范关联方交易

	(四) 请申报会计师对发行人内控制度缺陷的整改情况发表明确核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查结论

	(五) 请保荐机构、申报会计师核查：报告期实际控制人及其近亲属、实际控制人控制的企业（包括已注销）账户的资金流水是否存在大额异常支出，并就发行人报告期内成本费用的完整性发表明确意见
	1. 核查程序
	(1) 公司实际控制人及其近亲属、实际控制人控制的企业（包括已注销）账户的资金流水核查；
	1) 针对公司实际控制人张承及其配偶、女儿，我们采用如下核查方式：
	① 获取了张承及其配偶报告期内的银行流水，对5万元以上的大额银行流水，了解资金往来用途；
	② 核查报告期内是否存在交易对手为公司员工、客户或供应商的交易，并访谈了解该等交易的原因，了解是否存在为公司代垫成本费用的情况；

	2) 针对公司实际控制人控制的企业（包括已注销）账户，我们采用如下核查方式：
	① 获取张承控制的包括杭州一嘉投资管理有限公司、宁波鼎嘉投资管理合伙企业、宁波嘉一投资管理合伙企业（有限合伙）、余江县鼎安企业管理中心、余江县鼎和企业管理中心及余江县嘉泰企业管理中心等6家企业的银行流水，核查银行流水的支付对象是否为公司员工、供应商或客户，是否与公司存在关联交易等情况；
	② 获取张承控制企业的财务报表或经审计的财务报告（如有），对其账面主要往来科目、费用科目进行分析，判断其费用支出是否与公司规模、公司实际经营业务相吻合；


	(2) 核查报告期各期公司人均薪酬合理性；
	1) 报告期内公司人数变动情况如下：
	2) 报告期各期分部门的人均薪酬情况
	3) 报告期各期公司人均薪酬与当地平均工资水平对比情况如下：
	4) 报告期人均薪酬与同行业可比公司比较
	① 公司人均薪酬与大博医疗、南微医学相当或略低，略低的原因主要系大博医疗、南微医学较公司而言，业务规模大，在人才梯队的培养和人才引进上投入更多。
	② 凯利泰人均薪酬较高主要系凯利泰位于上海，居民整体收入水平较高，上海统计官网显示2018年度、2017年度上海城镇单位就业人员平均工资分别为105,176.00元、85,582.00元。


	(3) 核查报告期内公司主营业务毛利率、净利率与同行业可比公司的差异；
	(4) 核查公司期间费用率的合理性；
	(5) 比较分析报告期内各类成本、费用构成项目是否存在异常或变动幅度较大的情况，主要成本、费用项目月发生额的变动情况，分析差异变动的合理性。

	2. 核查结论


	七、根据招股说明书披露，报告期产品单位成本大幅下降，其中主要原材料夹头组件类平均采购单价报告期内大幅下降，且均低于夹头组件类主要供应商鑫泽源提供的合同报价。发行人境内产品与境外产品单价差异较大，报告期境内销售产品占比逐年增加。
	(一) 境内销售产品与境外销售产品主要原材料供应、生产工艺、产品型号及产品性能等方面是否存在明显区别，如是，请发行人在招股说明书种分境内产品与境外产品补充披露主要产品与业务的相关信息
	(二) 分产品结合主要原材料与产品生产的理论比值，说明原材料进、销、存与产品产量、销量的匹配关系，报告期成本费用是否完整准确，是否存在实际控制人代垫成本费用的情形
	1. 公司报告期内主要原材料
	2. 主要原材料进、销、存数量关系如下：
	3. 产品产量与主要原材料耗用匹配关系如下：
	(1) 止血闭合类产品
	(2) 活检类产品
	(3) ERCP类产品
	(4) EMR/ESD类产品


	(三) 结合影响成本的原材料采购、生产工艺变更等各项因素及单价变动，量化分析并说明产品单位成本变动情况
	1. 止血闭合类
	(1) 直接材料
	(2) 直接人工
	1) 自动化程度大幅提高
	2) 优化产线布局
	3) 员工熟练度提高
	报告期内，公司产品产量逐年增加，工人熟练程度和技能不断提高，单位耗用工时减少，大幅提升了工效公司对工艺流程优化，提升了工效。
	4) 工艺流程优化

	(3) 制造费用

	2. 活检类
	(1) 直接材料
	(2) 直接人工
	(3) 制造费用

	3. ERCP类
	4. EMR/ESD类

	(四) 公司主要原材料采购价格变动趋势是否与市场价格、可比公司采购价格等的变动趋势一致
	1. 弹簧软管（单位：元/根）
	2. 高端款钢丝绳（单位：元/米）
	3. 包装袋（单位：元/个）

	(五) 主要原材料夹头组件类平均采购单价报告期内大幅下降，且均低于夹头组件类主要供应商鑫泽源提供的合同报价
	(六) 原材料变更、生产工艺变更是否符合贴牌客户的质量要求，是否符合出口国质量标准及安全认证
	(七) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 了解公司产品的生产流程、成本核算方法，取得企业成本核算相关内部控制制度，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性；
	(2) 抽取公司产品成本计算表，并将材料领用与ERP原材料出库明细核对，重新计算成本，检查公司成本计算的准确性、合理性，以及是否有效执行了公司制定的存货核算方法；
	(3) 获取报告期内原材料进销存明细表，分析原材料生产领用量与产品入库量配比关系是否合理；
	(4) 访谈公司生产部负责人，了解各类产品单位成本变动及生产效率提升原因；
	(5) 对采购部负责人进行访谈，了解主要原材料采购价格变动的原因；
	(6) 获取并查阅公司主要原材料的采购合同、原材料入库单序时簿等信息，核查主要原材料采购价格变动的原因；
	(7) 查阅同行业上市公司公开的同类原材料价格，分析原材料价格走势与公司是否一致；
	(8) 对主要原材料供应商进行走访调查和视频访谈，并重点关注了采购情况、报告期采购价格变化的原因、工序优化的情况等，进一步验证公司原材料采购业务的真实性；
	(9) 结合公司产品耗用主要材料的数量及单价情况，分析公司主要产品报告期内单位成本变动的原因；
	(10) 报告期各期末，对存货中原材料和库存商品盘点执行监盘及抽盘程序，对发出商品执行替代测试；对委托加工物资执行函证和替代测试，核实年末存货数量的真实性和准确性。

	2. 核查结论
	(1) 对于同种产品，公司拥有多种型号。对于同类型号产品，境内销售产品与境外销售产品在原材料供应上有一定的区别、在生产工艺及产品性能等方面不存在明显区别。公司部分产品境内外单价差异较大，主要系市场差异所致；
	(2) 单位产品耗用主要原材料数量与产品生产理论比值相当，单位耗用部分主要材料量比理论耗用量略大，主要系损耗导致；报告期成本费用完整准确，不存在实际控制人代垫成本费用的情形；
	(3) 公司产品单位成本变动主要系商务谈判以及原材料生产工艺优化带来的原材料价格下降、人工生产效率提升、规模效应等因素，此外，ERCP类和EMR/ESD类产品单位成本变动还受产品结构变动影响；
	(4) 公司主要原材料采购价格变动趋势与可比公司采购价格变动趋势基本一致，价格差异具有合理性；
	(5) 公司通过原材料加工设计工艺调整优化、生产工艺变更和自动化程度提升等手段，主要基于提升产品性能、降低生产成本等目的，未改变原材料、产品部件的性能及质量，未降低产品的注册标准和质量标准。报告期内，公司出口产品均符合出口目的国质量标准及安全认证。



	八、根据申报材料，2017年12月12日，张承将其持有公司331.9998万股权以平价转让给员工持股平台宁波鼎嘉系解除代持，发行人未做股份支付处理。
	(一) 2017年12月实际控制人向员工持股平台转让股权是否均为代持解除、是否涉及新增股权转让，代持解除及新增股权转让未做股份支付处理的依据及其充分性
	(二) 确定股份支付公允价值采用的估值方法，主要参数及预测数据，使用的预测数据是否客观、准确，是否导致估值确定的发行人股份公允价值显失公平
	1. 股权估值报告相关估值方法、主要参数及预测数据
	3. 截至2019年4月30日公司业务发展情况
	(1) 海外大客户采购下降，新客户开发效应尚未凸显
	(2) 国内外市场竞争加剧，预期单价下降
	(3) 境内外收入分部占比发生变化，毛利率下降

	(2) 折现率的估算
	(3) 未来收益期内各期净现金流量净值之和
	(4) 股东全部权益价值=股权自由现金流评估值+溢余资产价值+非经营资产（负债）价值-增资及购房款=20,415.70+2,819.60-153.64-6,728.11=16,400.00


	(三) 报告期内发行人经营业绩增长较快，而2017年股份支付公允价值市盈率显著低于2016年的原因及其合理性
	1. 前后两次股份支付费用确认情况
	2. 两次估值市盈率指标对比如下：
	3. 2015年12月评估估值情况
	4. 2015年12月的评估估值对收入、成本、费用预测与2017年12月评估预测一致，其他参数情况如下：
	(1) 折现率的估算
	(2) 未来收益期内各期净现金流量净值之和
	(3) 股东全部权益价值

	5. 前后两次评估报告的主要区别及原因
	(1) 预测期长短不同，导致股权自由现金流量累计值不同
	(2) 折现率不同
	(3) 溢余资产价值
	(4) 增资及购房款项


	(四) 上述股份支付具体计算过程，包括实际控制人持股比例增加涉及股份支付股份数量及公允价值的确定
	(五) 2016、2017年两次股份支付是否以任何形式约定了服务期或锁定期，一次性确认股份支付费用是否符合《企业会计准则》的规定
	(六) 请保荐机构、申报会计师对股权转让行为是否涉及股份支付、股份支付的公允价值及会计处理进行核查，并发表明确核查意见
	1. 核查程序
	(1) 查阅公司与股份支付相关的股东会决议、增资协议、工商档案资料；
	(2) 对公司的实际控制人等进行了访谈，了解股权变动的背景和原因；
	(3) 查阅坤元资产评估有限公司出具的《资产评估报告》（坤元评报﹝2019﹞480号及坤元评报﹝2019﹞482号），评估其使用的关键假设及参数的合理性，并与期后公司实际经营情况对比；
	(4) 了解公司确认股权激励时的依据，复核公司的会计调整是否正确，确定是否符合《企业会计准则》《首发业务若干问题解答（二）》的相关规定；
	(5) 检查了公司股份支付的会计处理，确定公司股份支付的计算是否准确及完整。

	2. 核查结论



	问题十三 关于收入
	九、根据招股说明书披露，内销和外销产品收入确认均为满足以下条件：公司已根据合同约定将产品交付给购货方，经购买方签收确认，且产品销售收入金额已确定，已经收回货款或取得了收款凭证且相关的经济利益很可能流入，产品相关的成本能够可靠地计量。
	(一) 内销产品及外销产品各销售模式下（经销、直销、贴牌，经销区分普通经销商及配送商）的收入确认具体政策及具体时点
	(二) 结合合同条款说明收入确认时点是否符合企业会计准则的规定
	1. 境内收入确认
	(1) 结合上表，境内普通经销及配送商模式下区分两种退换货情况：
	(2) 境内直销模式下，终端医院一般通过省级阳光采购平台或采购订单直接下单，未约定具体退换货条款，实际业务中公司承担生产商原因导致的质量问题退换货，结合公司历史退换货发生频次、原因，该类退换货情况较少发生。

	2. 境外收入确认

	(三) 对于上述9个月以上的常规库存品，发行人的收入确认时点
	(四) 发行人换货的会计处理，报告期内换货情况发生的频率、金额及涉及产品种类。请保荐机构、申报会计师核查以上事项，并对发行人销售收入的真实性、准确性发表明确意见
	1. 公司退换货的会计处理
	2. 报告期内换货情况发生的频率、金额及涉及的产品种类

	(五) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 查询同行业可比上市公司收入确认的具体方法、确认时点、确认依据以及结算方法，核查公司收入确认与同行业是否存在显著差异；
	(2) 取得公司与主要普通经销商或配送商签订的《产品经销框架协议》，了解销售交易的条款，包括风险转移条款、交货及运输的条款、折让和退换货条款，评价公司的销售收入确认政策是否符合《企业会计准则》的规定；
	(3) 核查报告期内退换货明细表，了解退换货实际发生频次、金额、账务处理，关注退换货原因；
	(4) 访谈主要客户，了解是否存在大额退换货的情况；
	(5) 检查销售合同，了解主要合同条款或条件，结合与收入确认相关的发货单、物流单、签收单、报关单及提单，核实收入是否被记录于恰当的时点。

	2. 核查结论


	十、根据招股说明书披露，发行人的核心技术涉及高频切开刀、活检钳、导丝、圈套器等多种产品，但未具体披露各种细分产品报告期内销售收入。
	(一) 公司各种细分产品报告期内销售收入，公司各类业务主要产品及其对应的具体核心技术内容
	(二) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 访谈公司的研发和销售管理人员，了解各项核心技术在具体产品系列中的应用情况；
	(2) 根据公司提供的核心技术销售产品清单，检查销售金额及占比计算是否准确；
	(3) 访谈公司管理层及研发部门负责人，了解公司核心技术相关注册证的申请进度。

	2. 核查结论


	十一、根据招股说明书披露，报告期内止血闭合类产品销售单价分别为150.59元、120.87元、95.22元，呈现下降趋势主要系境内止血夹的价格要低于境外价格，境内销售收入增加拉低了整体单价。发行人境内止血闭合类产品单价分别为75.32元、69.75元、71.56元；境外止血闭合类产品单价分别为168.02元、164.84元、171.28元。
	(一) 止血闭合类产品销售单价报告期内2017-2018年呈现下降趋势、而2019年呈现上升趋势的原因，与同行业可比公司变动趋势是否一致
	(二) 报告期内其他类别产品的境内外单价变动情况、差异情况及其原因，与同行业可比公司同类产品的价格比较情况
	1. 活检类产品
	2. EMR/ESD类产品
	3. ERCP类产品
	4. 诊疗仪器类产品

	(三) 核查情况
	1. 核查程序
	2. 核查程序


	十二、根据招股说明书披露，报告期各期发行人境外销售收入分别为6,668.71万元、7,409.92万元、7,603.15万元，其中来自于北美洲、亚洲等除欧洲以外地区的销售收入增长较快。报告期各期发行人收到的税费返还金额分别为391.09万元、321.68万元、129.79万元。
	(一) 结合存续客户和新增客户情况及收入占比，说明除欧洲以外的其他境外地区销售收入增长较快的原因
	(二) 境外销售收入与报告期各期收到的退税款金额的匹配性
	(三) 2017年发行人外销收入占比为74.13%，而2019年下滑至41.70%，发行人早期发展境外市场为主的原因，后续对境外业务的发展规划、战略定位
	1. 公司早期发展境外市场为主的原因
	2. 公司后续对境外业务的发展规划、战略定位

	(四) 中信保数据、海关数据和招股说明书中披露的境外销售数据的差异，以及差异的原因
	(五) 请保荐机构和申报会计师结合物流运输记录、资金划款凭证、发货验收单据、出口单证与海关数据、出口退税、中国出口信用保险公司数据、最终销售或使用等情况，说明境外客户销售收入的核查情况，包括核查方法、核查范围、核查程序、获取的证据、数据及结果是否充分、有效并足以说明交易和收入的真实性。请保荐机构、申报会计师核查以上事项，并对发行人销售收入的真实性、准确性发表明确意见
	1. 核查方法
	(1) 访谈了公司实际控制人、财务负责人和销售负责人，了解及评估公司销售业务相关内部控制的设计，并测试了关键控制执行的有效性；
	(2) 取得公司与外销客户签订的销售订单或销售合同，检查具体合同条款，了解结算模式及承运方式；
	(3) 抽查外销出口业务中部分订单对应的报关单、装箱单、提单、发票、银行回单等单据，检查提单时间与收入确认时间是否一致；
	(4) 取得销售明细表，统计分析分产品、分客户的销售数量、销售收入及销售单价；抽取主要产品分析其在报告期内的价格波动情况，若价格异常波动追查波动的具体原因；
	(5) 取得报告期内公司免抵退税申报表，与公司账面收入进行核对，并检查出口退税与外销收入的匹配情况；
	(6) 取得报告期内公司的海关出口数据、电子口岸信息等，并与账面收入进行核对；
	(7) 对报告期内主要境外客户的销售额及期末应收账款余额实施函证程序，报告期内，境外客户函证发函及回函情况具体如下：
	(8) 对公司10家主要境外客户进行实地走访或视频访谈，该等客户占2017年至2019年境外收入比重分别为80.64%、84.05%、84.55%。通过实地走访和官方网站查询境外主要客户的情况；对客户相关人员进行访谈，在访谈过程中，了解主要客户的基本情况及与公司是否存在关联关系，了解公司对其关于订货方式、定价政策、结算政策、全年采购计划、最终销售情况等相关内容；
	(9) 取得9家主要境外经销商的库存调查表，该等客户占2017年至2019年境外收入比重分别为29.90%、73.18%、84.38%，了解境外主要经销商的终端销售情况和库存情况。

	2. 核查结论


	十三、根据招股说明书披露，2018及2019年发行人境内销售分别增长105.37%、133.57%。保荐工作报告显示，发行人主导产品止血夹于2016年取得国内注册证，导丝、取石篮网、喷洒管等产品2017年取得国内注册证，国内营销渠道布局较晚，目前处于首轮收获期。请发行人补充披露：报告期境内收入持续大幅增加的原因。
	(一) 报告期境内收入持续大幅增加的原因
	(二) 结合发行人主要产品的市场培育周期，说明发行人产品在取得国内注册后，短期内销售大幅增加的合理性，是否符合行业惯例
	1. 公司主要产品已经历一段时间的市场培育
	2. 优先发展境外市场带来境内市场品牌的溢出效应，缩短市场培育期
	3. 与同行业相比不存在显著差异，符合行业惯例

	(三) 请保荐机构、申报会计师核查以上事项，并对发行人销售收入的真实性、准确性发表明确意见
	1. 核查程序
	(1) 访谈公司实际控制人、财务负责人和销售负责人，了解公司销售流程，了解公司产品市场培育情况；了解及评估公司销售业务相关内部控制的设计，并测试了关键控制执行的有效性；
	(2) 访谈公司生产负责人，了解公司各产品的产能情况及产能利用情况；
	(3) 取得销售明细表，统计分产品的销售数量并检查各产品对应的注册证及注册证的有效性；
	(4) 获取同行业上市公司披露数据，了解行业及市场整体情况，并与本公司销售数据进行比较，检查是否存在显著差异。

	2. 核查结论


	十四、根据招股说明书披露，报告期内发行人第四季度销售占比分别为29.15%、32.60%、39.90%，呈现逐年上升趋势。根据保荐工作报告，境内销售收入一直呈现明显的季节性变化；境外销售收入2017年和2018年没有明显季节性，2019年新开发客户在第四季度放量导致第四季度占比较高。
	(一) 新开发客户2019年各季度销售与销售订单是否匹配，新开发客户全年销售数量、金额与合同中约定的客户采购计划是否存在明显差异
	1. 新开发客户2019年各季度销售与销售订单匹配情况的说明
	2. 新开发客户全年销售数量、金额与合同中约定的客户采购计划的比较情况

	(二) 列表说明报告期各期12月份合同签订情况以及收入确认情况，具体说明12月份签订合同并在当期确认收入的客户名称、合同签署时间、运输时间、交付或报关时间、获取提货单时间（如有）、收入金额
	(三) 请保荐机构、申报会计师核查以上事项，并对发行人销售收入的真实性、准确性发表明确意见
	1. 核查程序
	(1) 访谈了公司实际控制人、财务负责人和销售负责人，了解新客户的开发周期及目前新客户的开发情况；
	(2) 取得销售收入明细表及客户台账，查阅新开发客户对公司的收入贡献情况；
	(3) 取得与新开发客户签订的合同或订单，匹配收入确认情况，对发货单、签收单、报关单及提单等执行细节测试。

	2. 核查结论


	十五、请发行人于招股说明书“财务会计信息与管理层分析”部分，披露新收入准则实施前后收入确认会计政策的主要差异以及实施新收入准则在业务模式、合同条款、收入确认等方面产生的影响，如有重大影响，请于“重大事项提示”部分充分披露；披露实施新收入准则对首次执行日前各年合并财务报表主要财务指标的影响。请保荐机构、申报会计师核查以上事项。（问询函问题13.7）
	(一) 新收入准则实施前后收入确认会计政策的主要差异以及实施新收入准则在业务模式、合同条款、收入确认等方面产生的影响，如有重大影响，请于“重大事项提示”部分充分披露；披露实施新收入准则对首次执行日前各年合并财务报表主要财务指标的影响
	(二) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 查阅《企业会计准则第14号——收入》，对比新收入准则实施前后的收入确认会计政策；
	(2) 了解公司与收入确认相关的关键内部控制，评价这些控制设计，确定其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性；
	(3) 对公司销售相关人员进行访谈，了解公司内销、外销的业务流程；对公司财务负责人访谈，了解新收入准则对公司业务模式、合同条款、收入确认等方面的影响；
	(4) 检查主要客户的销售合同，了解主要合同条款或条件，评价公司收入确认方法是否适当；
	(5) 查阅并对比分析同行业可比公司的收入确认时点是否存在重大差异。

	2. 核查结论



	问题十四 关于毛利率
	十六、根据招股说明书披露，发行人报告期内主营业务毛利率分别为 61.58%、58.61%、62.01%。2018年发行人对EMR/ESD类、ERCP类产品进行了一定程度的降价以扩大市场，止血闭合类、活检类和诊疗仪器类产品平均价格在报告期内也呈现不同程度的下降趋势。
	(一) 境内外各产品销售单价、毛利率情况及变动原因
	1. 止血闭合类
	(1) 2018年度较2017年度
	(2) 2019年度较2018年度

	2. EMR/ESD类
	(1) 2018年度较2017年度
	(2) 2019年度较2018年度

	3. 活检类
	(1) 2018年度较2017年度
	(2) 2019年度较2018年度

	4. ERCP类
	(1) 2018年度较2017年度
	(2) 2019年度较2018年度


	(二) 各销售模式下毛利率水平及差异原因
	(三) 依靠降价获取市场的原因及可持续性
	(四) 按产品类别比较发行人主要产品与同行业可比公司相关产品毛利率，并分析差异的原因
	(五) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 了解公司销售收入确认方法及依据，查阅公司报告期内主要产品的销售合同，获取收入明细表，分析各年度单价变动及合理性；
	(2) 取得公司报告期内产品的成本构成明细，分析各年度单位成本的变动及合理性，成本与收入的匹配关系；
	(3) 获取了可比上市公司的招股书、年报、公开资料，将其毛利率变化趋势、应收账款周转率、存货周转率、业务模式、产品结构等与公司进行比对分析。

	2. 核查结论



	问题十五 关于销售费用
	十七、根据招股说明书披露，报告期各期发行人销售费用分别为681.53万元、851.33万元、1,984.52万元，其中市场推广费分别为198.59万元、222.06万元、1,161.43万元，增长较快的原因系“两票制”导致发行人支付给第三方公司的推广服务费增加。
	(一) 境内外销售业务开展的具体情况，包括销售政策、销售人员分布、人均销售收入贡献，分析差异以及同境内外业务规模的匹配性
	1. 公司境内外销售政策
	(1) 公司境内销售政策
	(2) 公司境外销售政策

	2. 境内外销售人员分布、人均销售收入贡献
	3. 境内外差异分析及境内外业务规模的匹配性

	(二) 报告期各期外部推广费前五大支付对象、支付金额以及占比情况，各期外部推广服务商的数量，推广费同收入贡献的匹配性
	1. 报告期各期市场推广费
	2. 报告期各期外部推广费前五大支付对象、支付金额及占比情况
	3. 报告期各期外部推广服务商的数量及推广费与收入贡献的匹配性

	(三) 发行人选取外部推广服务商的具体标准，是否存在原有经销商变更成为配送商或外部推广服务商的情形，配送商、外部推广服务商及其关联方是否同发行人及其董监高存在关联关系或其他可能输送利益的特殊关系
	1. 推广服务商的选取标准
	(1) 服务运营商必须为依法成立的具有民事权利能力和民事行为能力并依法独立享有民事权利和承担民事责任的有限责任公司，并且需要具有服务资质，能为公司提供客户需要的各项服务；
	(2) 服务运营商的经营范围应包括医疗器械推广服务、培训服务、企业营销策划、市场调研、展览展示服务、会议服务等；
	(3) 资质审核，包括审查《营业执照》、《税务登记证》、《组织机构代码证》、《银行开户许可证》等，对服务运营商的经营范围、注册资本、业务人员、注册地址或办公地址、用工情况等进行基础核查验证；
	(4) 进入标准，服务运营商具有业务推广能力，包括但不限于市场覆盖能力、客户开拓能力、咨询策划能力等，并要求服务运营商应和公司工作人员及客户建立良好、健康的工作关系，不得违反国家规定实施商业贿赂，如违反规定，经公司警告后拒不改正的，公司将取消其资格，并承担相关违约责任；
	(5) 服务运营商必须与安杰思客户无任何法律关联关系。

	2. 是否存在原有经销商变更成为配送商或外部推广服务商的情形，配送商、外部推广服务商及其关联方是否同公司及其董监高存在关联关系或其他可能输送利益的特殊关系

	(四) 市场推广活动的合规性，是否存在向推广对象直接给付现金或报销的行为，是否存在违反相关法律法规的行为，发行人是否制定关于商业贿赂方面的内部制度及执行情况
	(五) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 获取报告期内销售部门的花名册、工资单，并与账面销售费用员工薪酬核对；
	(2) 获取报告期内境内外收入明细表，测算报告期内境内外销售人均贡献，复核人均贡献的合理性；
	(3) 关联关系或其他利益输送的核查:
	1) 通过国家企业信用信息公示系统等公开网站查询主要外部推广服务商的公开信息，核查外部推广服务商与公司、实际控制人及董监高是否存在关联关系；
	2) 通过核查实际控制人及其近亲属、实际控制人控制的企业等银行流水，核查外部推广服务商与公司、实际控制人是否存在特殊利益输送；
	3) 通过对主要外部推广服务商的函证及走访，确认其与公司、实际控制人及董监高是否存在关联关系。

	(4) 市场推广活动的合规性核查；
	1) 查阅公司留存的主要外部推广服务商的营业执照及开户许可证，确认各主要外部推广服务商均为合法设立的、经营范围中包含营销策划、市场推广、医药咨询或市场信息咨询与调查等相关服务的公司；
	2) 经查阅公司与主要外部推广服务商的推广服务合同，公司在合作时与各主要外部推广服务商均签订了推广服务合同，就服务期限、推广区域、服务内容、服务费计价标准、结算方式进行了约定；
	3) 经查阅外部推广服务商的结算资料，各主要外部推广服务商在结算前均向公司提供了服务工作报告，列明服务结算期间的服务内容并提供了相关凭证；
	4) 经查阅外部推广服务商开具的发票，各外部推广服务商根据服务内容相应开具发票，报告期内各主要外部推广服务商开具的发票具有真实交易背景，开具发票内容与其业务活动相符，开具发票真实有效；
	5) 查阅公司向主要外部推广服务商的付款记录，公司向主要外部推广服务商的支付方式均为银行转账，付款单位与发票单位均保持一致；
	6) 经对公司主要外部推广服务商的函证及走访，确认公司与该等外部推广服务商的合作均真实发生，合作模式、合作内容、考核方式、定价及结算方式等均与合同约定内容一致，业务推广费支付均采用银行转账方式，不存在员工个人替公司支付业务推广费的情形；
	7) 经对公司主要外部推广服务商的函证及走访，对推广商的服务内容、服务期限、服务地区、费用结算金额及支付情况进行了核查及确认；
	8) 查询中国裁判文书网、人民检察院案件信息公开网、国家企业信用信息公示系统等公开网站，确认主要外部推广服务商其提供推广服务期间是否存在行政处罚或立案调查；

	(5) 公司相关内控制度及执行情况的核查；
	1) 访谈公司管理层和销售部门主要人员，了解公司关于商业贿赂方面的内部制度及执行情况；
	2) 获取公司《服务运营商管理细则》，查阅公司对市场推广服务商的资质、准入标准及必须遵守相关法律规范及职业道德等条款；
	3) 对推广服务商的经营范围、公司性质、注册资本、相关印章、开票信息、业务人员等进行基础核查验证，并对其进行实地走访考察；
	4) 查阅公司留存的主要外部推广服务商的营业执照及开户许可证，确认各主要外部推广服务商是否与《服务运营商管理细则》的要求相符；
	5) 查阅主要外部推广服务商的结算资料，确认是否与《服务运营商管理细则》的要求相符，是否均有相关真实活动支持；
	6) 查询中国裁判文书网、人民检察院案件信息公开网、国家企业信用信息公示系统等公开网站，确认主要外部推广服务商其提供推广服务期间是否存在行政处罚或立案调查；

	(6) 推广费的完整、准确性核查：
	1) 查阅主要外部推广商的服务合同，了解公司与其的结算方式、结算周期；
	2) 检查外部推广服务商提供的结算资料，复核与合同约定的结算内容、结算计价是否匹配，检查账务处理是否无误；
	3) 实施函证及走访程序，确认主要外部推广服务商的各期结算内容、结算方法、结算金额及已支付金额；
	4) 结合服务合同、结算清单，实施分析复核检查确认计提推广费用全额计提入账。


	2. 核查结论



	问题十六 关于管理费用
	十八、根据招股说明书披露，报告期各期发行人扣除股份支付后管理费用分别为1,429.07万元、1,538.69万元和2,070.69万元，占营业收入的比率分别为15.82%、12.60%和11.33%，高于同行业可比上市公司。
	(一) 报告期内管理人员人数、平均薪酬与可比公司的对比情况，进一步说明在发行人规模较小的情况下，管理费用率高于可比公司的原因、合理性
	1. 报告期内管理人员人数、平均薪酬与可比公司的对比情况
	2. 说明在公司规模较小的情况下，管理费用率高于可比公司的原因、合理性

	(二) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 取得公司报告期各期员工花名册、报告期各期末的人员结构表；
	(2) 查阅公司薪酬管理相关文件，了解公司薪酬管理制度；对报告期各期职工薪酬实施分类汇总分析，分析报告期内工资总额、平均工资及变动原因；获取了同行业、同地区上市公司的招股说明书、年报等公开材料，核查公司管理人员薪酬与同行业公司的差异情况；
	(3) 执行分析性程序，对公司报告期内各期管理费用明细项目进行分析，分析变动的合理性；
	(4) 了解管理费用的支出范围和归集方法，与同行业可比公司进行对比，分析归集的完整性和准确性；
	(5) 根据公开数据统计同行业可比公司的管理费用率及构成，对比分析差异原因及影响。

	2. 核查结论



	问题十七 关于应收账款
	十九、根据招股说明书披露，报告期各期末发行人的应收账款分别为217.42万元、24.57万元和1,622.39万元，占营业收入的比例分别为2.41%、0.20%和8.87%。2019年度，随着境内销售规模扩大，处于信用期内的应收账款增长较快。发行人报告期各期应收账款余额前五大变动较大、与报告期内前五大客户不匹配且多为境内客户。
	(一) 报告期内应收账款逾期的具体情况，包括逾期应收账款的客户名称、金额、占比
	1. 报告期内，公司境内外客户不同销售模式下的的信用政策变化情况如下：
	2. 报告期内，公司各期末应收账款逾期金额及其占应收账款余额比例如下：
	(1) 应收境内款项
	(2) 应收境外款项

	3. 报告期主要客户逾期情况

	(二) 报告期各期应收账款期后回款情况
	(三) 对境内外客户是否约定了不同的信用政策及其具体内容，对境内外客户实行不同信用政策的原因
	公司根据境内外客户的不同特点制定了针对性的信用政策，具体如下：
	1. 境内客户
	(1) 经销模式
	(2) 直销模式

	2. 境外客户


	(四) 2019年应收账款前五大在报告期各期向发行人采购的金额、合作历史，结合境内销售前五大客户说明应收账款前五大与内销客户前五大是否匹配，如不匹配，说明原因

	二十、根据保荐工作报告，公司参考了行业惯例，综合评估客户的历史销售回款情况，审批通过了部分优质境内客户的授信申请。同时2019年末的应收账款，由于受新冠疫情的影响，期后回款受到了一定的影响。
	(一) 2019年客户授信变更的具体情况及2019年对应客户的销售收入、对应客户终端销售及期末存货情况，是否存在通过放宽信用政策刺激销售的情形
	(二) 结合2019年期后回款情况及应收账款客户的目前经营状况，说明应收账款坏账准备的计提是否充分；如发行人客户经营状况发生重大不利变化，导致应收账款无法收回的情形，请在重大事项提示中充分披露
	1. 期后回款情况
	2. 坏账准备计提情况

	(三) 请申报会计师核查以上事项，并对报告期内是否存在通过放宽信用政策刺激销售的情形及坏账准备计提的充分性发表明确核查意见
	1. 核查程序
	(1) 了解公司销售收款循环的内部控制制度，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性；
	(2) 获取并查阅公司给予主要客户的信用政策，并访谈公司主要销售人员和财务人员，了解公司给予主要客户的信用政策在报告期内的执行情况；检查客户授信审批情况，取得客户提出信用账期的申请、客户信用等级评估表等资料；
	(3) 访谈公司主要销售人员和财务人员，了解报告期内公司不同销售模式下的信用政策、应收账款余额增长较快的原因及销售回款和逾期情况；
	(4) 获取报告期内和报告期后主要经销商的进销存明细，检查客户终端销售实现情况与期末存货结存情况；
	(5) 通过对主要客户的访谈、函证、终端客户的走访及收入细节测试，核查相关交易及应收账款的真实性，并结合期后收款数据分析应收账款可回收性；
	(6) 取得公司应收账款明细账，结合收入确认时点检查账龄划分是否正确，检查不同客户类别预期损失率计算过程，根据最新的金融工具准则对信用风险损失进行测算，查询同行业可比公司坏账计提比例，并结合历史坏账发生情况进行分析，检查是否存在少计提坏账的情况；获取账龄统计及逾期情况明细表，并抽取样本检查销售发票、签收单等原始单据；
	(7) 取得公司期后回款统计表，对销售回款进行测试，检查报告期后客户回款的银行回单。对于期后未回款项，向公司负责人员核实原因，查询公开信息了解客户是否存在经营异常的情况，并检查坏账准备计提是否充分。

	2. 核查结论
	(1) 报告期内应收账款逾期金额较小，且逾期期限较短，期后回款情况良好；
	(2) 报告期内，公司针对境内外不同销售模式制定了不同的信用政策，符合公司不同销售模式的特点，具有合理性；
	(3) 公司应收账款期末余额前五名客户均为报告期内各期境内外销售前十名客户，应收账款前五大与内外销客户前十大基本匹配。
	(4) 公司结合行业惯例对境内信用政策适时调整，终端销售情况较好，不存在放宽信用期刺激销售的情形；
	(5) 应收账款坏账准备计提充分，客户经营状况未发生重大不利变化。



	二十一、根据招股说明书披露，发行人报告期内存在第三方回款、关联方资金拆借情形。
	(一) 关联方资金拆借
	1. 基本情况
	(1) 核查程序
	1) 收集并查阅了公司与关联方资金拆借相关的合同及凭证，并就上述事项的具体背景、原因等情况对公司相关人员进行了访谈；
	2) 公司已在招股说明书或保荐工作报告中对报告期内关联方资金拆借的形成原因、资金流向和使用用途、利息、整改措施、相关内控建立及运行情况等进行了信息披露；
	3) 前述行为不存在违反法律法规、规章制度的情形，不构成重大违法违规，不存在被处罚风险，符合发行条件；
	4) 公司与关联方拆借资金均已按银行同期贷款基准利率结算资金占用费，财务核算真实、准确，没有通过体外资金循环粉饰业绩；
	5) 公司针对该等不规范行为积极进行了整改，股份公司设立后，公司制定了《公司章程》及《股东大会议事规则》、《董事会议事规则》、《独立董事制度》和《关联交易决策制度》等内部控制制度对涉及关联方资金往来、对外担保等事项进行了规范，并召开第一届董事会第三次会议、2020年第一次临时股东大会对该等事项审议确认，独立董事发表了同意的独立意见；
	6) 目前公司的内控制度能够有效执行，公司自2018年10月以来未再发生新的不合规资金往来等行为。

	(2) 核查结论


	(二) 第三方回款
	1. 报告期第三方回款情况
	2. 核查情况
	(1) 第三方回款的真实性，是否存在虚构交易或调节账龄情形
	1) 取得公司与客户签订的销售合同或订单，对销售订单、业务合同中的签订方和公司所有银行资金流水的付款方进行金额、付款时间等关键要素的逐一比对及匹配，并统计公司在报告期内的第三方回款明细；
	2) 针对内销业务，核查与第三方回款业务相关的销售合同、销售订单、发货单、物流信息、客户签收单及银行流水；针对外销业务，核查与第三方回款业务相关的销售合同、销售订单、报关单、提单及银行流水、委托付款协议等；

	(2) 第三方回款形成收入占营业收入的比例
	(3) 第三方回款的原因、必要性及商业合理性
	(4) 公司及其实际控制人、董监高或其他关联方与第三方回款的支付方是否存在关联关系或其他利益安排
	1) 通过取得公司与实际控制人、董监高的关联关系调查表，逐一排查第三方付款方与公司是否存在关联关系；
	2) 取得客户与受托付款单位共同签订的委托付款证明，确认受托付款单位与公司不存在关联关系；

	(5) 境外销售涉及境外第三方的，其代付行为的商业合理性或合法合规性
	(6) 报告期内是否存在因第三方回款导致的货款归属纠纷
	(7) 如签订合同时已明确约定由其他第三方代购买方付款，该交易安排是否具有合理原因
	(8) 资金流、实物流与合同约定及商业实质是否一致




	问题十八 关于存货
	二十二、根据招股说明书披露，报告期各期发行人存货净额分别为1,185.86万元、1,260.99万元、2,106.65万元，2019年末存货较2018年上升明显，主要系产销规模扩大，原材料储备需求增长所致。
	(一) 报告期各期末公司各类存货的库龄情况
	(二) 结合销售规模及原材料种类、性质、采购周期，说明2019年储备原材料的原因和必要性
	1. 销售规模影响
	2. 采购周期和安全库存周期影响

	(三) 对报告期存货实施的监盘程序、监盘比例及监盘结果
	(四) 对存货跌价准备执行的审计程序
	(五) 核查情况
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二十三、根据招股说明书披露，由于设计更新和客户需求的变化，部分原材料和库存商品低于资产负债表日可变现净值，2017年、2018年和2019年公司分别计提了存货跌价准备41.37万元、52.08万元和74.96万元。
	(一) 报告期内原材料和库存商品的跌价准备金额，发生跌价的原材料和库存商品种类
	(二) 存货跌价发生的具体原因，减值测试方法、跌价迹象，可回收金额的确定方法及金额
	1. 存货跌价发生的原因及减值测试方法
	2. 跌价迹象
	(1) 已霉烂变质或不合格品的存货；
	(2) 已过期且无转让价值的存货；
	(3) 生产中已不再需要，并且已无使用价值和转让价值的存货；
	(4) 企业使用该项原材料生产的产品的成本大于产品的销售价格；
	(5) 市价持续下跌，并且在可预见的未来无回升的希望；
	(6) 企业因产品更新换代，原有库存原材料已无使用价值和转让价值，而该原材料的市场价格又低于其账面成本；
	(7) 其他表明该项存货实质上可能或已经发生减值的情形。

	3. 可变现净值的确定方法及金额

	(三) 原材料及库存商品是否存在保质期或使用期限，现有跌价准备计提会计政策是否与存货减值发生的原因或迹象相符，是否符合《企业会计准则》的要求，是否符合行业惯例
	1. 原材料及库存商品是否存在保质期或使用期限
	2. 现有跌价准备计提会计政策是否与存货减值发生的原因或迹象相符,是否符合《企业会计准则》的要求，是否符合行业惯例
	(1) 公司跌价准备计提
	(2) 与同行业公司计提比较


	(四) 公司产品是否存在明显的代际划分，新产品推出是否直接导致原有产品失去市场价值、出现跌价迹象，存货跌价准备计提的充分性
	1. 公司产品是否存在明显的代际划分
	2. 新产品推出是否直接导致原有产品失去市场价值
	3. 新产品推出是否导致原有产品出现跌价迹象，存货跌价准备计提的充分性
	(1) 新品推出前沟通
	(2) 新品推出中沟通
	(3) 新品推出后沟通


	(五) 对存货跌价准备执行的审计程序及取得的审计证据
	1. 了解公司存货跌价准备计提会计估计，检查跌价准备计提会计政策是否与存货减值发生的原因或迹象相符，是否符合《企业会计准则》的要求；
	2. 获取《特殊物质保管及复检作业指导书》，了解公司各存货保质期，检查超过保质期存货是否计提跌价准备；
	3. 获取报告期各期末存货库龄明细表，检查呆滞较长存货是否计提跌价准备；
	4. 选取报告期末库存商品主要品种测算可变现净值，检查可变现净值是否低于账面成本；
	5. 对研发部、销售部和生产部负责人进行访谈，了解公司产品是否存代际，升级产品推出是否导致原有产品存在跌价；
	6. 取得并查阅公司存货相关管理制度和存货盘点表，对报告期各期末存货执行监盘程序，观察是否存在呆滞、损毁的存货等情况；
	7. 查询可比公司年报等公开信息，了解可比公司跌价准备计提会计政策，计算存货跌价准备计提比率等数据并与公司相关指标进行比较，分析公司存货跌价准备计提比率的合理性；
	8. 查看报告期期后存货实际领用情况，测试安全库存与实际耗用是否匹配。

	(六) 对报告期存货实施的监盘程序、监盘比例及监盘结果
	(七) 核查情况
	1. 核查程序
	2. 核查结论
	(1) 公司存货跌价发生主要原因系存货不合格品、超过保质期存货和未超保质期呆滞存货使用价值和转让价值较小，账面成本高于其可变现净值，按差额计提存货跌价准备；
	(2) 原材料及库存商品存在保质期，公司毛利率较高，除了不合格品、超过保质期存货和未超保质期呆滞外存货可变现净值均高于账面成本，无需计提跌价，不合格品、超过保质期存货和未超保质期呆滞存货可变现净值为0，按账面成本全额计提跌价准备，现有存货跌价计提会计政策与存货减值发生的原因或迹象相符，符合《企业会计准则》的要求和行业惯例；
	(3) 公司在售产品不存在明显的代际划分，新产品推出不会直接导致原有产品失去市场价值、出现跌价迹象，公司存货跌价准备计提充分。




	问题十九 关于其他财务问题
	二十四、根据招股说明书披露，报告期各期末发行人应付票据余额分别为0万元、560.95万元、612.90万元；应付账款分别为2,688.59万元、1,585.71万元和2,093.15万元。
	(一) 按照应付票据及应付账款性质分别说明报告期各期应付材料、设备供应商的采购款以及购房款金额
	报告期各期末，公司应付票据及应付账款余额情况如下：

	(二) 核查程序
	1. 核查程序
	(1) 访谈公司采购负责人，了解公司的采购付款的流程，包括供应商的选择、采购计划的编制、采购的询价过程、采购的验收、付款与结算等全过程；
	(2) 获取报告期各期公司应付票据和应付账款序时簿，汇总各期的发生额、结转额以及期末余额，识别并检查各明细项目的款项性质，对各期末余额的变动进行分析；
	(3) 获取报告期内公司长期资产增减明细，并与应付账款、应付票据增减变动进行勾稽，并结合主要合同检查付款进度。

	2. 核查结论


	二十五、根据招股说明书披露，报告期各期发行人政府补助中包含软件产品增值税即征即退税款71.45万元、82.82万元、78.23万元。
	(一) 公司销售软件产品的产品类别、名称
	(二) 软件产品销售金额与增值税即征即退税款的匹配性
	(三) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 了解公司软件产品内容及软件产品销售及核算的具体方法，查阅并了解国家相关税收优惠政策，并获取报告期内软件产品销售清单，比对公司是否符合享受相关税收优惠政策的条件；
	(2) 获取并检查相关软件产品的《计算机软件著作权登记证书》，检查公司相关税收优惠备案情况；
	(3) 获取报告期内软件产品收入明细表，复核相关软件产品与相关设备销售收入的匹配关系；复核软件产品增值税即征即退税额的计算过程是否准确；复核软件产品收入与退税之间的勾稽关系。

	2. 核查结论


	二十六、请发行人：按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第41号——科创板公司招股说明书》第六十八条的相关要求，补充披露与财务会计信息相关的重大事项或重要性水平的判断标准。
	(一) 补充披露与财务会计信息相关的重大事项或重要性水平的判断标准
	(二) 核查情况
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二十七、发行人财务报告审计截止日为2019年12月31日，至本问询函出具日之间超过4个月。
	(一) 补充披露2020年第一季度审阅报告情况
	(二) 补充披露下一报告期业绩预告信息
	(三) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 对公司2020年第一季度的财务报表执行审阅程序；
	(2) 了解公司2020年第一季度财务状况和经营成果，访谈公司管理层，了解公司2020年第一季度主要报表项目变动情况及业绩情况；
	(3) 查阅公司2020年上半年的业绩预测主要数据，并与去年同期进行对比，通过访谈公司管理层及财务部门主要人员，分析财务指标的变动情况；

	2. 核查结论
	(1) 公司已补充披露2020年第一季度主要财务数据；
	(2) 公司补充披露2020年上半年业绩预告信息，相关变动趋势与我们了解到的情况一致。



	二十八、招股说明书“报告期内采用的主要会计政策和会计估计”披露了较多一般会计原则以及报表上不存在的项目。

	问题二十二 关于新冠疫情对生产经营的影响
	二十九、请发行人说明：（1）疫情对发行人近期生产经营和财务状况的影响程度，包括具体影响面、停工及开工复工程度、日常订单或重大合同的履行是否存在障碍、预计一季度及上半年产能产量销量等业务指标情况及是否发生重大变化；（2）如疫情对发行人有较大或重大影响，该影响是否为暂时性或阶段性，是否已采取必要的解决措施，未来期间是否能够逆转并恢复正常状态，是否会对全年经营业绩情况产生重大负面影响，对发行人持续经营能力及发行条件是否有重大不利影响；（3）请在重大事项提示中补充披露上述重大信息。
	(一) 疫情对发行人近期生产经营和财务状况的影响程度，包括具体影响面、停工及开工复工程度、日常订单或重大合同的履行是否存在障碍、预计一季度及上半年产能产量销量等业务指标情况及是否发生重大变化
	1. 疫情对公司生产经营的影响
	(1) 采购方面的影响
	(2) 生产方面的影响
	(3) 销售方面的影响

	2. 疫情对公司财务状况的影响
	3. 2020年一季度及上半年业务指标情况

	(二) 如疫情对发行人有较大或重大影响，该影响是否为暂时性或阶段性，是否已采取必要的解决措施，未来期间是否能够逆转并恢复正常状态，是否会对全年经营业绩情况产生重大负面影响，对发行人持续经营能力及发行条件是否有重大不利影响
	(三) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 与公司高管访谈，了解新型冠状病毒肺炎疫情对公司生产经营的影响情况及公司的应对措施，了解客户与供应商的生产恢复情况；
	(2) 查阅政府部门对公司下达的复工通知书；
	(3) 查阅公司内部关于防范新型冠状病毒肺炎疫情的措施文件，并实地查看公司厂区，了解防范措施的实际执行情况；
	(4) 查阅截至2020年5月31日的在手订单情况，并就现有订单执行情况向公司业务人员进行访谈；
	(5) 查阅公司2020年一季度及上半年营业收入、净利润等财务数据，并与去年同期进行对比，分析财务指标的变动情况。

	2. 核查结论
	(1) 目前疫情对公司的采购、生产及销售活动产生了一定影响，但影响有限，公司目前已全面复工，日常订单及重大合同的履行不存在障碍；
	(2) 目前疫情对公司的生产经营不构成重大影响，仅为暂时性影响，且公司已经采取必要的解决措施，公司运行已基本恢复正常状态。在全球疫情不出现严重恶化情形下，公司2020年度生产经营能够基本维持稳定，经营业绩不会出现明显下滑，不会对持续经营能力构成重大不利影响。




	问题二十五 关于募投项目
	三十、招股说明书披露，发行人拟募集资金38,839.10万元，截至报告期末，发行人资产总计21,861.27万元，其中货币资金13,878.47万元。
	(一) 募集资金超过资产总额，发行人是否拥有对募集资金的管理能力
	(二) 测算各类固定资产投资对发行人未来经营业绩的影响
	1. 本次募投项目实施拟新增厂房和固定资产投资情况
	2. 新增固定资产折旧、摊销对公司经营成果的影响

	(三) 核查情况
	1. 核查程序
	(1) 取得公司内部控制管理制度和募集资金管理制度，了解公司内部控制的设计和运行的有效性；
	(2) 查阅公司募投项目可研报告、募投项目相关文件，了解募投项目的具体内容、建设的必要性、收益预测、对公司现有生产模式、经营业绩的影响等情况；
	(3) 取得固定资产投资明细，了解固定资产的房屋建设工程的预计竣工验收情况及设备的采购安装情况，测算固定资产预计计提的折旧金额及对未来经营业绩的影响。

	2. 核查结论
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