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2020年度非公开发行A股股票 

募集资金使用可行性分析报告 

本可行性分析报告所述词语或简称与福达合金材料股份有限公司2020年度

非公开发行A股股票预案中“释义”所述词语或简称具有相同含义 

一、本次非公开发行股票募集资金使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过 24,500 万元，扣除发行费用后的

募集资金净额全部用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 募集资金投资金额 

1 电接触丝材智能制造项目 11,558.44 9,600.00 

2 贵金属材料循环利用项目 7,913.48 7,600.00 

3 补充流动资金 7,300.00 7,300.00 

合计 26,771.92 24,500.00 

本次发行的募集资金到位前，公司可以根据募集资金投资项目的实际情况，

以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。募集资金到位后，若扣除

发行费用后的实际募集资金净额少于拟投入募集资金金额，不足部分由公司自筹

资金解决。 

二、本次非公开发行的背景和目的 

（一）本次非公开发行股票的背景 

1、电力、智慧家居、新能源汽车等行业的快速发展，带动电接触材料市场

持续增长  

公司主要从事电接触材料的研发、生产和销售，是我国电接触材料行业的领

先企业，电接触丝材产品作为公司主要产品之一，其主要用于生产铆钉电触点和

异型材、复合带材等形式的电接触材料，被广泛应用于继电器、断路器、接触器、

传感器、工业控制等产品中。 

近年来，随着我国电力、智慧家居、新能源汽车等行业的快速发展，为电接

触丝材产品带来了广阔的市场需求。根据中国电器工业协会电工合金分会预测，

“十三五”期间，我国电接触材料产量的年均复合增长率将保持在 7%-8%，到 2020
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年，我国触头材料产量将达到 3,062 吨。随着电力、智慧家居、新能源汽车等行

业的政策加持、消费者习惯的改变和配套设施的普及，将为电接触材料行业提供

稳定的市场需求，为行业的稳步增长奠定了坚实的基础。 

2、顺应新兴市场需求，提升电接触材料技术水平和产品性能 

随着下游新兴产业的快速发展，客户对于触点材料提出了更高的质量要求，

更加注重产品的物理性能、机械性能、电接触性能、化学性能和加工制造性能。

如在智能电网和 5G 基站等领域，客户对于触点材料在高压直流上使用提出了更

高的标准；在通讯和汽车领域，要求触点材料具备更好的的品质一致性和更长的

电气寿命。公司产品配套服务于西门子、艾默生、欧姆龙等世界 500 强和全球知

名高低压电气制造企业，未来，公司需更加专注于电接触材料产品的质量与性能

提升，才能在日趋激烈的市场竞争中继续保持领先地位。 

3、国家产业政策大力支持发展循环经济，提升资源回收效率  

近年来，国家高度重视生态环境保护，鼓励和支持制造业企业大力发展循环

经济，提升资源回收利用效率，先后出台了《商务部关于进一步推进再生资源回

收行业发展的指导意见》、《再生资源回收体系建设中长期规划（2015-2020）》、

《“十二五”资源综合利用指导意见》、《国务院关于加快发展循环经济的若干

意见》一系列政策。贵金属循环利用有利于公司进一步提高贵金属资源回收利用

效率，减少工业废弃物的排放，具有良好的经济效益和生态效益，属于国家产业

政策鼓励类项目。 

基于上述背景，公司综合考虑国家政策支持，行业发展方向和公司战略规划，

拟进行本次非公开发行股票。 

（二）本次非公开发行股票的目的 

1、增强公司业务协同效益，提升公司行业地位、综合盈利能力 

公司始终重视技术创新工作，以中长期规划和近期目标相结合为主要原则，

确定了以市场需求为导向，以经济增长、质量和效益为中心的技术创新战略。本

次募投资金项目主要围绕公司主营业务进行，致力于产能扩充、智能化改造及打

造资源循环体系，有助于提升公司的自动化、智能化制造程度，发挥公司的产业
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链协同效益，综合提升公司的持续盈利能力。 

2、优化资本结构，提升公司综合实力 

本次非公开发行股票部分募集资金将用于补充流动资金，有助于公司优化资

本结构，降低公司资产负债率，提升公司抵御风险能力。通过本次非公开发行，

公司的生产能力、技术实力及资本实力都将获得提升，为公司的经营提供有力的

技术及资金支持，为公司未来的产业布局、财务稳健性和长期战略等多方面奠定

坚实的基础，有利于公司的长期稳健发展。 

三、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）电接触丝材智能制造项目 

1、项目基本情况 

电接触丝材智能制造项目通过福达合金材料股份有限公司实施，建设地点位

于温州市，项目建成后将替代现有生产线并形成年产 600 吨电接触丝材产品产

能。项目总投资额 11,588.44 万元，项目建设周期 1年。 

2、项目必要性 

（1）提升和巩固公司行业优势地位，推动未来发展战略的实施 

银合金丝材是电接触材料的一种主要形式，其主要用于生产铆钉电触点和异

型材、复合带材等形式的电接触材料。银合金丝材银含量高、生产周期短，存货

周转快，经济效益明显。同时其在材料成分设计和制造工艺设计上技术含量高，

银合金丝材技术水平的高低直接反映了电接触材料企业的技术实力，目前，银合

金丝材已成为行业内各电接触材料制备上关注和竞争的焦点。 

公司长期以来高度重视银合金丝材的研发工作，从材料成分设计和工艺路线

及制造设备、质量管控方面展开积极工作，始终关注全球电接触材料的发展方向，

近年来公司丝材产品迎来快速增长。本项目的实施将进一步提高公司银合金丝材

产品的技术工艺水平，提升丝材产品质量性能，增强公司综合竞争实力，有助于

进一步巩固公司在电接触材料领域的优势地位，为未来公司发展战略的实施奠定

坚实基础。 
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（2）扩大电接触丝材产品业务规模，增强综合盈利能力 

电接触丝材产品作为公司主要产品之一，除满足公司复层触头、触头组件产

品的自用生产外，近年来凭借优异的产品质量性能和良好的品牌口碑，销售规模

实现稳步快速增长，已成为公司业务收入的主要来源之一，是公司重要的利润贡

献点。2017-2019 年，公司丝材由销售收入由 15,089.53 万元增长至 25,212.58 万

元，期间复合增长率达到 29.26%，丝材销售收入在触头材料销售收入中的占比

由 26.69%提高到 34.94%。本项目的实施有助于进一步扩大公司电接触丝材产品

业务规模，进一步发挥公司技术、产品、客户、品牌和管理资源优势，实现业务

的整合及协同效应，通过充分实现规模化效应，切实增强公司盈利能力。 

（3）解决丝材产品产能瓶颈，满足快速增长的市场需求 

电接触丝材产品应用范围十分广泛，覆盖了多数电接触材料领域，广泛应用

于低压电器、电子信息制造业等行业，根据中国电器工业协会电工合金分会预测，

“十三五”期间，我国电接触材料产量的年均复合增长率将保持在 7%-8%，到 2020

年，我国触头材料产量将达到 3,092 吨。近年来，我国电力、智慧家居、新能源

汽车等行业呈现快速增长态势，大大带动了低压电器领域的快速发展，为电接触

丝材产品带来了广阔的需求市场。 

在行业快速增长的背景下，公司必须牢牢把握发展机遇，进一步开拓电接触

丝材产品市场，提升公司市场占有率。然而，公司现有生产线产能已趋于饱和，

2017 年度、2018 年度及 2019 年公司相关生产线的产能利用率分别为 96.46%、

98.30%及 97.22%，产能瓶颈严重制约了公司的进一步发展。本项目新增自动化

电接触丝材新产线并替代现有生产线，将有效解决公司的产能瓶颈，有利于公司

充分发挥规模效应，满足快速增长的市场需求，进一步巩固公司行业优势地位。 

（4）搭建智能化生产制造平台，提高自动化水平和生产效率 

打造智能工厂是制造企业实现跨越式发展的战略机遇，而做好数字化工厂顶

层设计与规划是制造企业迈向智能工厂的基础，随着“工业 4.0”的热潮不断涌向

全球以及“中国制造 2025”的实施，越来越多的制造企业正决意将未来制造的愿

景变为现实，以期在数字化引领的工业变革中尽早谋篇布局。近年来，国际电接

触制造企业逐渐将市场向中国市场转移，使得国内市场竞争日益激烈，且公司业
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务规模不断扩大，对于生产制造能力的要求越来越高，打造数字化工厂，已成为

公司推进智能化转型的迫切需求。 

本项目拟在引进自动化生产设备的同时，配套信息化管理系统，可有效促进

公司生产制造平台的智能化转型，借助信息化技术为公司生产经营赋能，推进电

接触丝材产品生产的信息化和自动化集成，实现从产品设计到生产的自动化和智

能化，有利于公司进一步提升生产能力，增加制造的灵活性，缩短工艺规划周期

和生产制造周期，提高生产效率和降低生产成本，为加快公司从传统制造向智能

制造快速转型奠定坚实基础。 

（5）提升产品质量性能，增强核心竞争实力 

随着下游新兴产业的快速发展，客户对于触点材料提出了更高的质量要求，

更加注重产品的物理性能、机械性能、电接触性能、化学性能和加工制造性能。

如在智能电网和 5G 基站等领域，客户对于触点材料在高压直流上使用提出了更

高的标准；在通讯和汽车领域，要求触点材料具备更好的的品质一致性和更长的

电气寿命。公司产品配套服务于西门子、艾默生、欧姆龙等世界 500 强和全球知

名高低压电气制造企业，未来，公司必须更加专注于电接触材料产品的质量与性

能提升，才能在日趋激烈的市场竞争中继续保持领先地位。 

受制于现有产线生产设备自动化和智能化程度较低等因素，公司电接触丝材

产品的工艺水平还有待进一步提升，先进自动化设备投入的不足使得现有产线无

法满足快速增长的生产需求，同时也带来了一定的质量风险，制约了公司的进一

步发展和壮大。本项目将引进国内外先进的自动化生产设备，辅以信息化管理系

统为基础，构建标准化、流程化、自动化的智能车间，进一步提高生产自动化程

度，保证电接触丝材产品的高质量与性能，为未来公司业务规模的进一步扩大奠

定良好的基础。 

3、项目可行性 

（1）项目实施符合国家产业政策的方向 

智能制造是我国顺应新一轮科技革命和产业变革、重塑制造业发展优势、建

设制造强国的战略选择，对于加快供给侧结构性改革、实现制造业智能化转型、
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推动产业升级发展具有重大意义。近年来，国家相关部委陆续出台《中国制造

2025》、《智能制造发展规划（2016-2020）》、《高端智能再制造行动计划

（2018-2020）》、《工业互联网发展行动规划》、《国家智能制造标准体系建

设指南（2018 版）》等多项产业政策和规划，鼓励和支持先进智能制造业的发

展，支持国内自主品牌企业做大做强。国家产业政策的支持和引导为本项目的实

施奠定了良好的政策基础。 

（2）项目产品市场前景广阔 

受益于低压电器在电力工程中输配电领域中需求的持续增长，电接触材料行

业的市场需求保持稳步增长；同时，智能电网、智能家居、新能源汽车等新兴行

业的兴起及稳定发展，为电接触材料行业的持续增长提供有力保障。此外，电接

触材料在航空、军工、5G 基站等新型领域的持续拓展，为整个电接触材料行业

的持续发展提供新的驱动力。行业的快速发展为本项目的实施奠定了坚实的市场

基础。 

（3）成熟的技术工艺和人才团队为项目实施提供有力支撑 

公司深耕电接触材料领域多年，在高品质、高性能的环保型电接触材料及复

层电接触材料的系列化研发及产业化方面积累了丰富的技术经验和自主创新能

力，公司是国家高新技术企业、国家知识产权优势企业、浙江省创新型示范企业，

先后被认定为国家企业技术中心、浙江省重点企业研究院等，承担了“新型环保

银氧化锡触头材料”、“贵金属节约型复合电接触材料”等国家级科研项目和“挤压

型银石墨电触头”、“汽车开关用抗熔焊银氧化锡氧化铟电接触材料”、“贵金属资

源节约型电接触材料的开发与产业化”等多项省市级政府科研项目，主持编纂了

行业标准“铆钉型电触头技术条件（JB/T 10383-2017）”和国家标准“银基电触头

基本形状、尺寸、符号及标注（GB/T 5587-2016）”。同时，公司培养了一支横

跨多个学科领域的优秀人才队伍，技术团队长期的研发创新和工艺改进实践为公

司积累了丰富的生产经验与技术储备，可充分保障本项目顺利实施并尽快达到预

期效益。 

（4）公司拥有优秀的客户资源和营销渠道优势 
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公司是国内电接触材料行业的领先企业，目前客户主要分布在中国大陆（包

括香港地区）以及亚洲、欧洲等多个国家或地区。公司主要产品为触头材料、复

层触头及触头元件，公司的客户行业涵盖了家用电器、工业电器、交通和控制机

械、信息工程、航空航天等领域。公司客户广泛的地域分布与行业分布，为公司

进一步扩展该等地区与行业客户的业务合作，提升相应的市场份额打下了良好基

础。 

公司坚持中高端市场定位，目前主要客户多为国内外知名企业。公司在不断

巩固与扩大国内市场份额的同时，积极拓展国际业务。目前公司在巩固正泰电器、

德力西、宏发股份、良信电器、苏奥传感等现有国内中高端客户的同时，加大了

国际市场的开发力度。近几年相继通过了施耐德、ABB、欧姆龙、泰科等国际电

器电子知名企业的供应商体系认证，并开展了业务合作。未来随着合作的不断深

入，公司在国际市场上的份额将保持持续稳定的发展趋势。优秀的客户资源和完

善的营销渠道为本项目新增产能的消化提供强力保障。 

4、项目建设内容 

本项目建设期 1 年，项目总投资金额 11,558.44 万元，主要包括建设工程费、

工程建设及其他费用、设备购置安装费和铺底流动资金，项目建设具体情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 金额 

1 建筑工程费       1,249.33  

2 工程建设其它费用          84.95  

3 设备购置安装费       8,369.01  

以上合计 9,703.29 

4 铺底流动资金 1,855.15 

项目总投资 11,558.44 

5、项目审批情况 

本项目的备案、环评手续尚在办理过程中。 

6、项目效益 
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经测算，本项目税后财务内部收益率 17.04%，税后投资回收期 6.33 年（含

建设期 1年）。 

（二）贵金属材料循环利用项目 

1、项目基本情况 

贵金属材料循环利用项目通过公司全资子公司温州伟达贵金属粉体材料有

限公司实施，建设地点位于温州市，项目建成后将将替代现有生产线并形成年回

收白银 800 吨产品产能，可广泛应用于公司电接触材料产品的生产。项目总投资

额 7,913.48 万元，项目建设周期 1年。 

2、项目必要性 

（1）发展循环经济，提升经济效益与社会效益，推动公司可持续发展 

工业白银废料是一种可再生回收资源，近年来，国家陆续出台多项产业扶持

政策，支持再生资源回收利用产业发展，同时鼓励制造业企业建立内部资源循环

利用体系，发展循环经济。公司积极响应国家产业政策，通过建立更加高效和环

保的贵金属回收利用体系，实现废弃资源的循环利用，不仅能有效推进公司的清

洁生产，缓解原材料供给的压力，从源头上减少污染产生，还可以推动公司通过

节能降耗和培育贵金属循环利用产业提高经济效益，提高技术创新能力。本项目

的实施具有良好的经济效益和环境效益，也是公司不断向资源节约型和环境友好

型企业发展的重要推动力，对于公司的可持续发展具有重要意义。 

（2）提高贵金属回收规模，满足公司原材料需求 

公司主导产品电接触材料的主要原材料为白银，近年来，随着下游家电、办

公设备、汽车以及航空、军工、5G 等行业的快速发展，公司电接触材料产品应

用领域不断拓展，生产规模不断扩大，使得公司对原材料白银的采购需求不断增

加，而公司现有产线的各个环节均会产生大量的含银废角料，是一种良好的可回

收资源，公司近年来已逐步开展对含银废料的回收再利用，但由于相关设备投入

不足，目前回收体量还有很大的提升空间。公司拟通过本项目的实施，引进更加

先进的贵金属回收设备，进一步优化贵金属回收利用技术和工艺水平，提高贵金

属回收规模，用以满足电接触材料产品不断增长的原材料需求，实现环保、高效
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的资源循环利用体系。 

（3）提高资源利用效率，降低原材料采购成本 

公司电接触材料产品的主要原材料是白银其采购金额占公司原材料采购金

额的 90%左右，近年来随着公司业务规模的不断扩大，原材料采购需求不断增加，

导致公司的采购成本也随之上涨。 

本次“贵金属材料循环利用项目”将进一步提升公司的资源回收效率，提升

公司的资源利用率，并与“电接触丝材智能制造项目”产生协同效益，该项目未

来投产后将进一步增加公司对原材料白银的采购量及废料产生量。因此，公司拟

通过本项目的实施，加大贵金属回收利用技术的设备投入，提升贵金属回收利用

率，通过将回收的白银重新投入到电接触材料产品的生产中，实现资源的最大化

利用，可有效降低公司原材料采购成本，提高综合盈利能力。 

（4）提升电接触材料产品原料质量控制水平，保障产品的高质量和性能 

公司主要原材料为白银、铜、镍等，在生产过程中将持续产生边角废料，目

前除纯度较高的边角料继续投入生产外，其余边角废料需进行回收利用；另外，

随着市场对高品质接触材料产品需求不断增加，公司边角废料进行回收提纯再利

用比例不断增加，但受限于现有产能不足及设备陈旧、老化，回收量、回收效率

及回收纯度仍不理想。本项目实施后，公司将对贵金属回收产线及相关工艺进行

全面升级，提升回收效率及提纯度，为后续工序提供高效能、高质量的原材料，

有效保障公司电接触材料产品的材料供应和产品性能，进一步提升电接触材料产

品的市场竞争力。 

（5）发展环保高效的回收利用技术，推进产业化应用 

目前，国内大型贵金属回收企业多为冶炼企业，较于源头回收，其生产流程

较长，回收效率受到制约，且能耗和环境污染较大，在电工合金领域，行业内生

产产生的边角料回收利用规模普遍不高，技术相对落后，客观上造成了一定的资

源浪费，也不利于环境保护。 

公司计划通过实施本项目，将贵金属回收产线与公司现有生产线相结合，采

用封闭式自动化产线，提升车间环境的同时，控制有害气体的溢出，仅需少数人
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员进行巡检及控制台操作，降低回收成本，且银、镍、铜、钨、锡等金属的回收

效率及纯度较现阶段大大提高。在技术工艺方面，新产线将采用综合性回收工艺，

针对不同产品，设计相应回收线路，结合公司现有资源回收技术进行统一优化，

实现循环回收，集中提纯的产业成果。 

公司拟通过引进更加先进的自动化设备，结合公司的工艺路线，实现新型回

收工艺的应用，有效提高贵金属回收利用效率，减少污染物排放，为公司环保高

效回收利用技术搭建更好的应用平台，为未来逐步实现产业化应用奠定坚实基

础。 

3、项目可行性 

（1）发展循环经济，提升资源回收效率，符合国家产业政策的要求 

近年来，国家高度重视生态环境保护，鼓励和支持制造业企业大力发展循环

经济，提升资源回收利用效率，先后出台了《商务部关于进一步推进再生资源回

收行业发展的指导意见》、《再生资源回收体系建设中长期规划（2015-2020）》、

《“十二五”资源综合利用指导意见》、《国务院关于加快发展循环经济的若干

意见》一系列政策。本项目的实施有利于公司进一步提高贵金属资源回收利用效

率，减少工业废弃物的排放，具有良好的经济效益和生态效益，属于国家产业政

策鼓励类项目。 

（2）结合公司现有工艺流程，提升公司协同效益 

贵金属回收利用项目以电工合金废角料为主要原材料，该项目将与公司现有

生产线各个环节中产生的电工合金废料及拟建设的“电接触丝材智能制造项目”

相结合，产生协同效益。未来，随着公司电接触材料产品生产规模的进一步扩大

以及高品质产品比例提升，电工合金废料产生量和回收比例还会继续增加，将为

本项目的实施提供充足的原材料。 

（3）成熟的技术工艺和人才团队为项目实施提供有力支撑 

公司较早地意识到发展贵金属回收利用的重要性，经过多年的探索和实践，

已建立了较为完善的贵金属回收利用体系，积累了“电工合金角料循环利用技

术”、“白银高纯回收利用技术”、“廉金属/金属化合物循环利用技术”、“黄
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金及铂系贵金属高效、高纯回收技术”、“双极膜氮氧化物处理技术”、“高效

分流废水处理技术”等一系列创新技术，并已取得了包括“一种银钨废料回收再

利用的方法”、“一种从硝酸铜废水中回收铜的方法”等在内的相关发明专利。

同时，公司培养了一支具备丰富技术经验的优秀人才队伍，技术团队长期的研发

创新和工艺改进实践为公司积累了丰富的技术储备，可充分保障本项目顺利实施

并尽快达到预期效益。 

（4）公司建立了完善的流程管理和质量控制体系 

生产流程管理和质量控制是生产型企业制造能力和品质保证能力的重要支

柱。公司已通过 ISO9001 质量管理体系认证、ISO14001 环境管理体系认证、

OHSAS18001 职业健康安全管理体系认证，并且已经在生产过程中实行了 6S 现场

管理制度，建立了严格的生产管理流程、质量控制体系以及供应商评估与控制体

系，能够确保原材料供应、生产、销售等各个环节的质量控制。 

4、项目建设内容 

本项目建设期 1 年，项目总投资金额 7,913.48 万元，主要包括建筑工程费、

工程建设和其他费用、设备购置安装费和铺底流动资金，项目建设具体情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 金额 

1 建筑工程费 2,231.58 

2 工程建设其它费用 151.75 

3 设备购置安装费 5,342.21 

以上合计 7,725.54 

4 铺底流动资金 187.95 

项目总投资 7,913.48 

5、项目审批情况 

本项目的备案、环评手续尚在办理过程中。 

6、项目效益 

经测算，本项目税后财务内部收益率 16.03%，税后投资回收期 6.25 年（含
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建设期 1年）。 

（三）补充流动资金 

1、项目基本情况 

本次非公开发行募集资金中，拟使用 7,300 万元补充流动资金。 

2、项目必要性 

近年来，我国智能电网、智慧家居、新能源汽车等行业呈现快速增长态势，

带动了低压电器领域的快速发展，为公司产品带来了广阔的市场需求。公司的经

营规模持续增大，2017-2019 年公司营业收入较上年同比增长 21.03%、5.62%、

17.98%。公司所处行业为电接触材料行业，主要原材料为白银，作为资金密集型

行业，具有显著的规模经济特点，其产能建设投入及日常经营中的资金需求量较

大。通过本次非公开发行募集资金补充流动资金，有助于优化公司资本结构，降

低财务风险，提升公司的持续经营能力。 

四、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目紧紧围绕公司主营业务展开，符合国家有关产业政策

和公司整体经营发展战略，具有较好的发展前景和经济效益。募集资金投资项目

建成投产后，将有利于公司实现产品战略布局，进一步提高公司盈利能力和综合

竞争力，有效增强公司抗风险能力，实现公司可持续发展。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，随着募投项目逐步投产并产生效益，公司主营业务收入与

盈利水平将进一步提升，从而保持和提升公司的市场竞争力。本次发行完成后，

公司净资产规模将有一定幅度增加，资产负债率下降，有利于优化公司的财务结

构，减少财务费用，进一步提升公司的盈利能力。 

福达合金材料股份有限公司 

董事会 

2020 年 5 月 29 日 


