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申港证券股份有限公司 

关于江西沃格光电股份有限公司 

2019 年度营业利润同比下降50%以上之专项现场检查报告 

 

江西沃格光电股份有限公司（以下简称“沃格光电”、“公司”）于 2018

年3月23日取得中国证券监督管理委员会《关于核准江西沃格光电股份有限公司

首次公开发行股票的批复》（证监许可[2018]519号），核准公司公开发行新股不

超过23,648,900股，每股面值人民币l.00元，发行价格为每股人民币33.37元。公

司股票于2018年4 月17日在上海证券交易所上市。申港证券股份有限公司（以

下简称“申港证券”、“保荐机构”）担任沃格光电首次公开发行股票的保荐

及持续督导机构。 

申港证券在事前审阅公司2019年度报告时知悉，公司2019年度经审计的营

业利润比上年同期下降50%以上，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》

（以下简称“《保荐管理办法》”）、《上海证券交易所上市公司持续督导工作

指引》（以下简称“《工作指引》”）等相关规定，申港证券对公司进行了专

项现场检查，现将本次检查的情况报告如下： 

一、本次现场检查的基本情况 

申港证券于2020 年4 月20日至22日对沃格光电进行了专项现场检查，参加

人员为李思宇、吴地宝。现场检查人员通过查阅、收集有关文件、资料，与公

司高级管理人员进行现场交流，了解公司生产经营及主要合同履行情况等， 对

公司2019年度业绩下滑的原因进行分析，了解公司业绩本期下滑的主要原因。 

二、现场检查主要事项及意见 

（一）公司2019年度主要财务数据情况 

单位:万元 

项目 2019 年度 2018 年度 变化情况 

营业收入      52,432.41        69,979.74  -25.07% 

营业成本      36,660.12        35,704.07  2.68% 
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税金及附件          548.66          1,046.93  -47.59% 

销售费用        3,434.00          4,120.62  -16.66% 

管理费用        7,019.42          6,178.44  13.61% 

研发费用        2,367.10          2,052.15  15.35% 

财务费用      -2,904.09        -2,236.66  29.84% 

加：其他收益        1,349.87            906.58  48.90% 

信用减值损失           -89.11   -  - 

资产减值损失         -109.05        -5,553.21  -98.04% 

资产处置收益            -4.88             -17.11  -71.50% 

营业利润      6,454.03      18,450.46  -65.02% 

（二）公司2019年业绩下滑的主要原因 

公司 2019 年度营业利润比上年同期下降 50%以上，主要系受本期内营业收

入、毛利率下降及管理费用增加共同影响所致，具体分析如下： 

1、本期公司营业收入下降 

公司 2019 年度实现营业收入 52,432.41 万元，上年同期为   69,979.74 万元，

较上年同期下降 25.07%，主要原因系：（1）受中华映管事件影响，公司订单

带来损失。中华映管原系公司重要客户，多年来一直位列前五大客户之列，

2018年 12月其发生债务危机，2019年 9月其正式向法院申请破产，中华映管事

件导致公司订单损失；（2）本年度公司产品下游终端市场特别是智能手机市场

出货量出现下滑，影响公司整体订单数量；（3）本年度公司下游客户市场面板

厂商产能过剩、竞争加剧导致公司产品销售单价同比存在不同程度的下降。上

述因素共同导致 2019 年度公司营业收入出现较大幅度下降。 

2、本期公司毛利率下降 

2019年公司毛利率为 30.08%，上年同期毛利率为 48.98%，较上年同期减少

18.90%，主要原因系：（1）本年度公司下游客户市场面板厂商产能过剩、竞争

加剧导致公司产品销售单价同比存在不同程度的下降；（2）公司近两年加大投

资，扩建生产线及车间改造，导致固定资产折旧等固定成本增加，营业成本相

较上升。上述因素共同导致 2019 年度公司毛利率出现一定幅度下降。 

3、本期管理费用增加 

2019 年公司管理费用为 7,019.42 万元，上年同期为    6,178.44 万元，较上年
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同期下降 13.61%，主要原因系：（1）本年度公司向关联方深圳市沃阳精密科

技有限公司租赁厂房导致本期内租赁费用增加，2019 年管理费用-租赁费用为

996.87 万元，较 2018 年的 115.31 万元增加 881.56 万元；（2）因公司大部分职

能机构搬迁至新产区办公室大楼办公，导致本年度办公费增加，2019 年管理费

用-办公费用为 360.43 万元，较 2018 年的 154.35 万元增加 206.08 万元。上述因

素共同导致 2019 年度公司管理费用出现较大幅上升。 

三、提请上市公司注意的事项及意见 

保荐机构提请公司应根据所处行业发展趋势合理调整经营策略，进一步加

强经营管理，加大客户拓展，加强技术研发，延伸产品链条等措施提升综合服

务能力，防范相关经营风险。对于公司营业利润同比大幅下降的情况，公司应

当做好相关信息披露工作，及时、充分地揭示相关风险，切实保护投资者利益。 

四、是否存在《保荐管理办法》及上海证券交易所相关规则规

定应当向中国证监会和上海证券交易所报告的事项 

根据《工作指引》第二十六条的相关规定，保荐机构需要对上市公司业绩

出现亏损或营业利润比上年同期下降 50%以上的情形进行专项现场检查，现场

检查报告需要上报上海证券交易所。 

五、上市公司及其他中介机构的配合情况 

在本次现场核查工作中，沃格光电能够积极提供所需文件资料，并安排检

查人员与公司高管及员工的访谈以及实地调研，为保荐机构现场核查工作提供

了便利。 

六、本次现场检查结论 

经现场检查，保荐机构认为：公司 2019 年年度营业利润存在同比下降 50%

以上，主要受以下因素影响：1、受中华映管事件影响，公司订单带来损失；2、

公司产品下游移动终端市场出货量下滑影响公司整体订单数量；3、公司下游客

户市场面板厂商产能过剩、竞争加剧导致公司产品销售单价同比存在不同程度

的下降；4、公司生产规模扩大、投资加大后导致的固定资产折旧等固定成本增
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加，营业成本相较上升；5、本期租赁费、办公费扩大导致管理费用较大幅增加。

上述因素综合导致了本期公司营业收入、毛利率下降以及费用上升，进而导致

营业利润较大幅下降。对于公司未来的经营情况，保荐机构将本着勤勉尽责的

态度，进行持续关注和督导，并及时披露相关信息。 

（以下无正文） 
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