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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2020202020202020】】】】0297029702970297 号号号号    

    

关于广西桂东电力股份有限公司的重大资产重

组预案审核意见函 

    

经审阅你公司提交的《发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金暨关联交易预案》（以下简称预案），现有如下问题需要你公

司作进一步说明和解释。 

一一一一、、、、关于交易方案关于交易方案关于交易方案关于交易方案    

1.预案披露，2019 年 1 月 7 日，公司原间接控股股东广西贺州

市农业投资集团有限公司将所持正润集团 85%股权无偿划转至广西

投资集团有限公司（以下简称广投集团），正润集团持有公司 50.03%

股份，为公司的直接控股股东。上述无偿划转完成后，公司实际控

制人由贺州市国资委变更为广西国资委。本次交易对象广投能源的

控股股东同为广投集团，本次交易为向控股股东关联方购买资产。

请补充披露公司实际控制人、控股股东是否存在其他与上市公司业

务构成同业竞争的资产，是否存在明确解决同业竞争计划或方案，

并结合前述内容明确说明，本次交易是否构成重组上市。 

2. 预案披露，本次交易标的桥巩能源公司成立于 2020 年 1 月

15 日，承接原桥巩水电站分公司生产经营所必须的资产、负债及相

关生产经营人员。请补充披露：（1）本次资产划转涉及资产、负债

及生产人员的范围、划分标准及具体明细；（2）本次设立桥巩能源
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公司而非整体转让资产负债的主要考虑、必要性及合理性，相关资

产前期运行的规范情况，是否受到有关部门的行政处罚，有无涉及

诉讼、仲裁等情形；（3）本次资产划转涉及生产经营证照的明细以

及截至目前的变更进展，相关证照的变更是否对标的公司生产经营

产生重大不利影响。 

3.预案披露，广投集团直接及间接持有本次交易对方广投能源

84%股权，交银投资（有限合伙）持有广投能源 2%股权、国富创新（有

限合伙）持有 6%，工银投资持有 8%。请补充披露：（1）以列表形

式穿透披露交银投资、国富创新、工银投资的股权结构至法人或自

然人；（2）交银投资、国富创新、工银投资取得广投能源股权的时

间、对价、对价是否已足额缴付，并结合前述因素与广投能源资产

结构等，说明以上三方投资广投能源与本次交易是否存在关联，以

及各方是否存在其他与本次交易相关的安排。 

二二二二、、、、关于标的资产关于标的资产关于标的资产关于标的资产    

4.预案披露，标的资产报告期内营业收入分别为 6.34 亿元、

5.44 亿元，净利润分别为 1.95 亿元、1.28 亿元，业绩波动明显。

请公司：补充披露：（1）报告期内标的资产现金流波动情况，并结

合近 5 年水电站所在流域来水量、水电站发电量说明公司业绩及现

金流波动的原因及合理性；（2）标的资产经营区域、销售模式、定

价依据，并结合经济区域经济环境及电力消纳水平，说明标的资产

发电量消纳方式是否与该区电量消纳能力相匹配、定价是否有竞争

力，未来是否存在收入下滑的风险。 

5.预案披露，标的资产报告期内资产负债率分别为 72.18%、

66.69%，上市公司 2018 年资产负债率为 60.55%，截至 2019 年第三



 

季度资产负债率为 45.84%

负债明细、有息负债明细及财务费用金额

毛利率，并结合标的资产

毛利率、资产负债率情况

质量。 

6.预案披露，部分机组尚未办理电力业务许可证

截至目前进展，是否存在重大障碍

影响。 

请你公司收到问询函后立即披露

部，对重组预案进行修订

 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

45.84%。请补充说明：（1）报告期内标的资产的

有息负债明细及财务费用金额；（2）报告期内标的资产

资产毛利率、资产负债率与上市公司

情况，说明本次交易是否有利于提高上市公司

部分机组尚未办理电力业务许可证。

是否存在重大障碍，是否对公司经营存在重大不利

请你公司收到问询函后立即披露，在 5 个交易日内书面回复我

对重组预案进行修订，并履行信息披露义务。 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇二〇年四月一日

3

报告期内标的资产的

报告期内标的资产

市公司发电业务

说明本次交易是否有利于提高上市公司

。请补充披露

是否对公司经营存在重大不利

个交易日内书面回复我

  

 

上市公司监管一部 

年四月一日 


