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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2020202020202020】】】】0182018201820182 号号号号    

    

关于对上海凤凰企业关于对上海凤凰企业关于对上海凤凰企业关于对上海凤凰企业（（（（集团集团集团集团））））股份有限公司重股份有限公司重股份有限公司重股份有限公司重

大资产重组预案信息披露的问询函大资产重组预案信息披露的问询函大资产重组预案信息披露的问询函大资产重组预案信息披露的问询函    

 

上海凤凰企业（集团）股份有限公司： 

经审阅你公司提交的重大资产重组预案（以下简称预案），现

有如下问题需要你公司作进一步说明和解释： 

1.预案显示，公司拟以发行股份及支付现金方式购买天津爱赛克

车业有限公司（以下简称爱赛克车业）100%股份、支付现金购买天

津天任车料有限公司（以下简称天津天任）100%股份、发行股份购

买上海凤凰自行车有限公司（以下简称凤凰自行车）49%股份，3 家

公司均属于自行车行业。同时，预案显示，自行车整车行业为充分

竞争行业，2018 年以来，随着共享单车热度降低，生产需求显著降

低。请公司：（1）结合自行车行业整体竞争格局、发展趋势、公司

业务开展及经营战略等，分析说明本次交易的原因及合理性，并充

分提示可能存在的经营风险；（2）补充说明后续整合及相应的内部

控制措施。 

2.预案显示，凤凰自行车为公司控股子公司，公司目前持有其

51%股份，本次交易完成后，公司将直接持有凤凰自行车 100%股权。

凤凰自行车 2017 年、2018 年、2019 年 1—9 月分别实现净利润

3668.07 万元、-1367.62 万元、1720.48 万元，报告期内业绩波动



 2

较大。请公司：（1）分析说明凤凰自行车报告期内业绩波动较大的

原因；（2）补充披露参与凤凰自行车的经营决策情况，并结合其报

告期内生产经营状况、未来生产经营安排等，说明此次拟购买其少

数股权的主要考虑。 

3.预案显示，爱赛克车业主要从事自行车整车的研发、生产和

销售，其主要依托天津的生产基地，将自行车整车销往日本，是日

本中高端自行车领域重要的整车供应商。爱赛克建立了成熟的技术

研发体系，拥有多项专利技术，可以根据市场和客户的需求快速提

供批量化或个性化的产品。请公司补充披露：（1）爱赛克车业持有

的专利技术及报告期内研发投入情况，包括但不限于研发人员人数、

知识结构、受教育程度、费用化及资本化金额与占比、研发投入占

收入比重等；（2）爱赛克车业主要产品情况，包括但不限于车型、

价格、毛利率、主要客户等，并结合同行业发展情况，说明其主要

产品的市场竞争力水平；（3）结合公司自身自行车业务的生产经营

状况，说明爱赛克车业与公司在业务模式、产品、毛利率、客户、

渠道等方面的差异，并结合前述事项说明爱赛克车业与公司现有自

行车业务是否存在协同效应，本次交易是否有利于增强公司的持续

经营能力。 

4.预案显示，爱赛克车业 2018 年、2019 年分别实现营业收入

4.37 亿元、4.75 亿元；实现净利润 2543.58 万元、4290.14 万元；

实现经营活动产生的现金流量净额 11175.79 万元、5915.71 万元。

请公司：（1）结合爱赛克车业报告期内的经营状况，主要产品收入、

费用的具体构成情况，行业发展情况等，说明爱赛克车业2019年净

利润大幅增长的具体原因，并进一步说明相关经营业绩增长是否具
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有可持续性；（2）结合爱赛克车业经营活动现金流的具体构成、收

入结算政策变化等，分析说明2019年经营活动产生的现金流量净额

大幅下降的原因。 

5.预案显示，爱赛克车业 2018 年的资产负债率为 59.27%，而

公司 2018 年的资产负债率仅为 20.40%。请公司：（1）结合爱赛克

车业的业务模式及其报告期内资产、负债的主要构成、财务费用等，

说明其资产负债率较高的原因，是否与同行业公司相一致；（2）结

合目前的现金流量状况、可利用的融资渠道及授信额度及或有负债

（如担保、诉讼、承诺）等情况，分析说明本次交易对上市公司财

务稳定性的影响。 

6.预案显示，天津天任不从事具体的生产和销售等业务，收入

来源主要为土地、厂房的租赁收入。请公司补充披露：（1）天津天

任旗下土地、厂房的账面价值及实际使用情况，包括但不限于租赁

情况、可使用年限等；（2）结合天津天任的设立目的、不从事具体

生产和销售业务的情况，分析说明公司本次拟收购其 100%股权的原

因及主要考虑。 

7.预案显示，天津天任 2018 年、2019 年分别实现营业收入

1913.00万元、1537.85万元；分别实现净利润237.40万元、35.26

万元；分别实现经营活动产生的现金流量净额 689.64 万元、

2417.29 万元。请公司：（1）结合天津天任实际经营情况及租赁收

入、费用的明细状况等，说明其2019年净利润降幅与营业收入不匹

配的原因；（2）结合前述情况及天津天任经营活动现金流量的具体

构成情况等，说明在2019年营业收入、净利润同比下滑的情况下，

经营活动产生现金流量净额增幅较大的原因。 
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    8.前期公告显示，公司子公司凤凰自行车2018年4月与本次交

易对方富士达科技的控股股东天津富士达集团有限公司（以下简称

天津富士达）、美乐投资共同出资成立富凤（天津）自行车有限公

司（以下简称天津富凤），其中凤凰自行车出资1140.00万元，持股

30%；天津富士达出资1900.00万元，持股50%；江苏美乐出资

760.00万元，持股20%。公司表示，天津富凤的设立将有效增强公

司中高端自行车产品的生产制造能力，满足公司未来对山地车、高

端城市车等中高端产品的订单需求。请公司：（1）结合天津富凤的

产品定位、自成立以来的实际经营情况等，说明其与爱赛克车业在

产品定位的异同点，包括但不限于主要车型、客户、渠道、毛利率

等；（2）结合上述情况，分析说明天津富凤与爱赛克车业是否存在

可能产生竞争的情形，公司与交易对方之间是否存在就标的资产业

务竞争相关的其他协议或安排。 

9.根据媒体报道，爱赛克车业曾两次受到天津市滨海新区环境

保护局的罚款处罚；天津天任也曾因涉嫌排放大气污染物超标及将

危险废物混入非危险废物中贮存，遭受天津市环境保护局的处罚。

请公司结合上述媒体报道，核实说明上述两家标的公司所涉环保违

规事项及后续消除情况，并说明标的公司目前的生产经营安排是否

符合相关环保规定，是否存在可能影响持续经营的违规情形。 

10.预案显示，爱赛克车业持股 63%的股东富士达科技承诺获得

的股份自新增股份上市之日起12个月内不转让，后续根据业绩承诺

实现情况分三期逐步解锁，而持股21%的股东宋学昌、持股16%的股

东窦佩珍承诺获得的股份自新增股份上市之日至业绩承诺期结束前

不得转让，后续根据业绩承诺实现情况分三期逐步解锁。请公司：



 

（1）补充说明天津富士达

或其他协议安排；（2

安排的原因及主要考虑

的相关规定。 

以上请财务顾问发表意见

 

请你公司在收到本问询函后立即披露

对上述问题书面回复我部

 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

补充说明天津富士达、宋学昌、窦佩珍之间是否存在关联关系

2）结合上述情况，分析说明设置差异化锁定期

安排的原因及主要考虑，并说明锁定期安排是否符合《

以上请财务顾问发表意见。 

请你公司在收到本问询函后立即披露，并在 5 个交易日内

对上述问题书面回复我部，并对重大资产重组预案作相应修改

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇二〇年二月十日
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窦佩珍之间是否存在关联关系

分析说明设置差异化锁定期

《重组办法》

个交易日内，针

并对重大资产重组预案作相应修改。 

上市公司监管一部 

年二月十日 


