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密尔克卫化工供应链服务股份有限公司及东方证券承销保

荐有限公司《关于请做好密尔克卫非公开发行股票发审委会

议准备工作的函》的回复 

 

中国证券监督管理委员会： 

根据贵会 2020 年 11 月 24 日出具的《关于请做好密尔克卫非公开发行股票

发审委会议准备工作的函》（以下简称“告知函”）的要求，东方证券承销保荐

有限公司（以下简称“保荐机构”）已会同密尔克卫化工供应链服务股份有限公

司（以下简称“公司”、“发行人”或“密尔克卫”）、国浩律师（上海）事务

所（以下简称“申请人律师”）就告知函所提问题逐条进行了认真核查及落实。

密尔克卫化工供应链服务股份有限公司及东方证券承销保荐有限公司现就贵会

提出的相关问题作出书面回复如下文。 

如未特别说明，本回复中的简称与《关于密尔克卫化工供应链服务股份有限

公司非公开发行股票申请文件反馈意见的回复》中释义的简称含义相同。 
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问题 1、关于交易业务。发行人化工品交易业务分为线下分销及线上运营两部分，

线上运营由 1688 官方旗舰店代运营、自营“昤元素”平台两种模式。请发行人

进一步说明：（1）线上运营两种模式下的客户和供应商是否涉及自然人，同一

交易标的是否涉及双向买卖，如是，说明双向买卖的间隔时间分布情况；（2）

线上运营两种模式是否属于保证金交易和 T+0 交易，是否有举报投诉情况，是

否符合相关法律法规。请保荐机构、申报律师说明核查过程、依据，并发表核

查意见。 

【回复】 

1-1 化工品交易业务模式简介 

公司作为专业化工供应链服务商，提供以货运代理、仓储和运输为核心的一

站式综合物流服务，以及化工品交易服务。 

 

（一）一站式综合物流服务 

公司的一站式综合物流服务是指接受客户委托，提供全球点到点的物流服

务，通过个性化的物流解决方案及供应链管理方案，在各环节为客户提供安全、

高效、环保的专业化工物流服务，主要包括货运代理、仓储、运输业务。通过

20 多年的专业运营，公司已与国内外众多著名化工企业形成长期合作关系，包
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括全球最大的化工企业巴斯夫集团，全球第二大化工企业陶氏集团，全球最大的

涂料公司阿克苏集团，以及 PPG 工业集团、佐敦集团、阿科玛集团、万华化学

等全球最著名的跨国化工企业。 

（二）化工品交易 

公司在一站式综合物流服务基础上，近几年积极参与供应链上下游业务，逐

步开拓化工品交易服务。公司的化工品交易业务分为线下分销及线上运营两部

分。 

1、线下分销 

公司目前主要进行以赚取差价为目的的线下化工品交易业务，具体经营模式

有两种：①公司通过化工品国内国际货运代理业务的积累，了解部分化工品原料

/产成品在不同地域市场售价的不同，或者在同一地域市场中不同时点的售价不

同等信息，利用地域差异或时间差异产生的商品价差，赚取商品价差获得利润；

②在化工品交易板块开拓的新客户以及部分现有客户提出采购或销售需求后，公

司以自身名义购入商品，最终将商品销售给客户或客户指定的购买商，从中赚取

商品价差。公司化工品交易线下分销业务的利润主要来源于赚取的产品买卖价

差。 

2、线上运营 

（1）公司化工品交易线上运营按平台可分为 1688 平台和昤元素平台 

①1688 平台（www.1688.com） 

1688 是阿里巴巴旗下全球领先的线上采购批发平台，公司的主要客户以及

公司的全资子公司上海慎则化工科技有限公司均在 1688 上开设了官方旗舰店。 

②昤元素平台（www.0elem.com） 

昤元素是公司自建的化工品专业电商平台，通过线上营销宣传及线下交付体

验相结合的方式，进一步整合公司已有资源，为化工品交易的生产者和消费者创

造更便利的交易条件，降低交易成本。 

（2）公司化工品交易线上运营按业务模式可分为代运营和自营模式。 
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①代运营模式 

在 1688 平台上，公司为客户提供店铺代运营服务，包括店铺开通、设计、

产品资料整理、日常更新、客服、数据统计分析、推广营销等服务内容，公司向

客户每月收取固定管理费。 

②自营模式 

公司在 1688 平台上开设有自营店铺——昤元素官方旗舰店，采用以赚取差

价为目的的自营业务模式，即向供应商买断产品，通过线上自营店铺直接向客户

销售，以买卖差价为盈利模式。 

3、化工品交易收入金额及占比 

公司化工品交易各种业务模式下的收入金额及占公司营业收入的比例具体

如下： 

单位：万元 

项目 

2020 年 1-9 月 2019 年 2018 年 2017 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

线下分销 43,648.94 18.30% 19,836.31 8.20% 22,051.51 12.36% 11,608.62 8.99% 

线上运营 
代运营 367.90 0.15% 454.91 0.19% 316.54 0.18% - - 

自营 - - 1,154.70 0.48% 241.45 0.14% - - 

化工品交易小计 44,016.84 18.45% 21,445.92 8.87% 22,609.50 12.67% 11,608.62 8.99% 

公司营业收入合计 238,579.17 100.00% 241,879.82 100.00% 178,390.59 100.00% 129,120.63 100.00% 

公司化工品交易以线下分销为主，线上运营的收入金额和占比都很小。线上

运营以代运营模式为主，属于公司为现有线下客户提供一站式综合物流服务的延

伸，近年来取得稳步发展；自营模式由于公司在网络流量导入等方面并不具有优

势，2020 年起公司已不再开展线上自营业务。 

1-2 线上运营两种模式下的客户和供应商是否涉及自然人 

公司通过其全资子公司上海慎则化工科技有限公司（以下简称“慎则科技”）

进行化工品交易的线上运营。 

（1）代运营模式 



6 

代运营模式下，慎则科技为客户提供线上店铺的运营服务并收取服务费用，

并不参与化工品的买卖，该模式下慎则科技的客户均为企业，不涉及自然人。 

代运营模式下，慎则科技报告期各期的主要客户如下： 

序号 2020 年 1-9 月 2019 年 2018 年 2017 年 

1 
陶氏化学（上海）

有限公司 

陶氏化学（中国）投资有

限公司 

赢创特种化学（上海）

有限公司 

无 

2 
默克化工技术（上

海）有限公司 

科思创聚合物（中国）有

限公司 

索尔维（镇江）化学品

有限公司 

3 
帝斯曼（中国）有

限公司 

湛新树脂（中国）有限公

司 

科莱恩化工（中国）有

限公司 

4 
科思创聚合物（中

国）有限公司 

赢创特种化学（上海）有

限公司 

科思创聚合物（中国）

有限公司 

5 
杜邦贸易（上海）

有限公司 

默克化工技术（上海）有

限公司 

阿科玛（上海）化工有

限公司 

6 
赢创特种化学（上

海）有限公司 

科莱恩化工(中国)有限公

司 

陶氏化学（上海）有限

公司 

7 
江苏富淼科技股份

有限公司 

山东信敏惠供应链管理有

限公司 

山东信敏惠供应链管理

有限公司 

8 
启钥国际贸易（上

海）有限公司 

阿科玛（上海）化工有限

公司 

科莱恩涂料(上海)有限

公司 

9 - 
汉高（中国）投资有限公

司 
- 

10 - - - 

（2）自营模式 

自营模式下，慎则科技向供应商买断产品，通过线上自营店铺直接向客户销

售，该模式下慎则科技的客户、供应商均为企业，不涉及自然人。 

自营模式下，慎则科技报告期各期的主要客户如下： 

序号 2020 年 1-9 月 2019 年 2018 年 2017 年 

1 

无 

南通鼎德贸易有限公司 江苏万千化学科技有限公司 

无 

2 
江西辙炜新材料科技有

限公司 

上海励荣新材料科技有限公

司 

3 
苏州嘉鼎化学科技有限

公司 

威海市福城玻璃钢复合材料

有限公司 

4 - 
上海高麦新材料科技有限公

司 

5 - 苏州嘉鼎化学科技有限公司 

6 - 
江西辙炜新材料科技有限公

司 

7 - 衡水百信化工站 



7 

序号 2020 年 1-9 月 2019 年 2018 年 2017 年 

8 - 
博通分离膜技术（北京）有

限公司 

9 - 丽水腾信涂料有限公司 

10 - 上海素漪化学科技有限公司 

自营模式下，慎则科技报告期各期的主要供应商如下： 

序号 2020 年 1-9 月 2019 年 2018 年 2017 年 

1 

无 

上海西帕国际贸易有限公

司 
南通方鑫化工有限公司 

无 

2 巴斯夫（中国）有限公司 
常州巨顺复合材料科技有限

公司 

3 上海凯茵化工有限公司 陶氏化学（上海）有限公司 

4 - 巴斯夫（中国）有限公司 

5 - 上海凯茵化工有限公司 

6 - - 

7 - - 

8 - - 

9 - - 

10 - - 

1-3 同一交易标的是否涉及双向买卖，如是，说明双向买卖的间隔时间分布

情况 

针对同一标的的双向买卖，是指同一主体对于同一类货物/服务，既向慎则

科技销售又向慎则科技采购的情形。 

代运营模式下，慎则科技为客户提供线上店铺的运营服务并收取服务费用，

并不参与化工品的买卖，不存在针对同一标的双向买卖的情形。 

自营模式下，针对每一种化工品，慎则科技均向供应商采购后，通过线上商

店向客户进行销售，以赚取差价实现盈利，不存在向同一主体采购和销售同一种

化工品的情形。 

综上，慎则科技在上述两种线上运营模式下不存在针对同一标的双向买卖的

情形。 
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1-4 线上运营两种模式是否属于保证金交易和 T+0 交易，是否有举报投诉情

况，是否符合相关法律法规 

保证金交易，是一种信用交易，常见于期货交易、证券交易的相关制度中，

保证金交易制度具有一定的杠杆性，投资者不需要支付合约价值的全额资金，只

需要支付一定比例的保证金就可以交易；T+0 交易，是证券交易、期货交易中一

种交易制度简称，通常是指买入货物/证券的当天就可以卖出。 

（1）代运营模式 

代运营模式下，慎则科技为客户提供线上店铺的运营服务并收取服务费用，

慎则科技在此过程中不参与化工品的买卖，亦不垫付任何货款资金，因此该种模

式不属于保证金交易，亦不属于 T+0 交易。 

（2）自营模式 

自营模式下，慎则科技以买卖差价为盈利模式。客户在慎则科技的自营店中

下单，慎则科技向供应商采购后再直接销售给客户。虽然该种情况下慎则科技对

货物买入后立即卖出，但整个交易建立在客户先下订单的基础上，慎则科技不存

在通过虚构客户或订单虚增收入的情况，也无法针对同一标的货物实现双向买卖

（即无法回购已出售给客户的货物或向供应商回售已购买的货物）。此外，整个

交易流程以实际货物交付为基础，只有客户签收后慎则科技才会确认销售收入，

受货物物流情况的制约，无法做到（实际上也没有对手方愿意进行）针对同一货

物一天内多次交易的情况。因此，该种模式不具有杠杆性特征，不属于保证金交

易，亦不属于 T+0 交易。 

根据市场监督管理部门出具的合规证明以及网络查询，慎则科技未因化工品

交易线上运营交易模式而受到过任何举报、投诉或行政处罚的情况，慎则科技开

展化工品交易线上运营业务符合相关法律法规的规定。 

1-5 请保荐机构、申请人律师说明核查过程、依据，并发表明确核查意见 

保荐机构和申请人律师主要履行了以下核查程序：访谈发行人管理层，了解

化工品交易的业务模式；查阅发行人化工品交易的明细账；查阅发行人化工品交

易线上运营主要客户、供应商的合同、付款凭证等；取得发行人相关主管部门出
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具的合规证明；检索全国企业信用信息公示系统网站、上海市市场监督管理局网

站、天眼查、百度等网站的公示信息，核查发行人于报告期内是否存在举报投诉、

行政处罚的情况。 

经核查，保荐机构和申请人律师认为：发行人化工品交易线上运营的客户和

供应商不涉及自然人，同一交易标的不涉及双向买卖；发行人化工品交易线上运

营不属于保证金交易和 T+0 交易，报告期内不存在举报投诉情况，未曾应上述

运营模式而受到过主管部门的行政处罚，经营行为符合相关法律法规的规定。 
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（本页无正文，为密尔克卫化工供应链服务股份有限公司《关于请做好密尔克卫

非公开发行股票发审委会议准备工作的函》的回复之签署页） 

 

 

 

 

 

密尔克卫化工供应链服务股份有限公司 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为东方证券承销保荐有限公司《关于请做好密尔克卫非公开发行

股票发审委会议准备工作的函》的回复之签署页） 

 

 

 

保荐代表人： 

                 

王  斌        高  魁 

 

 

 

东方证券承销保荐有限公司 

 

年    月    日 
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声  明 

 

    本人已认真阅读密尔克卫化工供应链服务股份有限公司本

次反馈意见回复报告的全部内容，了解报告涉及问题的核查过

程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原

则履行核查程序，反馈意见回复报告不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及

时性承担相应法律责任。 

 

 

 

保荐机构总经理：       

马  骥 

 

 

 

东方证券承销保荐有限公司 

 

年   月   日 

 

 


