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关于公司公开发行可转换公司债券募集资金运用的 

可行性分析报告 

为提升公司核心竞争力，增强公司盈利能力，湖南盐业股份有限

公司（以下简称“公司”）拟公开发行可转换公司债券（以下简称“可

转债”）。公司董事会对本次发行可转换募集资金运用的可行性分析

如下： 

一、本次募集资金使用计划 

本次公开发行可转债拟募集资金总额不超过人民币7.20亿元（含

7.20亿元），扣除发行费用后拟用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 拟投资总额 募集资金投资额 

1 九二盐业年产30万吨离子膜烧碱项目二期工程 28,275.11 18,470.00 

2 九二盐业年产18万吨过氧化氢（双氧水）项目 24,890.63 17,415.00 

3 九二盐业374万m
3
/年采输卤项目 13,942.76 6,115.00 

4 湘澧盐化2x75t/h锅炉超低排放环保改造项目 3,703.00 3,500.00 

5 收购九二盐业10%股权项目 5,400.00 5,400.00 

6 补充流动资金 21,100.00 21,100.00 

合计 97,311.50 72,000.00 

若本次发行扣除发行费用后实际募集资金净额低于上述项目拟

使用募集资金规模，不足部分由公司自筹解决。本次募集资金到位前，

公司可以根据募集资金投资项目的实际情况，以自筹资金或其他方式



募集的资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。公司董事会可

以根据股东大会的授权，在不改变本次募投项目的前提下，根据募集

资金投资项目的审批、核准、备案或实施进度以及资金需求轻重缓急

等实际情况，对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整。 

二、募集资金投资项目具体情况 

（一）九二盐业年产 30 万吨离子膜烧碱项目二期工程 

1、项目概况 

本项目总投资额为 28,275.11 万元，拟使用募集资金金额为

18,470.00 万元。项目建成达产后可为公司增加烧碱（100%）产能 12

万吨/年、液氯产能 9.4万吨/年、次氯酸钠产能 2万吨/年。 

序号 项目名称 投资金额 拟投入募集资金 

1 建筑工程  2,112.03   2,112.03  

2 设备购置  17,742.30   15,996.90  

3 安装工程  4,486.67   361.07  

4 其他费用  1,737.99   -    

5 预备费  1,303.95   -    

6 铺底流动资金  377.67   -    

7 建设期利息  514.50   -    

合计 28,275.11 18,470.00 

2、项目必要性 

（1）充分利用九二盐业矿山资源，延伸盐产品链与提高产品附

加值 

九二盐业原盐资源丰富，为大力发展氯碱工业奠定了基础。九二

盐业于 2016 年取得棕田矿区采矿权，该矿区建成后的卤水供应能力

从 60 万吨精制盐/年提升至 100 万吨精制盐/年，但九二盐业现有制

盐系统最大生产能力为 70 万吨/年。本项目采用全卤制碱生产工艺，



通过本次项目建设，可以充分利用九二盐业新增的卤水资源，有利于

盐产品链的延伸和产品附加值的提高。 

（2）提高九二盐业烧碱产品市场竞争力，增强企业抗风险能力 

九二盐业现有烧碱（100%）产能为 8万吨/年，根据国家统计局、

中国氯碱工业协会有关统计，2018 年国内总产能为 4,259 万吨，烧

碱生产企业 161家，企业平均产能为 26.50万吨，100万吨以上的企

业有 4家。 

与同行业公司相比，九二盐业 30 万吨/年离子膜烧碱项目一期生

产线目前存在产能小、固定成本高、产业链不配套等诸多矛盾，产品

市场竞争力较低，企业抗风险能力较差。本项目建成投产后，规模的

提升有利于摊薄产品单位成本，提升九二盐业烧碱产品的竞争力，增

强其抗风险能力。 

3、项目实施的可行性 

（1）政策可行性 

①本项目采用离子膜法生产烧碱，属于产业政策中的鼓励类产业 

《国家发展改革委关于修改<产业结构调整指导目录（2011年本）>

有关条款的决定》（发改委 2013 年 21 号令）零极距、氧阴极等离子

膜烧碱电解槽节能技术为鼓励类产业。 

本项目采用离子膜法生产烧碱，属于产业政策中的鼓励类产业。 

②本项目符合江西省及赣州市产业布局和经济发展思路 

《赣州市国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》提出重点

建设会昌、全南氟盐化工产业基地，把赣州建成江西乃至全国重要的



氟盐化工生产基地。赣州市委、市政府已经明确把发展氟盐产业集群

作为赣州经济发展三大支柱之一。2017 年，会昌县氟盐化工产业集

群被确定为“十三五”时期全省重点工业产业集群。 

本项目募集资金用于离子膜烧碱扩大生产，有利于化解氯气难以

平衡、产能规模偏小等制约因素，在提升企业效益的同时，积极打造

一体化氟盐产业链，充分契合当地政策要求，符合江西省及赣州市产

业布局和经济发展思路。 

（2）市场可行性 

烧碱产品作为基础化工原料，应用于氧化铝、粘胶、化纤、造纸、

化工等众多行业。根据国家统计局的数据，2016-2018 年烧碱产量（折

100%）分别为 2,966.37 万吨、3,061.28 万吨、3,130.93 万吨，销量

（折 100%）分别为 2,818.05 万吨、3,042.91 万吨、3,159.11 万吨，

产销率分别为 95%、99.40%、100.90%，呈逐年上升趋势，2018 年产

销率超过 100%，供应存在一定缺口。 

根据 wind统计数据，得益于十二五和十三五期间的城镇化拉动，

最近 10年烧碱产品的年复增长率为 6.52%。预计到 2020 年将我国城

镇化率超过 60%，新型城镇化和消费升级将极大地拉动基础设施和配

套建设投资，促进建材、家电、服装及日用品等需求增加，进而拉动

烧碱产品需求持续增长。 

九二盐业所处地赣州市及周边地区冶金、造纸、稀土、化工、轻

工等行业发达，对烧碱产品需求巨大，一直存在较大缺口，都由临近

省市的企业供应，且烧碱都是液体产品，运输成本高，产品的销售半



径不宜超过 400公里。目前江西赣州市没有氯碱生产企业，每年需求

烧碱 10 万吨、盐酸 20 万吨、液氯 15 万吨、次氯酸钠 2 万吨，所需

产品均由周边省市供应。九二盐业所在地周边福建、广东相邻地区以

及江西抚州等每年需要烧碱 40 万吨、盐酸 100 万吨、液氯 20 万吨，

市场潜力大。 

九二盐业既有盐矿资源作为基础，又具备产品运输路线短、技术

较为先进、成本相对较低的特点，在赣州及周边地区具备较大的市场

竞争优势。九二盐业在会昌氟盐化工园区内，符合国家产业政策和长

远发展的需要，在园区内正建设和拟建设项目较多，大部分是依托烧

碱化工原料和氟化工原料为基础的化工项目，如 4 万吨/年氯化石蜡、

2 万吨/年次氯酸钙、1 万吨/年三氯乙腈尿酸、医药中间体、10万吨

/年甲烷氯化物等配套产品。上述项目建成后，烧碱在园区内可消化

7 万吨，剩余烧碱产品计划在园区外市场销售，实现园区内的资源充

分整合和经济协同发展。 

（3）技术可行性 

九二盐业年产 30 万吨离子膜烧碱项目一期工程于 2009 年 12 月

开工建设，2012 年 10 月设备基本安装完毕，2016 年 11 月试生产，

经过整改、调整、改造和人员培训，各项工艺参数逐步受控，2018

年 6 月份达到预期目标。 

九二盐业烧碱生产线目前具备烧碱（100%）产能 8 万吨/年、液

氯产能 5万吨/年、盐酸（31%）产能 15 万吨/年、次氯酸钠产能 2 万

吨/年，运行情况基本良好。工厂内水、电、汽等公用工程，机修、



电修、仪修、分析、计量及生活福利设施配套齐全。 

烧碱生产企业最大的困难在于氯气的平衡，本次项目建成后，九

二盐业烧碱（100%）产能将达 20 万吨/年，产生氯气 17.72 万吨/年，

现九二盐业所在园区的江西石磊集团有限公司 10 万吨/年甲烷氯化

物已建成试生产，年消耗氯气可达 12.96 万吨；即将建成的医药中间

体和漂粉精项目预计可消耗氯气 2 万吨/年，加之九二盐业次氯酸钠

和盐酸生产所需氯气，可实现氯气平衡。 

4、项目审批情况 

2008 年赣州市发改委出具《关于核准江西九二盐业有限责任公

司年产 30 万吨离子膜烧碱项目的批复》（赣市发改工业字【2008】

481 号），同意该项目建设。同年，九二盐业取得江西省环境保护局

（即现在的江西省环境保护厅）《关于江西九二盐业有限责任公司

30万吨/年离子膜烧碱工程环境影响报告书的批复》（赣环督字【2008】

218 号）。 

九二盐业取得前述批文后，因项目整体建设规模较大，基于对烧

碱产业的行业周期和市场状况的判断，并综合考虑公司技术、管理、

市场、资本等多方面因素，决定按阶段稳步推进项目建设，以实现产

能的逐步释放，达到风险和收益的最佳平衡。2009 年，赣州市发改

委出具《关于江西九二盐业有限责任公司年产 30 万吨离子膜烧碱项

目分期实施的复函》，同意该项目分两期实施。2009 年底，一期工

程正式动工。首期项目 2016 年 11 月试生产，2018 年 6月完全达产。 

2017 年下半年以来，烧碱化工行业处于上行周期，市场需求旺



盛，九二盐业目前的烧碱产能基本饱和，公司决定扩大产能，启动“年

产 30 万吨离子膜烧碱项目”的二期建设，并计划先期建设年产 12 万

吨生产线。 

（二）九二盐业年产 18 万吨过氧化氢（双氧水）项目 

1、项目概况 

本项目总投资额为 24,890.63 万元，拟使用募集资金金额为

17,415.00 万元。本项目依托九二盐业所处的氟盐化工产业基地现有

公用工程及辅助生产设施，利用每年充足的离子膜烧碱气作为原料气，

利用黎明院蒽醌法制过氧化氢技术优势，在氟盐化工产业基地建设

18 万吨／年（27.5％计）过氧化氢生产装置，满足周边市场的需要，

有效提高九二盐业的经济效益和社会效益。 

序号 项目名称 投资金额 拟投入募集资金 

1 建筑工程  2,284.00  2,284.00  

2 设备购置  17,449.00  15,131.00  

3 安装工程  2,200.00 - 

4 其他费用  1,479.16 - 

5 预备费  700.00 - 

6 铺底流动资金  463.47 - 

7 建设期利息  315.00 - 

合计  24,890.63 17,415.00 

2、项目必要性 

（1）符合循环经济要求，实现副产品的有效利用 

九二盐业正在进行 30 万吨/年离子膜烧碱二期项目的建设，建成

投产后每年将副产 5,600万 Nm
3
的氢气。九二盐业目前的盐酸产能 15

万吨/年，每年消耗氢气 1,500 万 Nm
3
，由于生产盐酸的经济效益不明

显，剩余氢气有必要寻求合理途径加以有效利用。本次拟筹建的 18



万吨/年的双氧水项目每年可消耗氢气 3,530万 Nm
3
，基本可实现氢气

资源的全部利用。本项目建成投产以后，可对副产品资源有效利用，

符合循环经济发展要求，实现经济效益最大化。 

（2）契合氯碱产业集群发展，实现产业链延伸 

鉴于九二盐业的区位、资源和成本优势，公司拟将围绕九二盐业

发展氯碱产业集群，需选择适合的下游产品进行产业链延伸。由于运

输成本直接制约过氧化氢产品的经济效益，其供需基本在区域内实现

平衡。因此九二盐业为消化富余氢气而建设联产装置，为较为经济的

选择：一方面利用了氯碱副产氢气生产双氧水，具有较大的成本优势，

经济效益较为明显，另一方面充分依托氟盐化工产业基地及赣州周边

产业对过氧化氢产品的需求，有助于充分挖掘九二盐业经济潜能，提

升盈利能力。 

3、项目实施的可行性 

（1）政策可行性 

过氧化氢是一种重要的化工环保产品，可作为氧化剂、漂白剂、

消毒剂、脱氧剂、聚合引发剂和交联剂等，广泛应用于造纸、纺织、

化工、军工、环保、医药、食品等行业。由于其具有无副产物、无须

特殊处理、不产生二次污染等特性，被称为“最清洁”的化工产品。

公司过氧化氢生产采用蒽醌法，属于清洁生产技术，该技术被列入国

家经贸委第一批《国家重点行业清洁生产技术导向目录》，符合国家

产业政策。 

本项目依托江西省氟盐化工产业基地、公司现有公用工程及辅助



生产设施，利用每年充足的离子膜烧碱产生的氢气作为原料气，有效

利用资源，节能环保，满足周边市场需求，促进会昌及周边市县工业

化进程，完善会昌工业产业结构，促进相关产业协调发展，解决劳动

就业，实现企业经济效益和社会效益协同发展。 

（2）市场可行性 

作为“绿色化学品”，双氧水在纺织、造纸、化工、环保等行业

的应用已受到广泛关注，发展势头良好，已成为近 10 年来用量增长

最快的化学品之一。 

纺织业一直是过氧化氢的第一大用户。随着纺织品消费者观念转

变，市场对棉毛织品、丝麻织品的需求转旺，有利于拉动对过氧化氢

的消费需求；我国造纸业采用传统“含氯”漂白技术，环境污染十分

严重。越来越严格的环保要求和市场对高品质纸张的需求，是推动过

氧化氢在造纸业上广泛使用的强大动力；过氧化氢在化工的应用相当

广泛，它是合成许多无机、有机过氧化物的主要原料。近年来国内重

视精细化工产品的生产，积极开发包括过氧化氢下游产品在内的新产

品，使过氧化氢在化工上的消费呈上升趋势。 

环保行业是我国过氧化氢最大的潜在消费市场，过氧化氢可以直

接有效地处理工业三废，几乎可用于处理各种有害废水，且不产生二

次污染。我国工业水污染比较严重，过氧化氢处理工业废水刚刚起步。

随着国家环保法规的强制规定和执行力度的增强，其在环保领域的应

用前景广阔，将会带来过氧化氢产业新发展。 

本项目所生产的过氧化氢产品主要面向江西省、广东省等周边市



场。当前周边市场对过氧化氢产品的需求较为稳定，整体产品销售负

荷不大。 

（3）技术可行性 

项目采用蒽醌法固定床钯触媒工艺生产过氧化氢。该技术的优点

是产品质量高、能耗低、成本低、安全性能好，同时适合大规模生产。

本项目的装置配备为国内中型过氧化氢生产装置，与国内其它小装置

相比，本项目采用相对先进的技术和优化设计，使装置具有更低的物

耗和能耗，有利于降低人工费用和管理费用。 

4、项目审批情况 

18 万吨过氧化氢（双氧水）项目于 2019 年 4 月在会昌县发展和

改革委员会完成备案，项目代码：2019-360733-26-03-006769。 

本项目涉及的环评备案相关手续目前正在办理。 

（三）九二盐业 374 万 m
3
/年采输卤项目 

1、项目概况 

本项目投资额为 13,942.76 万元，拟使用募集资金 6,115.00 万

元。本项目拟建设规模为年产 374万方卤水工程，折盐 100 万吨/年。 

序号  项目名称   投资规模   拟投入募集资金  

1  建筑工程   550.00   550.00  

2  设备购置   3,680.00   3,680.00  

3  安装工程   1,606.90   1,606.90  

4  其他费用   4,608.00   278.10  

5  预备费   3,497.86   -    

合计  13,942.76   6,115.00  

2、项目必要性 

（1）新开采矿区矿产资源丰富，有利于公司主营业务可持续性



发展 

九二盐业原有周田矿区生产能力为每年生产 60 万吨原盐，该矿

场资源现有采卤能力有限，剩余使用期限为 2-5 年左右。由于公司制

盐业务主要原料为卤水，烧碱生产的主要原料也是卤水，公司年产

30 万吨离子膜烧碱项目一期工程建成投产后，现有的采区资源已不

能满足公司制盐和制碱的生产需要。公司年产 30 万吨离子膜烧碱项

目二期工程目前正在建设中，项目建成投产后，对卤水的需求量将进

一步增加，因此有必要对新取得的棕田矿区进行开发，以保证正常生

产。 

本次募集资金拟投入 374 万 m
3
/年采输卤项目，所涉及的矿产资

源储量情况如下： 

矿产资源 保有资源储量 可采储量 

矿石量（万吨） 30,017.10 3,811.10 

NaCl 量（万吨） 17,714.8 2,243.82 

NaCl 平均地址品位（%） 59.02 58.88 

本项目建成投产后，该矿区产能为年产 100万吨原盐，矿山可服

务年限超过 20 年（不含建设期）,主要产品卤水，即公司盐产品、烧

碱产品主要原材料，能充分满足公司现有业务的原材料需求，有利于

公司主营业务可持续发展。 

（2）与公司现有经营规模、技术水平等状况相适应 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司盐产品产能为 388 万吨/年，32%

烧碱产能为 25 万吨/年，本次募集资金投资项目的实施，与公司现有

经营规模、技术水平、管理能力及人员储备水平相适应，将进一步扩



大公司核心产品的产能，提高产品质量及生产效率，巩固行业竞争力

及竞争优势，进一步提升盈利水平。 

3、项目实施的可行性 

（1）政策可行性 

根据《国务院关于支持赣南等原中央苏区振兴发展的若干意见》

（国发（2012）21号）精神，为认真落实国土资源部《关于 2013 年

支持赣州经济社会发展若干措施的函》（国土资厅函（2013）647号）

相关支持政策，解决江西会昌氟盐化工基地的现有氟盐化工企业的资

源问题，积极推动优势矿产业发展，应当对棕田矿区进行开发利用。 

本项目符合国家有关产业政策，满足国家和地方的环保要求，充

分利用了本地盐矿资源和电力能源交通优势，有助于推动地区经济可

持续发展、调整地区产品结构及带动当地第三产业发展。 

（2）市场可行性 

九二盐业原有周田矿区生产能力为每年生产 60 万吨原盐，该矿

场资源现有采卤能力有限，剩余使用期限为 2-5 年左右。由于九二盐

业现有的采区资源已经不能满足公司制盐和制碱的需要，棕田矿区

374 万 m
3
/年采输卤项目新增的卤水主要用于满足九二盐业制盐和制

碱的生产原料需求。本项目与九二盐业现有产品的产能基本匹配，新

增卤水基本可实现内部消化。 

（3）技术可行性 

公司制定以企业为主体、市场为导向、产学研相结合的科技创新

体系，目前拥有有效专利 111 项，其中 25 项为发明专利，积累了深



厚的技术优势。公司在矿山采卤技术、卤水净化工艺技术、制盐工艺、

多品种盐生产技术开发等方面的新产品、新技术在全国同行业处于领

先地位。公司在盐及盐化工产品积累的工艺技术、生产装备等技术储

备，有利于本次募投的实施。 

本项目拟采取密布小跨度溶腔方案开采技术，在保证安全前提条

件下，提高采出率。该矿部位于江西省赣州市会昌县周田镇上坝村，

适宜工程建设，且属于小丘陵中的狭长小盆地。矿部厂区选址在低丘

或者盆地中的小高地，标高在 219.50~220.70m 之间，适用于直井和

水平井组合的定向钻井连通水采法作为首选采矿工艺。 

此外，会昌县地表水资源丰富，雨量充沛，年平均降水量在约

1600 毫米，最多可达 2,000 毫米。县内溪流纵横，矿区附近有清溪

河，属贡水支流湘水的一级支流较好的水源，用水方便。项目电力来

源为热电厂，项目建设中将在泵房西端设置一座变配电所以解决电力

供应需求。 

4、项目审批情况 

374 万 m
3
采卤项目于 2018 年 5 月在会昌县发展和改革委员会完

成备案，项目代码：2018-360733-10-03-010611。 

2019 年 3月，九二盐业取得会昌县环境保护局《关于<江西九二

盐业有限责任公司 374 万 m
3
采卤项目环境影响报告书>的批复》（会

环审字[2019]5号）。 

（四）湘澧盐化 2x75t/h 锅炉超低排放环保改造项目 

1、项目概况 



本项目总投资额为 3,703.00 万元，拟使用募集资金 3,500.00 万

元对湘澧盐化现有锅炉进行超低排放改造。 

本项目投资概况如下： 

序号 项目名称  投资规模   拟投入募集资金  

1 建筑工程  193.00   193.00  

2 设备购置  2,588.00   2,588.00  

3 安装工程  520.00   520.00  

4 其他费用  226.00   199.00  

5 预备费  176.00   -    

合计  3,703.00   3,500.00  

2、项目必要性和可行性 

（1）严格执行超低排放的环保要求，充分体现企业的社会责任 

湘澧盐化的锅炉环保设施仅符合 GB13223-2011 排放标准，高于

《湖南省大气污染防治条例》第二章的第九条中“现有燃煤机组（含

热电联产）应当限期实行超低排放改造”和《常德市蓝天保卫战专项

行动实施方案（2017~2019）》中火电机组超低排放改造的要求，详

情如下表： 

主要指标 

（单位） 

烟尘

（mg/Nm3） 

二氧化硫

（mg/Nm3） 

氮氧化物 

（mg/Nm3） 

现排放标准 30 200 200 

湘澧盐化现在自行实际控制排放标准 ≤20 ≤140 ≤140 

政策要求超低排放标准（重点地区） 10（5） 35 50 

通过本次募集资金进行超低排放改造，严格执行了国家环保政策，

充分体现了企业的社会责任。 

（2）锅炉环保改造有利于消弭安全隐患，实现超低排放 

湘澧盐化现有烟道和烟囱是按照建造时国家排污规范设计的，无

防强腐蚀能力。公司增加湿法脱硫后，已严重腐蚀，存在安全隐患，



必须进行防腐改造或新建。湘澧盐化炉现有脱硫塔存在层数低、直径

小的问题，对喷淋头的清理程序需频繁进行，以保证达到脱硫排放的

标准，成本较高。此外，现有脱硫脱硝的设施不能实现超低排放。 

本项目通过锅炉环保改造，在确保安全可靠生产，锅炉超低排放

达标的情况下，尽可能利用现有设施，减少投资，节约土地和能源，

具有必要性和可行性。 

3、项目审批情况 

2x75t/h 锅炉超低排放环保改造项目已于 2019 年 8 月在津市市

发展和改革局完成备案，项目代码：2019-430781-14-03-026210。 

2019 年 5 月，湘澧盐化取得津市市环境保护局《关于湖南省湘

澧盐化有限责任公司 2x75t/h 锅炉超低排放环保改造环境影响报告

表的批复》（津环评【2019】14号）。 

（五）收购九二盐业 10%股权项目 

1、项目概况 

九二盐业为公司控股子公司，公司目前持有其 60%股权。2019年

8 月 25 日，公司第三届董事会第十三次会议审议通过了《关于收购

控股子公司少数股权的议案》，董事会同意公司收购江西石磊集团有

限公司、谢祚珍持有的九二盐业 10%股权。收购完成后，公司将合计

持有九二盐业 70%股权。 

本次收购对价 5,400.00 万元，全部使用本次募集资金支付。 

2、九二盐业基本情况 

公司名称 江西九二盐业有限责任公司 



公司住所 江西省赣州市会昌县筠门岭白埠村 

法定代表人 吴荣都 

注册资本 25,000 人民币 

成立日期 2005 年 1 月 20 日 

经营范围 

工业盐、精制盐、绿色食品精制盐、饲料添加剂（氯化钠）生产，

岩盐地下开采，卤水供应，自来水生产、销售，水力发电；液氯

（44.3kt/a)、烧碱（312.5kt/a,32%)、盐酸（140kt/a,31%)、次氯酸钠

（4720t/a,10%)、废硫酸（2.5kt/a,75%)、氯化氢（32kt/a)、氯气

（88.6kt/a)、氢气（2500t/a)生产、销售（凭安全生产许可证经营，有

效期至 2020 年 10 月 23 日）；食用盐批发（凭有效许可证经营)；预

包装食品生产、销售、仓储（不含危险化学品）；物流服务（不含

危险化学品）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动） 

3、收购前后股权情况 

公司名称 收购前股权比例 收购后股权比例 

湖南盐业 60% 70% 

广州市小山投资有限公司 30% 30% 

江西石磊集团有限公司 5% - 

谢祚珍 5% - 

合计 100% 100% 

4、九二盐业主营业务 

九二盐业系本公司控股子公司，成立于 2005年 1 月 20 日。九二

盐业主营业务为食用盐、工业盐、烧碱的生产及销售。公司在江西发

展多年，围绕盐化工产业，不断延伸产业链条，深耕氯碱工业。 

5、主要财务数据 

天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）对九二盐业截至 2019

年 3 月 31 日的财务情况进行了审计，并出具了标准无保留意见的审

计报告（天职业字[2019]29760 号）。 



单位：万元 

项目 2019.3.31/2019 年 1-3 月 2018.12.31/2018 年度 

总资产 70,394.68 67,634.17 

负债总额 28,247.03 26,829.64 

净资产 42,147.65 40,804.53 

营业收入 10,272.81 42,676.65 

营业利润 1,571.88 9,096.04 

利润总额 1,563.17 9,053.36 

净利润 1,328.04 7,745.06 

6、定价依据 

中联资产评估集团有限公司就九二盐业股东全部权益的公允价

值（评估基准日为 2019 年 3月 31 日）进行了评估并出具了中联评报

字[2019]第 1329 号的《湖南盐业股份有限公司拟收购股权涉及江西

九二盐业有限责任公司股东全部权益价值项目资产评估报告》（以下

简称“资产评估报告”）。 

本次评估同时采用了资产基础法和收益法进行评估，并最终选用

收益法评估结果为最终评估结果。截至评估基准日九二盐业净资产账

面价值为 42,147.65 万元，收益法的评估值为 58,069.10 万元，评估

增值 15,921.45 万元，增值率 37.78%。九二盐业 10%股东权益的评估

值为 5,806.91 万元。 

本次交易涉及的资产评估报告尚须向湖南省人民政府国有资产

监督管理委员会备案。 

7、本次收购对公司的影响 

公司本次收购九二盐业原股东持有 10%股权主要是满足公司管理



和业务发展的需要。本次收购股权有利于公司全面整合九二盐业的业

务，进一步提升公司对于重要控股子公司的控制力，提升公司的整体

管理效率；有利于拓展公司主业发展空间，完善公司业务发展链条，

进一步拓展公司主营业务的发展布局；有利于公司与九二盐业业务团

队的互相促进，发挥九二盐业与公司及其他子公司业务的协同效应，

有助于实现公司稳定快速发展的战略目标。 

（六）补充流动资金 

随着公司经营规模的增大，所需的营运资金量也不断增加，适度

补充流动资金有助于公司缓解营运资金压力，降低公司的财务风险，

提高公司的抗风险能力。公司本次发行可转债后，拟使用募集资金

21,100.00 万元用于补充流动资金。本次募集资金补充流动资金的规

模综合考虑了公司现有的资金情况、实际营运资金需求缺口以及公司

未来战略发展，整体规模适当。 

三、本次发行对公司经营、财务状况的影响 

（一）对公司经营状况的影响 

公司的主营业务为盐及盐化工产品的生产、销售。其主要产品为

食盐、两碱用盐、小工业盐、芒硝和烧碱。本次募集资金投资项目均

与公司主营业务有关，募投项目建成投产后，将进一步扩充先进产能，

提升公司的市场竞争力，符合公司及公司全体股东的利益。 

因此，本次募集资金到位后，公司的主营业务范围保持不变，资

本实力将显著增强，有助于进一步巩固公司主营业务领域的竞争优势，

有利于公司未来的可持续发展。 



（二）对公司财务状况的影响 

本次募集资金投资项目具有良好的市场发展前景，具备较好的经

济效益和社会效益。本次可转换公司债券公开发行完成后，公司的总

资产和总负债规模有所增加，资金实力得到进一步提升，资本结构将

得到优化。随着未来可转换公司债券持有人陆续实现转股，公司的资

产结构将进一步优化，公司的规模和未来抗风险能力将逐步增强。 

四、募集资金投资项目可行性结论 

综上所述，公司本次发行可转债募集资金投资项目与公司主营业

务密切相关，符合国家产业政策和公司发展的需要，具有必要性和可

行性。公司投资项目实施后，将进一步增强公司的经营实力，给公司

整体带来良好的经济效益，符合公司及全体股东的利益。 

 

 

湖南盐业股份有限公司董事会 

2019 年 8月 27 日 

 


