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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2019201920192019】】】】0918091809180918 号号号号    

    

关于对上海创兴资源开发股份有限公司重大资

产重组报告书（草案）的审核意见函 

    

上海创兴资源开发股份有限公司： 

经审阅你公司披露的重大资产重组报告书（草案），现有如下

问题需要你公司作进一步说明和解释： 

一一一一、、、、关于交易方案关于交易方案关于交易方案关于交易方案    

1.草案披露，本次交易的标的公司东江装饰是一家专业从事门

窗的研发设计、安装及服务和幕墙的研发设计、生产加工、安装及

服务的企业。前期，公司曾披露主营业务处于转型后的发展期，营

业收入主要来源于关联交易。通过本次交易，上市公司夯实在建筑

装饰行业发展的基础。请公司补充披露：（1）上市公司未来的业务

发展规划，本次收购是否符合公司未来的发展规划；（2）上市公司

进一步发展该行业的主要考虑，公司是否拟在该行业内长期发展，

以及关于主营业务稳定和发展的措施；（3）结合建筑装饰行业的风

险现状、发展趋势、市场前景，以及标的资产的核心竞争能力等，

本次交易是否有利于提升上市公司质量。请财务顾问发表意见。 

2.草案披露，截至 2018 年末，标的公司资产负债率为 89.36%，

流动比率 1.09，速动比率 0.36；同时账面货币资金余额 325.17 万
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元，短期借款余额 6,800 万元。标的公司存在较大偿债压力。请公

司补充披露：（1）本次交易对上市公司财务状况的影响，定量分析

对上市公司财务负担和杠杆的增加，就公司偿债风险、流动性风险

作充分风险提示；（2）结合标的公司现金流状况，说明解决目前偿

债压力的相关安排，后续债务偿还是否主要依靠上市公司提供资金

或信用保证。请财务顾问和会计师发表意见。 

3.草案披露，本次交易上市公司先行收购标的公司 60%股权，

在利润承诺期间届满后一年内，如果标的公司于业绩承诺期间完成

全部业绩承诺，且没有出现或发生任何已经导致或者可能导致对标

的公司重大不利影响的事件、变化、发展情况，转让方及受让方均

有权随时要求将转让方届时所持有的标的公司股权全部转让给受让

方，购买价格根据届时东江装饰的净资产评估值协商确定。请公司

补充披露:（1）公司先行收购标的资产 60%股份的主要考虑；（2）

收购完成后标的资产管理经营是否主要依赖于原股东，上市公司在

收购完成后对标的资产派驻董事的安排，以及对标的资产实现管理

和控制的具体措施。请财务顾问发表意见。 

4.草案披露，截至评估基准日 2018年 12月 31日，东江装饰净

资产账面价值为 4,485.68 万元，东江装饰 100%股权的评估值为

12,500.00 万元，评估增值 8,014.32 万元，增值率 178.66%。请公

司补充披露：（1）结合建筑装饰行业发展趋势，说明标的公司业务

发展情况是否符合行业趋势；（2）结合同行业可比交易案例情况、

估值重大假设和参数选取情况，说明评估增值率合理性、交易作价

公允性；（3）本次交易产生的商誉情况，公司是否充分辨认标的资
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产单体报表未确认但在企业合并中应当充分识别的无形资产，并充

分提示交易完成后的商誉减值风险。请财务顾问和会计师发表意

见。 

二二二二、、、、关于标的资产经营及财务情况关于标的资产经营及财务情况关于标的资产经营及财务情况关于标的资产经营及财务情况    

5.草案披露，上源建筑将其拥有的下述专利无偿转让给标的公

司，并同意于转让涉及的登记和公告程序完成之前独家无偿许可给

标的公司使用，且上源建筑确认许可标的公司于前述协议签署前下

述专利的一切使用行为，并同意不收取任何费用。请公司补充披露：

（1）标的公司开展业务对上述专利的使用情况，业务开展是否主要

依赖相关专利；（2）上源建筑及其关联方对上述专利的使用情况，

以及转让给标的公司后的权利使用安排；（3）目前上述专利转让登

记进展，预计何时能够完成。请财务顾问发表意见。 

6.草案披露，2017 年末和 2018 年末，标的资产存货余额分别

为 20,017.94 万元和 27,686.29 万元，2018 年末较 2017 年增加了

7,668.35万元，增加了38.31%，主要系工程项目数量增加所致。请

公司补充披露：（1）2018 年末存货的具体情况，包括已完工未结算

项目概况、各项目名称、合同总金额、合同签订日期、开工日期、

施工期间、累计确认合同收入金额、完工进度及确定依据、目前项

目进展及状态，是否按照合同条款进行正常结算等，是否存在大量

已完工未结算的情形；（2）结合工程项目数量变动，说明标的公司

2018 年末存货金额大幅增长的具体原因；（3）报告期收入确认与成

本核算是否符合企业会计准则的要求。请财务顾问和会计师发表意

见。 
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7. 草案披露，截至 2019 年 5 月 31 日，东江装饰存在尚未了

结的诉讼和仲裁合计14项，并称标的公司上述正在履行尚未了结的

诉讼案件涉案金额较小，不会对标的公司的生产经营产生重大不利

影响。请公司说明上述诉讼和仲裁的具体进展，是否需要计提相关

预计负债，相关会计处理的具体依据及是否符合《企业会计准则》

的要求，是否符合审慎性的原则。请财务顾问和会计师发表意见。 

8.草案披露，转让方承诺并应促使梁明华女士和杨志平先生签

署书面承诺函，承诺自交割日起，江苏阳毅实业有限公司只从事门

窗的生产加工，不会从事门窗、幕墙的相关业务以及其他有损于标

的公司和受让方利益的行为。请公司补充披露：（1）标的公司实际

控制人的关联方（包括江苏阳毅实业有限公司）从事的主要业务情

况，与标的资产的业务或资金往来情况；（2）是否存在与标的公司

客户存在重叠或者竞争的情况；（3）对于可能存在的同业竞争问题，

公司的应对措施和解决方案。请财务顾问发表意见。 

9.草案披露，2017 年、2018 年度，标的公司经营活动产生的

现金流量净额分别为-793.41 万元、1,163.95 万元。请公司补充

披露：（1）经营活动产生的现金流量净额同比发生大幅变动的原因；

（2）经营活动产生的现金流量净额与当期净利润存在较大差异的原

因，并结合施工周期、结算周期和回款周期说明各期经营活动产生

的现金流量流入金额是否与公司实际经营情况和行业状况相吻合。

请财务顾问和会计师发表意见。 

10.草案披露，标的资产 2017 年、2018 年期末应收账款账面净

值分别为 16,663.06 万元、13,108.91 万元，应收账款占总资产比



 

重较高，应收账款坏账准备按照账龄计提

请结合同行业情况，说明应收账款占比较高的商业合理性

分应收账款账龄较长的原因

账龄较长及逾期应收账款的回款金额和回款

的会计处理；（3）2-

元、1477.38 万元，并按照

账款长期未能收回的原因

请财务顾问和会计师发表意见

11.草案披露，截至评估基准日

2,148,144.49 元，其他应付款账面值

来款。报告期内标的公司存在关联方资金拆借的情况

披露：（1）东江装饰股东及其关联方是否存在对东江装饰非经营性

资金占用的情况，请说明具体金额

决措施和时间安排，并说明其对标的资产和上市公司在规范运作

资金安全等方面的影响和解决措施

特别是关联方应收应付的交易背景

请你公司在 2019

并对重大资产重组草案作相应修改

 
 
 

                                    

 

坏账准备按照账龄计提。请公司补充披露

说明应收账款占比较高的商业合理性

分应收账款账龄较长的原因，是否存在应收账款逾期的情况

账龄较长及逾期应收账款的回款金额和回款比例，对逾期应收账款

-3 年、3-4 年应收账款余额分别为

并按照 30%和 50%计提了坏账准备，

账款长期未能收回的原因，以及相关坏账准备计提是否审慎合理

请财务顾问和会计师发表意见。 

截至评估基准日，标的公司其他应收款账面值

其他应付款账面值 24,343,631.34 元

报告期内标的公司存在关联方资金拆借的情况。

东江装饰股东及其关联方是否存在对东江装饰非经营性

请说明具体金额、产生原因、目前进展

并说明其对标的资产和上市公司在规范运作

资金安全等方面的影响和解决措施；（2）其他应收应付的具体情况

特别是关联方应收应付的交易背景。请财务顾问发表意见

2019年 7月 3日之前，针对上述问题书面回复我部

并对重大资产重组草案作相应修改。 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一九年六月二十五日
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请公司补充披露：（1）

说明应收账款占比较高的商业合理性；（2）部

是否存在应收账款逾期的情况，往年

对逾期应收账款

年应收账款余额分别为 3263.15 万

，请说明应收

以及相关坏账准备计提是否审慎合理。

标的公司其他应收款账面值

元，主要是往

。请公司补充

东江装饰股东及其关联方是否存在对东江装饰非经营性

目前进展，以及解

并说明其对标的资产和上市公司在规范运作、

其他应收应付的具体情况，

请财务顾问发表意见。 

针对上述问题书面回复我部，

 

 

上市公司监管一部 

一九年六月二十五日 


