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证券代码：600200         证券简称：江苏吴中      公告编号：临 2019-041 

 

江苏吴中实业股份有限公司 

关于上海证券交易所对公司 2018 年年度报告 

的事后审核问询函回复的公告 

 

本公司董事会及董事会全体成员保证公告内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实、准确和完整承担个别及连带责任。 

 

江苏吴中实业股份有限公司（以下简称“公司”或“江苏吴中”）于 2019

年 5 月 10 日收到上海证券交易所《关于对江苏吴中实业股份有限公司 2018 年年

度报告的事后审核问询函》（上证公函[2019]0605 号）（以下简称“《问询函》”）。

公司收到《问询函》后，积极组织相关人员对《问询函》涉及的相关问题进行逐

项落实和回复，现将回复的具体内容公告如下： 

 

公司 2018 年年度报告“第一节释义”中涉及的词语释义适用于本公告中的

相关词语。 

一、根据公司于 2019 年 1 月 31 日发布的 2018 年年度业绩预减公告，公司

预计2018年年度实现归属于上市公司股东的净利润为4,200万元至7,200万元，

业绩下降的重要原因是公司报告期拟对收购响水恒利达科技化工有限公司股权

（以下简称响水恒利达）形成的商誉计提商誉减值准备，计提金额约 7,500 万

元至 10,500 万元。2019 年 4 月 12 日，公司发布 2018 年年度业绩预告更正公告

称，由于响水恒利达受所在化工园区企业爆炸事故的影响，目前处于停产状态，

后续处理存在不确定性，公司报告期拟对收购响水恒利达所形成的商誉计提大

额减值准备，将导致公司业绩较前次业绩预告大幅减少。根据 2018 年年报，公

司 2018 年年度实现归属于上市公司股东的净利润为-2.86 亿元，与公司首次业

绩预告的差异区间为 3.3 亿元至 3.6 亿元；公司报告期对收购响水恒利达所形

成的商誉计提商誉减值准备 3.67 亿元，与公司首次业绩预告的差异区间为 2.6
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亿元至 2.9 亿元，远小于前述净利润的差异区间，且两者之差约 7000 万元，超

过公司 2017 年年度净利润 1.3 亿元的 50%。请公司补充披露：（1）除增加报告

期对相关商誉计提商誉减值准备之外，导致公司净利润较首次业绩预告大幅调

整的其他原因，及其对报告期财务数据指标的具体影响；（2）列示由于上述原

因产生调整的会计科目及具体金额；（3）说明公司是否存在已确定报告期大幅

亏损的情况下，有意进行“业绩洗澡”的情况。 

公司回复： 

1、除增加报告期对相关商誉计提商誉减值准备之外，导致公司净利润较首

次业绩预告大幅调整的其他原因？ 

（1）原已预计可以确认进入当期损益的业绩补偿因实际情况发生变化而未

满足确认条件（2018 年度因化工园区停产整顿，恒利达原股东未能完成上市公

司收购时所做业绩承诺，进而涉及原股东对上市公司进行业绩补偿。因 2019 年

3 月恒利达所在化工园区发生爆炸事故及 2019 年 4 月初政府关停园区的决定，

2018 年年度报告出具时，公司尚未就上述业绩补偿事宜与原股东达成一致意见

并签署补偿协议，业绩补偿存在一定不确定性），影响净利润金额 4,232 万元。  

（2）由于全资子公司江苏吴中医药集团有限公司 2019 年 3 月接到了国家药

监局药品审评中心的技术审评部门发出的重组人血管内皮抑素注射液

（CXSS1800005-1）（以下简称“内皮项目”）依据现有数据技术审评不予通过与

申请人沟通交流报告，公司对内皮项目研发支出资本化中判断不再符合资本化条

件的支出予以费用化处理，涉及金额 2,732 万元，同时对与内皮项目相关的递延

收益转入当期损益，涉及金额 1,433 万元，影响净利润约 1,104 万元。 

（3）因响水恒利达所在化工园区拟被当地政府关停，未来是否可以获得足

够利润弥补亏损具有不确定性，对响水恒利达原已确认递延所得税资产 781 万予

以冲销。 

（4）因业绩补偿金额无法确定，母公司是否可以获得足够利润弥补以前年

度亏损具有不确定性，故母公司已确认递延资产予以冲销，影响净利润金额 751

万元。 
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2、列示由于上述原因产生调整的会计科目及具体金额： 

单位：万元 

调整原因 调整科目 调整金额 影响净利润 

受响水恒利达所在化工园区爆炸及关

停影响，业绩补偿协议尚未签订，未来

具有不确定性，业绩补偿未予确认 

借：以公允价值计量且

其变动计入当期损益的

金融资产 

    

-5,643  

  

贷：公允价值变动损益 -5,643     5,643  

借：所得税费用    -1,411      1,411  

贷：递延所得税负债    -1,411    

小计：        -4,232  

江苏吴中医药集团有限公司内皮项目

研发支出费用化 

借：研发费用     2,732     -2,732  

贷：开发支出     2,732    

相应递延收益转入当期损益 
借：递延收益     1,433    

贷：其他收益     1,433        1,433  

增加本年度亏损确认递延资产 
借：递延所得税资产       195    

贷：所得税费用       195        195  

小计：         1,104  

因园区面临关停，响水恒利达递延资产

不再确认 

借：递延所得税资产      -781    

贷：所得税费用      -781       -781  

因业绩补偿无法确认，未来可获得盈利

是否能够弥补亏损存在不确定性，递延

资产冲回 

借：递延所得税资产      -751    

贷：所得税费用      -751       -751  

合计        -6,868  

 

3、说明公司是否存在已确定报告期大幅亏损的情况下，有意进行“业绩洗

澡”的情况？ 

公司首次预告 2018 年归属于上市公司股东的净利润为 4,200 万元至 7,200

万元。 

公司全资子公司响水恒利达受所处园区排查整治环保问题的影响，停产整改

时间较长,利润与去年同期相比出现大幅下滑，下降金额为 1.3 亿元。响水恒利

达经过整改，于 2018 年 12 月 28 日取得了响水县人民政府出具的《复产通知》，

确认响水恒利达具备复产条件，同意响水恒利达组织复产。根据评估机构初步测

算，拟计提商誉减值准备约 7,500 万元至 10,500 万元。 

截至预告之日公司已在所有重大方面充分考虑上述事项影响及医药、房产各

板块的实际经营情况。 

因恒利达所在园区 2019 年 3 月 21 日发生爆炸事故，2019 年 4 月 5 日，媒
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体发布消息盐城市决定关闭响水化工园区。商誉减值测试评估假设发生重大变化，

无法再使用收益法对商誉相关资产组进行评估，而采用公允价值减处置费用的方

法进行评估，商誉减值大幅增加至约 3.67 亿元。 

公司在“一、2、”中对业绩补偿、商誉减值、研发支出及递延所得税资产的

调整，均是根据首次预告日后至年度报告日前相关事项实际发展变化情况，严格

按照企业会计准则进行会计处理，并与年审会计师进行密切沟通，不存在有意进

行“业绩洗澡”的情况。 

会计师核查程序及结论： 

我们在对江苏吴中 2018 年度财务报表的审计过程中已经充分关注上述事项，

对业绩补偿执行了以下审计程序： 

（1）查阅业绩补偿相关协议及关键条款； 

（2）审计业绩承诺完成情况，并出具专项审核报告； 

（3）跟踪业绩补偿协议签订情况，确认业绩补偿的收取是否存在重大不确

定性； 

对研发支出执行了以下审计程序： 

（1）了解、评估和测试公司关于研发支出的内部控制； 

（2）对研发支出资本化和费用化的时点、金额是否符合会计准则进行检查

和确认； 

（3）检查递延收益与研发项目的相关性； 

对递延所得税资产执行了以下审计程序： 

（1）检查核对递延所得税资产与各项减值准备、未弥补亏损等的勾稽关系； 

（2）获取公司的盈利情况分析，确认其未来是否有足够利润用于税前弥补

亏损及税前扣除。 

通过执行以上审计程序，我们没有发现上述说明中与财务报告相关的信息与

我们在审计过程中获取的相关资料在所有重大方面存在不一致之处。公司基于资

产负债表日及资产负债表日后事项对以上事项的会计处理在重大方面符合企业

会计准则的规定。 
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二、年报披露，公司 2018 年各季度营业收入分别为 5.6 亿元、4.2 亿元、

4.1 亿元、3.0 亿元，各季度归属于上市公司股东的净利润分别为 2094 万元、

6362 万元、3057 万元、-4.0 亿元；各季度经营活动现金流量净额分别为 9218

万元、1.52 亿元、-6942 万元、1.59 亿元。请公司结合具体业务模式、季节性

特征、结算方式，包括但不限于下属子公司停产等因素，补充披露：（1）分析

并解释各季度净利润波动与营业收入的变化趋势存在不匹配的原因及合理性；

（2）分析并解释各季度经营活动现金流波动与营业收入的变化趋势存在不匹配

的原因及合理性；（3）说明是否存在集中第四季度调账而导致财务数据异常变

化的情形。 

公司回复： 

1、分析并解释各季度净利润波动与营业收入的变化趋势存在不匹配的原因

及合理性。 

（1）2018 年公司各季度相关财务数据列示如下： 

表 2.1 

单位 ：万元 

项目 一季度 二季度 三季度 四季度 合计 

营业收入 56,411.55 42,223.31 41,189.12 30,338.78 170,162.76 

营业成本 36,924.96 27,506.36 26,770.78 18,614.85 109,816.95 

毛利  19,486.59   14,716.95   14,418.34   11,723.93   60,345.81  

毛利率 34.54% 34.86% 35.01% 38.64% 35.46% 

销售费用 11,487.32 8,770.31 10,319.88 12,268.74 42,846.25 

管理费用  3,691.37   3,320.05   3,872.03   5,476.62   16,360.06  

研发费用  559.37   281.72   589.05   3,672.70  5102.84 

财务费用 593.23 697.73 1,049.51 896.92 3,237.39 

资产减值损失（注 1）  280.13   -434.81   -121.88   37,274.79   36,998.24  

投资收益 31.79 7,296.03 5,973.72 11,533.62 24,835.17 

其中：转让江苏银行股份收益(注 2)    6,741.23   5,522.89   11,264.03   23,528.14  

营业利润  2,417.45   9,381.85   4,300.40   -35,143.78   -19,044.07  

营业外收入（注 3） 466.71 1.31 233.07 765.19 1,466.29 

营业外支出（注 4） 220.77 1,024.46 785.04 2,686.19 4,716.45 

归属于上市公司股东的净利润 2,094.10 6,361.89 3,056.78 -40,069.61 -28,556.83 

注1、全资子公司响水恒利达科技化工有限公司因2018年度环保整治停产、

2019年3月所在化工园区爆炸、2019年4月5日由媒体曝光化工园区即将关停，公

司委托评估机构对响水恒利达一期项目与商誉相关资产组进行评估并出具了《江

苏吴中实业股份有限公司拟以财务报告为目的商誉减值测试涉及的合并响水恒
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利达科技化工有限公司一期项目股东权益后商誉所在的资产组可回收价值资产

评估报告》（万隆评报字（2019）第10128号），公司合并响水恒利达一期项目股

东权益后商誉所在资产组可回收价值于2018年12月31日的评估值为30,960.04万

元，2018年12月31日响水恒利达一期账面价值为67,678.36万元（包括所分摊的

商誉价值部分），高于经评估的可收回金额30,960.04万元，公司第四季度按可收

回价值小于资产组账面价值的差额计提商誉减值准备36,718.32万元。 

    注 2、根据公司整体发展需要，为进一步盘活存量资产，2018 年度内逐步抛

售了年初持有的江苏银行股票，第二、三、四季度分别抛售江苏银行股票

1,191.09 万股、1,000 万股和 2,000 万股，分别确认股份转让投资收益 6,741.23

万元、5,522.89 万元、11,264.03 万元。 

注 3、营业外收入主要为取得的政府补助。 

注 4、营业外支出主要为恒利达停工期间的停工损失，包括生产人员工资、

折旧和日常维护费用支出。 

 

（2）子公司响水恒利达科技化工有限公司 2018 年各季度财务数据列示如下： 

表 2.2 

单位 ：万元 
项目 一季度 二季度 三季度 四季度 合计 

营业收入  16,171.22  6,269.16 605.53 873.66 23,919.56 

营业成本  12,483.06  4,688.81 323.89 506.72 18,002.48 

销售费用  158.23   156.60  35.06 90.67 440.56 

管理费用（含研发费用）  1,584.71   991.81  1,167.63 1,540.61 5,284.76 

财务费用  197.21   210.11  169.77 148.38 725.46 

营业利润  1,523.48   544.44  -1,025.28 -1,445.99 -403.35 

营业外收入  -     0.00 1.30 1.30 

营业外支出  165.48   987.43  764.38 2,659.63 4,576.92 

恒利达经评估调整后的净利润（注）  987.76   -304.67  -1,267.24 -4,455.94 -5,040.09 

注：因公司购买响水恒利达科技化工有限公司股权时该公司账面价值与可辨认净资产公允价值存在差

异，公司合并该公司净利润时需对评估增值进行调整。 

 

响水恒利达科技化工有限公司第二、三、四季度营业收入和净利润较第一季

度下降的原因：2018 年 5 月，公司全资子公司响水恒利达科技化工有限公司根

据政府相关部门对园区及园区内所有化工企业全面停产排查整治环保问题的要

求而临时停产， 至 2018 年 12 月 28 日，响水恒利达收到了响水县人民政府出具
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的《响水县人民政府关于同意响水恒利达科技化工有限公司复产的通知》，同意

响水恒利达组织复产。此次停产，造成恒利达收入下降和利润亏损。 

第四季度响水恒利达科技化工有限公司经评估调整后的亏损额较第二、三季

度扩大，主要原因为第四季度发生污水处理托管费 1,000 万元左右，计提 2018

年度年终奖 551.34 万元，冲回递延所得税资产影响所得税费用 781 万元，其他

主要为新增的防腐保温费、工废处置费支出和其他停工损失。 

 

（3）扣除江苏银行股份转让收益和计提的商誉减值准备后的财务数据列表

如下： 

表 2.3 

单位 ：万元 
项目 一季度 二季度 三季度 四季度 合计 

营业收入 56,411.55 42,223.31 41,189.12 30,338.78 170,162.76 

营业成本 36,924.96 27,506.36 26,770.78 18,614.85 109,816.95 

销售费用 11,487.32 8,770.31 10,319.88 12,268.74 42,846.25 

管理费用  3,691.37   3,320.05   3,872.03   5,476.62   16,360.06  

研发费用  559.37   281.72   589.05   3,672.70  5,102.84 

财务费用 593.23 697.73 1,049.51 896.92 3,237.39 

资产减值损失（扣除商誉

减值损失） 

280.13 -434.81 -121.88 556.47 279.92 

投资收益（扣除江苏银行

股票转让收益） 

31.79 554.81 450.84 269.59 1,307.02 

营业利润  2,417.45   2,640.63   -1,222.48   -9,689.49   -5,853.90  

营业外收入 466.71 1.31 233.07 765.19 1,466.29 

营业外支出 220.77 1,024.46 785.04 2,686.19 4,716.45 

归属于上市公司股东的净

利润（扣除商誉减值损失

和转让江苏银行股份收益

（税后）） 

2,094.10 1,305.97 -1,085.38 -11,799.31 -9,484.62 

营业收入波动原因： 

1) 由于响水恒利达科技化工有限公司 2018 年度停产造成生产和销售下降，

第二、三、四季度营业收入较第一季度分别下降 9,902.06 万元、15,565.69 万

元、15,297.56 万元。 

2) 2018 年度，公司医药业务中免疫调节类药品由于受年初网络报道的影响，

医药业务营业收入第二季度较第一季度下降 5,945.12 万元； 第三季度医药业务

营业收入较第一季度下降 2,430.58 万元； 第四季度医药业务收入较第一季度下

降 5,128.67 万元。 
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归属于上市公司股东的净利润（扣除商誉减值损失和转让江苏银行股份收益

（税后））波动较大的主要原因： 

1） 第二、三、四季度较一季度归属于上市公司股东的净利润逐季下降，主

要原因为响水恒利达科技化工有限公司停产造成销售下降和净利润下降；公司医

药业务中免疫调节类药品由于受 2018 年初网络报道的影响，造成医药业务营业

收入下降，进而引起净利润下降。 

2） 第四季度与前三季度相比净利润下降额较大，主要原因如下： 

A. 响水恒利达科技化工有限公司第四季度较前三季度利润下降幅度较大

（原因见表 2.2 下说明）。 

B. 2018 年末计提的应付职工薪酬较三季度末增加 2,372.55 万元（主要用

于 2019 年初发放 2018 年度的工资奖金）。 

C. 由于全资子公司江苏吴中医药集团有限公司接到了国家药监局药品审评

中心的技术审评部门发出的重组人血管内皮抑素注射液（CXSS1800005-1）依据

现有数据技术审评不予通过与申请人沟通交流报告，公司对内皮项目研发支出资

本化中判断不再符合资本化条件的支出 2,732 万元予以费用化处理, 同时对与

内皮项目相关的递延收益转入当期损益，涉及金额 1,433 万元，影响净利润约

1,104 万元。 

D. 因业绩补偿无法确认，母公司未来可获得盈利是否能够弥补亏损存在不

确定性，冲回递延所得税资产 751 万元。 

E. 第四季度计提的资产减值损失（扣除计提的商誉减值损失）较前三季度

相比，增加 556.47 万元。 

F.第四季度医药研发项目一致性评价费用化金额 479.60 万元。 

G．第四季度公司所属房地产公司计提土地增值税 300 万元。 

 

2、分析并解释各季度经营活动现金流波动与营业收入的变化趋势存在不匹

配的原因及合理性： 

表 2.4 

                                                单位：万元 
项目 一季度 二季度 三季度 四季度 合计 

销售商品收到现金 91,841.92 91,438.56 63,193.43 95,397.27 341,871.17 

购买商品支付现金 61,893.76 62,796.64 56,425.26 49,090.38 230,206.04 

经营活动现金流量净额 9,217.79 15,224.80 -6,942.38 15,902.54 33,402.75 

营业收入 56,411.55 42,223.31 41,189.12 30,338.78 170,162.76 
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各季度经营活动现金流波动与营业收入的变化趋势存在不匹配的原因如下： 

（1） 公司第二、三、四季度营业收入较第一季度下降的主要原因为恒利

达停产导致营业收入下降；公司医药业务中免疫调节类药品由于受年初网络报道

的影响，造成医药业务营业收入下降（详细说明见表 2.3 下营业收入波动原因解

释）。 

（2） 第一季度营业收入高于第二、四季度营业收入，但经营活动现金流

量净额第一季度低于第二、四季度的原因： 

1) 第一季度支付的各项费用较其他季度相比金额较大，如支付给职工以

及为职工支付的现金第一季度分别高于第二、四季度 4,426.55 万元、4,955.45

万元，高出部分主要是支付的 2017 年度年终奖。 

2) 第一季度支付的各项税费分别高于第二、四季度 1,597.66 万元和

3,211.52 万元。 

（3）第三季度经营活动现金流量净额较第一、二、四季度下降且为负数，

主要原因如下： 

A、响水恒利达科技化工有限公司停产后销售下降，销售商品收到的现金

减少，第三季度较第一季度下降 15,805.06 万元，而一些固定费用如人员工资等

在继续支出。 

B、由于第三季度与公司房地产企业合作办理按揭的银行贷款额度不足，

对购房人员的按揭贷款放缓发放，部分贷款在四季度进行了发放，导致三季度

房地产业销售商品收到的现金较第一、二、四季度减少，而房地产工程款需按

施工进度正常支付，第三季度房地产销售商品收到的现金与购买商品收到的现

金的差额较第一季度减少 11,490.62 万元。 

 

3、说明是否存在集中第四季度调账而导致财务数据异常变化的情形。 

综合上述 1、2 点，公司营业收入下降的原因主要为子公司响水恒利达科技

化工有限公司因停产而减少营业收入、公司医药业务中免疫调节类药品由于受年

初网络报道的影响造成医药业务营业收入下降；净利润各季变动较大的主要原因

为公司第二、三、四季度转让江苏银行股权产生投资收益 ，第四季度因计提商

誉减值准备而造成大额亏损，响水恒利达第二季度开始因环保整治停产而造成该
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公司亏损，因此公司不存在集中第四季度调账而导致财务数据异常变化的情形。 

 

三、根据年报，由于响水恒利达目前处于停产状态，报告期业绩承诺未完

成，媒体披露当地政府决定关闭响水恒利达所在化工园区等原因，公司对收购

响水恒利达所形成的商誉计提减值准备 3.67 亿元。公司 2016 年及 2017 年对相

关商誉均未计提商誉减值准备。请公司结合收购响水恒利达以来各报告期商誉

减值测试及商誉减值计提的情况，补充披露：（1）明确说明自收购响水恒利达

产生商誉以来各报告期期末商誉减值测试的方法，资产组或资产组组合认定的

标准、依据和结果，商誉减值测试具体步骤和详细计算过程，具体指标选取情

况、选取依据及合理性；（2）说明公司往年未对响水恒利达商誉计提减值准备

的会计处理是否谨慎，是否存在前期商誉减值计提不充分的情形，并提供相关

证据和说明。 

公司回复： 

1、明确说明自收购响水恒利达产生商誉以来各报告期期末商誉减值测试的

方法，资产组或资产组组合认定的标准、依据和结果，商誉减值测试具体步骤和

详细计算过程，具体指标选取情况、选取依据及合理性； 

（1）测试方法：自 2016 年收购响水恒利达以来，本公司每年度末均会对商

誉进行减值测试，本公司聘请资产评估机构对商誉所对应资产组的价值进行评估，

以评估价值作为资产组可收回价值，与账面价值（合并报表层面资产组在购买日

公允价值基础上持续计量的在各资产负债表日的金额）进行比较，如可回收价值

低于账面价值则发生减值，将对差额计提商誉减值准备。 

（2）资产组或资产组组合的认定标准、依据和结果 

资产组是指企业可以认定的可以独立产生现金流的最小资产组合，其产生的

现金流入应当基本上独立于其他资产或者资产组产生的现金流入。 

本次收购涉及的恒利达资产主要为固定资产、在建工程、无形资产等，上述

资产相互配合，生产主要产品 J 酸、吐氏酸、磺化吐氏酸、4 氯 25 等，能够产

生独立的现金流。在本次发行股份收购响水恒利达 100%股权之时，公司还将使

用募集配套资金进行二期项目建设，为此将收购响水恒利达的原始股权独立建账

并独立经营而形成核算单位作为一期项目，后续使用募集配套资金进一步投资所
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形成的资产及业务都作为二期项目核算以示区分。募集配套资金投资项目即二期

项目不在本次收购所签署业绩承诺及补偿协议约定范围，故公司将一期项目资产

组作为与商誉相关的资产组，对其产生的现金流进行独立估值。 

（3）商誉减值测试具体步骤和详细计算过程，具体指标选取情况、选取依

据及合理性。 

1）2016 年减值测试情况：经中通诚资产评估有限公司评估并出具的《江苏

吴中实业股份有限公司商誉减值测试项目所涉及响水恒利达科技化工有限公司

一期项目（资产组）价值估值咨询报告》(〔2017〕14 号)，响水恒利达科技化

工有限公司的可收回金额为 67,527.81 万元，该金额按照预计未来现金流量的现

值计算，预计现金流量根据公司批准的五年期现金流量预测为基础，超过五年财

务预算之后年份的现金流量均保持稳定。现金流量使用的折现率为 14.09%。 

减值测试中采用的其他关键数据包括：管理层所采用的加权平均增长率不超

过本公司所在行业产品的长期平均增长率。管理层根据历史经验及对市场发展的

预测确定预算毛利率，并采用能够反映相关资产组和资产组组合的特定风险的税

前利率为折现率。上述假设用以分析该资产组组合的可收回金额。 

本期响水恒利达科技化工有限公司一期账面价值为 57,809.08 万元（包括所

分摊的商誉价值部分），小于经评估的可收回金额 67,527.81 万元，商誉未出现

减值损失。 

2）2017 年减值测试情况：经中通诚资产评估有限公司评估并出具的《江苏

吴中实业股份有限公司商誉减值测试项目所涉及响水恒利达科技化工有限公司

一期项目（资产组）价值估值咨询报告》(中通评报字〔2018〕23012 号)，响水

恒利达科技化工有限公司的可收回金额为 69,093.81 万元，该金额按照预计未来

现金流量的现值计算，预计现金流量根据公司批准的五年期现金流量预测为基础，

超过五年财务预算之后年份的现金流量均保持稳定。现金流量使用的折现率为

12.65%。 

减值测试中采用的其他关键数据包括：管理层所采用的加权平均增长率不超

过本公司所在行业产品的长期平均增长率。管理层根据历史经验及对市场发展的

预测确定预算毛利率，并采用能够反映相关资产组和资产组组合的特定风险的税

前利率为折现率。上述假设用以分析该资产组组合的可收回金额。 
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本期响水恒利达科技化工有限公司一期账面价值为 66,349.69 万元（包括所

分摊的商誉价值部分），低于经评估的可收回金额 69,093.81 万元，商誉未出现

减值损失。 

3）2018 年减值测试情况：经万隆（上海）资产评估有限公司评估并出具的

《江苏吴中实业股份有限公司以财务报告为目的商誉减值测试涉及的合并响水

恒利达科技化工有限公司一期项目股东权益后商誉所在的资产组可回收价值资

产评估报告》(万隆评报字（2019）第 10128 号)，响水恒利达科技化工有限公司

的可收回金额为 30,960.04 万元，该金额按照公允价值（公允价值采用成本法、

市场法）减去处置费用的方式测算。 

由于响水恒利达所在化工园区某化工企业于2019年3月21日发生爆炸事故，

企业受到一定损伤并且停工停产至今。 2019 年 4 月 5 日由媒体发布消息称盐城

市决定关闭该化工园区，公司也发布《江苏吴中实业股份有限公司关于全资子公

司响水恒利达科技化工有限公司的风险提示性公告》确认媒体曝光园区面临关停

的消息。评估机构认为响水恒利达继续生产的难度非常大，谨慎看待其可持续生

产能力，在此假设下本次评估不采用现金流量折现法。考虑到本次评估价值类型

是可回收价值，评估机构采用公允价值减去处置费用（公允价值采用成本法、市

场法）的方式，测算资产组的可回收价值。 

本期响水恒利达科技化工有限公司一期账面价值为 67,678.36 万元（包括所

分摊的商誉价值部分），高于经评估的可收回金额 30,960.04 万元，按可收回价

值小于资产组账面价值的差额计提商誉减值准备 36,718.32 万元。 

2、说明公司往年未对响水恒利达商誉计提减值准备的会计处理是否谨慎，

是否存在前期商誉减值计提不充分的情形，并提供相关数据和说明？ 

恒利达在行业内具有优势地位，在 J酸、吐氏酸等细分产品市场已建立较高

的品牌知名度和市场影响力，与浙江龙盛、浙江闰土等多家知名染料、颜料企业

建立了良好的业务合作关系，公司现已成为了萘系染料中间体 J酸（2017 年全

球市场占有率超 70%）、吐氏酸的全国最大供应商，企业具备较强的产品应用推

广能力，发展前景及盈利能力良好。故不存在因技术更替、产品质量低下无法满

足市场需求而致盈利能力不足的问题。 
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2016-2017 年度业绩承诺实现情况如下：                    单位：元 

年度 业绩承诺数 
至年末累计业绩

承诺数 

本期实际利润数 

 

至年末累计利润

数 
完成率 

2016 年度 78,000,000.00 78,000,000.00 83,114,863.81 83,114,863.81 106.56% 

2017 年度 89,700,000.00 167,700,000.00 88,967,642.65 172,082,506.46 102.61% 

恒利达在 2016 及 2017 年正常经营年度中，均能按照约定完成业绩承诺，且

当时并不存在可预见的将使公司生产经营内外部条件发生重大变化的因素，故公

司认为不存在以前年度商誉减值计提不充分的情形。 

而 2018 年化工园区停产及 2019 年园区因发生爆炸事故而被关停，均属于非

可预见因素，恒利达发生商誉减值的原因主要是由此产生。 

会计师核查程序及结论： 

我们在对江苏吴中 2018 年度财务报表的审计过程中已经充分关注商誉减值

情况。 

2016 及 2017 年度江苏吴中的财务报表系由立信会计师事务所（特殊普通合

伙）审计，并分别出具信会师报【2017】第 ZA13919 号及信会师报【2018】第

ZA11156 号审计报告，当年度商誉减值测试情况已在审计报告中作出相关披露。 

我们按照《中国注册会计师审计准则第 1153 号——前任注册会计师与后任

注册会计师的沟通》的规定，履行了与前任会计师的沟通程序，前任会计师回函

中，并未提及对江苏吴中 2016-2017 年度商誉减值有需提请我们关注的事项。 

我们复查了公司为进行减值测试而聘请评估机构出具的咨询报告和以前年

度审计报告相关披露，未发现存在明显减值迹象，认同 2016-2017 年度减值测试

结果。 

针对 2018 年度商誉减值，我们执行的主要审计程序包括： 

（1）评估管理层商誉减值测试方法的适当性； 

（2）检查资产组是否与购买日所确定的资产组一致；  

（3）复核测试管理层减值测试所依据的基础数据，利用内部评估专家评估

管理层减值测试中所采用关键假设及判断的合理性，以及了解和评价管理层利用

其估值专家的工作； 

（4）验证商誉减值测试模型的计算准确性；  

（5）复核与商誉减值相关的披露；  
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（6）关注业绩补偿完成情况及相关的披露。 

通过执行以上审计程序，我们没有发现上述说明中与财务报告相关的信息与

我们在审计过程中获取的相关资料在所有重大方面存在不一致之处。公司基于资

产负债表日及资产负债表日后重大事项对商誉减值的会计处理在重大方面符合

企业会计准则的规定。 

 

四、根据公司年报披露的业绩完成情况，以及公司与交易方所签订的关于

响水恒利达业绩承诺及补偿协议，响水恒利达一期项目及二期项目 2018 年度均

未实现业绩承诺，触发相关业绩补偿条款的情形，请公司明确披露相应的业绩

补偿实施方案及补偿进展情况。 

公司回复： 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于响水恒利达科技化工

有限公司 2018 年度业绩承诺实现情况专项审核报告》（瑞华核字[2019]33180010

号），公司于 2019 年 4 月 18 日召开了第九届董事会第四次会议及第九届监事会

第四次会议审议通过了《江苏吴中实业股份有限公司关于响水恒利达科技化工有

限公司 2018 年度业绩承诺实现情况的议案》（具体见公司于 2019 年 4 月 20 日在

《中国证券报》、《上海证券报》及上海证券交易所网站上披露的《江苏吴中实业

股份有限公司关于响水恒利达科技化工有限公司 2018 年度业绩承诺实现情况的

公告》）。 

为妥善处理响水恒利达未实现业绩承诺的后续补偿各项工作，公司及时组织

成立了“业绩对赌后续处理事项专项工作小组”。期间，工作小组积极主动与交

易对方及独立财务顾问、法律顾问等中介机构沟通，并多次组织召开应对方案讨

论会，依据交易双方签署的相关协议并结合响水化工园区实际进展情况制定补偿

方案。公司已于 2019 年 5 月 15 日召开的第九届董事会 2019 年第二次临时会议

（通讯表决）和第九届监事会 2019 年第一次临时会议（通讯表决），审议通过了

《江苏吴中实业股份有限公司关于拟回购并注销响水恒利达科技化工有限公司

未实现业绩承诺所应补偿股份的议案》（具体内容见公司于 2019 年 5 月 16 日在

《中国证券报》、《上海证券报》及上海证券交易所网站上披露的《江苏吴中实业

股份有限公司关于拟回购并注销响水恒利达科技化工有限公司未实现业绩承诺
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所应补偿股份的公告》），上述事项尚需经公司股东大会审议通过。 

公司拟定于 2019 年 5 月 31 日召开 2019 年第二次临时股东大会审议《江苏

吴中实业股份有限公司关于拟回购并注销响水恒利达科技化工有限公司未实现

业绩承诺所应补偿股份的议案》，待股东大会审议通过后，公司将严格按照相关

法律法规，办理该等股份的回购注销及工商变更等相关事宜，并及时履行信息披

露义务。 

 

五、年报披露，公司报告期末货币资金 5.9 亿元，其中约 1 亿元存在因抵

押、质押或冻结等对使用有限制的情况。请公司补充披露：（1）上述受限资金

的形成原因，关于上述资金是否存在潜在的限制性用途及合同安排；（2）说明

相关信息披露是否真实、准确、完整。 

公司回复：  

1、上述受限资金的形成原因，关于上述资金是否存在潜在的限制性用途及

合同安排？ 

2018 年末，公司受限的货币资金详情如下： 
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开出单位 开户银行 银行账号 币种 期末余额（元） 受限情况 

宿迁市苏宿置业有限公司 中国农业银行股份有限公司宿迁宿城支行 10460662700000039 CNY     10,320,000.00  银行承兑汇票保证金 

江苏吴中进出口有限公司 浙商银行苏州分行 3050020010120100249255 CNY      4,400,000.00  银行承兑汇票保证金 

小计     CNY   14,720,000.00  
 

江苏吴中进出口有限公司 中国银行苏州吴中支行 493658193166 CNY      8,000,000.00  信用证保证金 

江苏吴中进出口有限公司 浙商银行苏州分行 3050020010120100249255 CNY     18,110,000.00  信用证保证金 

江苏吴中进出口有限公司 广发银行苏州分行 9550880211891800170 CNY      8,400,000.00  信用证保证金 

江苏吴中进出口有限公司 宁波银行苏州吴中支行 75080122000229259 CNY        700,000.00  信用证保证金 

江苏吴中进出口有限公司 中国银行苏州吴中支行 500158214871 CNY      1,500,000.00  信用证保证金 

小计     CNY   36,710,000.00  
 

江苏中吴置业有限公司 中国建设银行股份有限公司苏州东苑支行 32201997593051512629 CNY         32,439.43  银行按揭保证金 

江苏中吴置业有限公司 
中国工商银行股份有限公司苏州高新技术产业

开发区支行 
1102021141000050844 CNY 

4,211,000.00 
银行按揭保证金 

江苏中吴置业有限公司 中国光大银行股份有限公司苏州吴中支行 37060188000142052 CNY 150.12  银行按揭保证金 

江苏中吴置业有限公司 中国银行股份有限公司苏州浒墅关支行 543062529914 CNY 54,603.01  银行按揭保证金 

江苏中吴置业有限公司 中国民生银行股份有限公司苏州分行营业部 691981251 CNY 28,747.46  银行按揭保证金 

宿迁市苏宿置业有限公司 江苏银行股份有限公司宿迁分行 15200188000088808 CNY         27,600.00  银行按揭保证金 

宿迁市苏宿置业有限公司 中国工商银行股份有限公司宿迁分行 1116020041000007204 CNY        154,135.56  银行按揭保证金 

宿迁市苏宿置业有限公司 中国银行股份有限公司宿迁宿城新区支行 476760683682 CNY         34,599.04  银行按揭保证金 

宿迁市苏宿置业有限公司 江苏银行股份有限公司宿迁宿城支行 15270188000027725 CNY        218,220.00  银行按揭保证金 

宿迁市苏宿置业有限公司 中国银行股份有限公司宿迁宿城新区支行 527461167483 CNY          2,110.25  银行按揭保证金 

宿迁市苏宿置业有限公司 中国农业银行股份有限公司宿迁分行 10460662700000039 CNY      4,242,189.04  银行按揭保证金 

宿迁市苏宿置业有限公司 中国银行股份有限公司宿迁宿城支行 537866055491 CNY            120.79  银行按揭保证金 

宿迁市苏宿置业有限公司 江苏民丰农村商业银行股份有限公司宿城支行 3213020331010000260264 CNY         24,450.11  银行按揭保证金 

宿迁市苏宿置业有限公司 江苏民丰农村商业银行股份有限公司宿城支行 3213020331010000260273 CNY        218,680.02  银行按揭保证金 
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开出单位 开户银行 银行账号 币种 期末余额 受限情况 

宿迁市苏宿置业有限公司 交通银行股份有限公司宿迁分行 398899999700003001415 CNY         65,336.15  银行按揭保证金 

宿迁市苏宿置业有限公司 中国银行股份有限公司宿迁城中支行 5187255666 CNY        646,091.31  银行按揭保证金 

宿迁市苏宿置业有限公司 中国邮政储蓄银行宿迁市洪泽湖路支行 932008031000001115 CNY      5,550,000.00  银行按揭保证金 

小计     CNY   15,510,472.29  
 

江苏吴中进出口有限公司 张家港农村商业银行 802000067321788 CNY     30,000,000.00  定期存单 

小计     CNY   30,000,000.00  
 

合计     
 

  96,940,472.29  
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形成原因如下： 

（1）公司下属子公司宿迁市苏宿置业有限公司为支付工程款开具银行承兑

汇票而存入保证金人民币 1,032 万元； 

公司下属子公司江苏吴中进出口有限公司为支付货款开具银行承兑汇票而

存入保证金人民币 440 万元； 

（2）公司下属子公司江苏吴中进出口有限公司为支付货款开具信用证而存

入的保证金人民币 3,671 万元；  

（3）公司下属子公司江苏吴中进出口有限公司为支付货款开具银行承兑汇

票而存入定期存单 3,000 万元； 

（4）公司下属房地产公司为已购买本公司房产客户办理按揭手续而存入银

行按揭保证金 1,551.05 万元。 

上述资金在约定的受限期间内企业不可以自由支配，当受限条件按合同约定

解除后不存在其他已预先约定的限制性用途及合同安排。 

2、说明相关信息披露是否真实、准确、完整。 

公司应披露信息均已按规定做出披露，信息披露真实、准确、完整。 

会计师核查程序及结论： 

我们在对江苏吴中 2018 年度财务报表的审计过程中已经充分关注其他货

币资金的受限情况。我们执行了如下审计程序： 

（1）我们执行了函证程序，向银行询证上述资金在资产负债表日的存在及

受限情况，回函均已相符。 

（2）我们执行了检查程序，查阅公司与上述受限货币资金相关的合同或协

议（票据承兑协议、信用证开立协议、按揭合作协议）；已开出票据、信用证及

定期存单的具体单据；追查至业务合同，验证交易行为真实性。 

通过执行上述审计程序，我们没有发现上述说明中与财务报告相关的信息与

我们在审计过程中获取的相关资料在所有重大方面存在不一致之处。 

 

六、年报披露，公司 2018 年主营业务收入同比下降 42.63%，销售费用同比

上升 37.73%，销售费用中约 50%的构成为咨询费。请公司：（1）结合销售模式、

销售人员数量及销售政策等具体情况补充披露报告期内主营业务收入变动与销
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售费用变动趋势存在不一致的原因和合理性；（2）进一步说明并解释近年来咨

询费倍增的原因及合理性。 

公司回复： 

1、结合销售模式、销售人员数量及销售政策等具体情况补充披露报告期内

主营业务收入变动与销售费用变动趋势存在不一致的原因和合理性？ 

2018 年度、2017 年度和 2016 年度主营业务收入和销售费用列示如下： 

表 6.1  

                                                 单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 2016 年度 
2018 年较

2017年增减额 

2018 年较

2017年增减

比率 

2017 年较

2016 年增减

额 

2017 年较

2016 年增减

比率 

主营业务收入 169,160.64 294,845.79 398,929.08 -125,685.15 -42.63% -104,083.29 -26.09% 

其中：医药业务 130,960.46 116,354.39 95,932.44 14,606.07 12.55% 20,421.95 21.29% 

房地产业 12,878.66 36,042.66 89,237.55 -23,164.00 -64.27% -53,194.89 -59.61% 

化工业务 23,854.14 64,915.84 29,998.07 -41,061.70 -63.25% 34,917.77 116.40% 

贵金属加工   76,609.99 181,184.50 -76,609.99 -100.00% -104,574.51 -57.72% 

销售费用 42,846.25 31,109.15 18,623.63 11,737.10 37.73% 12,485.52 67.04% 

其中：医药业务 40,895.76 28,858.65 16,161.22 12,037.11 41.71% 12,697.43 78.57% 

医药销售业务销售费用

占整体销售费用比例 
95.45% 92.77% 86.78%  2.68%  5.99% 

销售费用率 25.33% 10.55% 4.67%   14.78%   5.88% 

其中：医药业务 31.23% 24.80% 16.85%   6.43%   7.96% 

2018 年度公司主营业务收入同比下降 42.63%，主要原因为 2018 年较 2017

年度相比，减少了 2017 年度转让的苏州兴瑞贵金属材料有限公司主营业务收入

76,609.99 万元（公司 2017 年度转让子公司苏州兴瑞贵金属材料有限公司 51%

股权，转让后不再纳入合并范围），另外 2018 年度由于子公司响水恒利达科技化

工有限公司所在化工园区环保整治，导致 2018 年度响水恒利达收入同比下降

41,061.70 万元，下降 63.25%，而上述该两公司销售费用占主营业务收入比都较

低。而同期公司医药业务主营业务收入同比增长 14,606.07 万元，增长 12.55%； 

医药业务销售费用占整体销售费用的比例较高，2016 年-2018 年分别为

86.78%、92.77%和 95.45%。2018 年度公司销售费用同比上升 37.73%，主要原因

为医药业务销售费用同比上升 12,037.11 万元，上升幅度 41.71%（对销售费用

的分析将重点放在医药业务销售费用，详述见后）。 

公司报告期内主营业务收入变动与销售费用变动趋势存在不一致的主要原
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因为苏州兴瑞贵金属材料有限公司和响水恒利达收入变动引起了收入的同比大

幅下降，而医药业务营业收入和销售费用保持同步增长（因基数不同，两者增幅

有所不同）。 

2018 年同 2017 年、2016 年相比，公司医药业务销售人员没有较大变动。 

而由于受国家医药流通体制改革，公司销售模式和销售政策有所改变（详见“2、

进一步说明并解释近年来咨询费倍增的原因及合理性”中说明）。 

2、进一步说明并解释近年来咨询费倍增的原因及合理性。 

    公司销售费用中咨询费倍增主要是医药业务咨询费上升。    

1）随着医药流通体制改革，2017 年“两票制”开始在全国全面推开 。2017 

年 1 月 9 日，国务院医改办等联合发文《关于在公立医疗机构药品采购中推行 

“两票制”的实施意见（试行）》国医改办发〔2016〕4 号，要求公立医疗机构

药品采购中逐步推行两票制，争取到 2018 年在全国全面推开。根据各省的执行

情况，在 2017-2018 年分批逐步推行，江苏省推行时间为 2017 年 12 月 31 日前。

随着两票制的推行，公司的营销模式也随之改变。 

A、 公司的营销模式中的销售环节发生变化 

公司部分药品的销售由原销售给外地商业公司，通过外地商业公司进行多次

分销，再进入公立医院或终端的模式变更为直接将产品销售给配送商，配送商负

责销往公立医院和终端的符合国家政策要求的“两票制”模式。 

B、公司结算模式变化 

公司营销模式在“两票制”实施之前，公司销售模式采用区域代理制。原

销售模式下： 

代理商负责区域渠道开拓、市场和学术推广工作，获取区域销售环节利益，

即公司通过各区域代理商将产品分销到各家终端医院。公司负责生产和质量管理，

对区域代理商进行管理，获取生产和销售环节利益。配送商负责将药品配送至终

端医院，获取固定比例（行业惯例一般为药品终端价格的 5%-8%）的配送收益。  

“两票制”实施以后销售模式： 

公司营销模式没有发生实质性的变化，仅其中的结算环节发生变化。 

公司继续负责生产、区域管理等方面的职能，但产品不经由代理商流通，而

是由公司直接销售给配送商，并由配送商直接销售至医院。 
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配送商还是负责将药品配送至终端医院，获取固定比例（行业惯例一般为 

药品终端价格的 5%-8%）的配送收益。 公司相关产品的销售单价提高至原代理

商向配送商销售的价格，压缩中间渠道，公司销售收入提升；区域渠道开拓、市

场和学术推广等工作由推广服务商承担，公司就相关的区域渠道开拓、市场和学

术推广等工作向其支付服务费，公司销售费用支出增加。 

公司遵循国家政策，将逐步参与产品的终端市场开拓、学术支持、产品推广

等销售工作，向实质性的直接销售模式过渡，扁平化的药品销售渠道更有利于公

司对销售渠道和终端进行有效的管理和控制。 

2）2018 年度咨询费增加的主要原因是国家“两票制”政策推进带来的销售

结算方式的改变，销售费用逐步增加。这和各省“两票制”政策推进进度同步。 

全国两票制推进情况 

年  份 省     份 

2017 年执行的省市 

安徽、陕西、重庆、吉林、天津、辽宁、黑龙江、山西、湖南、

四川、 青海、西藏、山东、江西、浙江、内蒙古、上海、湖北、

河北、广西、海南 

2018 年执行的省市  贵州、河南、江苏、广东、北京、云南、甘肃、新疆 

注：以上是两票制各省执行的主要时间，具体下属市县由当地文件为准。 

 

3）2018 年度为公司医药业务提供咨询等渠道开拓、市场和学术推广等服务

的前五大服务商和金额如下： 

单位名称 金额（万元） 

服务商 1 1,660.62 

服务商 2 793.40 

服务商 3 612.76 

服务商 4 508.07 

服务商 5 460.38 

合计 4,035.23 

 

4）公司医药业务销售费用率和与同行业对比情况 

公司近三年医药业务营业收入和销售费用情况如下表： 

                                                      单位：万元 

 项目 2018 年 2017 年 2016 年 

营业收入 130,960.46 116,354.39 95,932.44 

销售费用 40,895.76 28,858.65 16,161.22 

销售费用率 31.23% 24.80% 16.85% 
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医药同行业公司销售费用率情况如下表： 

同行业公司  2018 年   2017 年   2016 年  

 大理药业  67.47% 39.31% 8.47% 

 羚锐制药  51.49% 47.99% 42.79% 

 康缘药业  49.37% 47.82% 44.70% 

 华润三九  48.17% 42.72% 36.52% 

 联环药业  47.42% 43.72% 34.20% 

 西藏药业  47.11% 41.16% 44.82% 

 华润双鹤  38.83% 29.24% 23.89% 

 白云山  11.97% 20.46% 19.08% 

 哈药股份  5.73% 6.33% 5.39% 

 金陵药业  5.66% 5.21% 3.66% 

经与同行业公司对比，公司销售费用率与变动情况处在合理区间内，公司近

年来咨询费等医药销售渠道开拓、市场和学术推广、宣传等费用增加的主要原因

为医药销售模式的变化，有其合理性。 

会计师核查程序及结论： 

我们在对江苏吴中 2018 年度财务报表的审计过程中已经充分关注销售费

用-咨询费。在江苏吴中 2018 年财务报表的审计中，针对该事项我们执行了相

关的审计程序（包括但不限于）： 

（1）我们了解并测试了咨询费结算及付款的相关内部控制； 

（2）抽查大额合同核对是否按照合同约定结算与支付； 

（3）抽查大额合同及发票，并与支付时的收款单位进行核对，检查业务流、

票据流和资金流是否一致； 

（4）对费用的完整性进行测试。 

通过执行以上审计程序，我们没有发现上述说明中与财务报告相关的信息与

我们在审计过程中获取的相关资料在所有重大方面存在不一致之处。 

年审会计师事务所对上述部分事项发表的专项意见详见公司同日在上海证

券交易所网站披露的《瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）关于江苏吴中实业股

份有限公司 2018 年年报问询函的专项说明》。 

特此公告。 

江苏吴中实业股份有限公司 

董事会       

2019 年 5 月 21 日 


