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中国高科集团股份有限公司 

 关于收到上海证券交易所问询函的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

2019 年 10 月 13 日，中国高科集团股份有限公司（以下简称“公司”）收到上海

证券交易所下发的《关于对中国高科集团股份有限公司收购广西英腾教育科技股份

有限公司 49%股份暨关联交易事项的问询函》。现将该《问询函》内容公告如下： 

“2019 年 10 月 11 日，你公司披露拟以自有资金向广西英腾教育股份有限公司

（以下简称英腾教育或标的资产）股东兰涛、童喜林、吕铁及深圳市德赋资产管理

有限公司购买其所持有的英腾教育 49%股份。本次交易完成后，英腾教育将成为你

公司的全资子公司。经事后审核，根据本所《股票上市规则》第 17.1 条等有关规

定，请公司核实并补充披露以下事项。 

一、关于本次交易作价 

你公司曾于 2017 年 6 月 29 日披露作价 1.04 亿元收购英腾教育 51%股权。按照

前期股权转让协议约定，若英腾教育完成约定的条件，公司将按照相应转让作价收

购英腾教育剩余 49%股权。由此，2018 年英腾教育达成约定条件，本次转让作价由

英腾教育经审计的 2018 年净利润*16*49%确定，交易价格为 2.00 亿元。 

此外，本次交易中，公司聘请了评估机构对标的资产进行评估，评估采用收益

法和资产基础法，最终采用收益法评估结果。经收益法评估的英腾教育股东全部权

益价值为 4.50 亿元，评估价值较账面价值增值率为 442.27%。请公司补充说明以下

事项： 

1. 结合标的资产经营业绩、行业情况及两次交易安排等方面的差异，说明本次

交易作价与前次收购产生差异的原因，并进一步说明本次交易作价是否合理、公允。 

2. 请补充说明标的公司主要竞争对手及所属行业市场竞争情况，并结合标的资

产有效注册用户及付费用户数量及其变化情况，以及同行业可比交易的交易作价及

市盈率水平等，说明本次交易作价是否合理、公允。 
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3. 本次根据前期股权转让协议约定确定的交易作价与采用收益法评估的标的

资产评估价值较为接近。请你公司补充说明，评估机构在使用收益法评估时测算的

标的资产未来盈利预测情况，是否充分考虑标的资产可能面临的人才流失及所属行

业市场竞争情况等风险，结合标的资产潜在注册用户及付费用户数量情况分析未来

盈利预测的合理性，并进一步说明本次交易作价是否合理、公允。 

二、关于标的资产财务信息 

1. 公告显示，英腾教育 2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-4 月分别实现

营业收入 2,264.48 万元、4,472.38 万元、5,275.44 万元、2,478.89 万元；实现净利润

641.60 万元、2,026.84 万元、2,551,15 万元、1,274.10 万元。标的资产近年业绩保持

了较快增长，且 2018 年净利润压线超过 2500 万元，并由此确定本次交易对价的计

算方式。请公司补充披露：（1）结合标的资产的盈利模式、各期有效注册用户及付

费用户数量变化情况等，分析其与营业收入规模的变动趋势是否匹配；（2）标的资

产营业成本的主要构成，分析各期成本率变化较大的主要原因；（3）结合行业环境、

同行业公司业绩变化趋势、标的公司经营情况等，说明公司近年业绩较快增长的合

理性及可持续性。 

2.英腾教育 2018 年审计报告显示，期末其他流动资产余额大幅增长至 8153.97

万元，占总资产比例超过 90%，主要为理财产品。请公司补充披露：（1）结合生产

经营情况，说明主要资产为理财产品的原因及合理性；（2）报告期内前述理财产品

取得的利息收入及其变化情况，分析 2018 年标的资产利息收入同比出现较大下滑的

原因及合理性。 

3. 英腾教育 2018 年审计报告显示，期末预收款项达 1278.21 万元，占负债总额

的 75.31%。请结合标的资产货币资金情况、历年退款规模等，说明是否可能出现大

规模退款的情况，如是，相关收入确认是否审慎，及是否可能存在较大的财务风险。  

4. 英腾教育 2018 年审计报告显示，期末研发费用 1280.78 万元，较上年研发费

用减少。请公司说明研发费用的主要构成，并分析标的资产在营业收入保持较快增

长的情况下，研发费用同比下滑的合理性。 

三、关于本次交易安排及收购少数股权的必要性 
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1.公告披露，通过本次收购，公司能够加强对英腾教育的管理和控制，进一步

优化公司资源的有效配置，顺应公司业务的发展需求，巩固战略转型成果，增厚公

司经营利润。请公司量化分析继续收购标的资产 49%股权前后公司经营利润的具体

差异，并由此说明本次交易的必要性。 

2.2019 年 7 月 22 日，你公司披露与交易对方签署补充协议，将原约定的英腾教

育剩余 49%股权付款及交割时间变更为在 2019 年 9 月 30 日前完成付款及交割。若

未能在上述日期前完成，各方应于 2019 年 10 月 31 日前就付款及交割是否展期进行

协商；若协商无法一致，届时未能完成付款及交割，应按协议约定承担相应责任。

截至目前，你公司尚未支付本次收购对价，已超出 2019 年 9 月 30 日的原定付款及

交割时间。请公司补充说明：（1）前期相关方签署补充协议时是否充分评估变更后

的付款及交割时间存在无法达成的风险，相关决策是否合理、审慎；（2）在本次交

易无法按约定时间完成付款及交割的情况下，公司及交易对方是否按照协议约定就

付款及交割能否展期进行协商，是否履行决策程序并信息披露；（3）在上述情况下，

上市公司是否存在违约情形，是否需支付违约金，如是，计算截至目前需承担的违

约金金额，并说明相关交易安排是否损害上市公司利益。 

请你公司于 2019 年 10 月 14 日披露本问询函，并于 10 月 18 日之前，以书面形

式回复我部。” 

特此公告。 

 

 

中国高科集团股份有限公司 

董  事  会       

                                                  2019 年 10 月 14 日  


