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释义 

本独立财务顾问报告中，除非另有所指，下列词语之特定含义如下： 

嘉泽新能、公司、上市公司 指 宁夏嘉泽新能源股份有限公司（股票代码：601619） 

收购人 指 陈波 

本次收购、本次权益变动 指 

经科信源全体股东一致同意，科信源将依法解散并注销。待科信

源清算注销后，科信源全体股东将按照各自持有科信源的股权比

例分配科信源所持有的上市公司嘉泽新能股份。 

收购报告书 指 《宁夏嘉泽新能源股份有限公司收购报告书》 

独立财务顾问、财务顾问、本财

务顾问 
指 上海荣正投资咨询股份有限公司 

财务顾问报告 指 
上海荣正投资咨询股份有限公司关于宁夏嘉泽新能源股份有限公

司收购报告书之独立财务顾问报告 

科信源 指 
宁夏科信源矿业投资有限公司（原名：北京科信源矿业投资有限

公司） 

宁夏隆林 指 一致行动人宁夏隆林合伙企业（有限合伙） 

宁夏冠林 指 一致行动人宁夏冠林合伙企业（有限合伙） 

宁夏隆杉 指 一致行动人宁夏隆杉合伙企业（有限合伙） 

金元荣泰 指 
金元荣泰国际投资管理（北京）有限公司，宁夏隆林、宁夏冠林、

宁夏隆杉之执行事务合伙人 

嘉泽集团 指 宁夏嘉泽集团有限公司 

嘉实龙博 指 北京嘉实龙博投资管理有限公司 

嘉荣创业 指 宁夏嘉荣创业投资担保有限公司 

凯诺康达 指 宁夏凯诺康达医疗器械有限公司 
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宁夏德泽 指 宁夏德泽农业产业投资开发有限公司 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所、证券交易所、交易所 指 上海证券交易所 

登记结算公司上海分公司 指 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

《准则 16号》 指 
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 16 号-上市公

司收购报告书》 

《监管指引第 4 号》 指 
《上市公司监管指引第4 号-上市公司实际控制人、股东、关联方、

收购人以及上市公司承诺及履行》 

《上市规则》 指 《上海证券交易所股票上市规则》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《收购管理办法》 指 《上市公司收购管理办法》 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 

本独立财务顾问报告中部分合计数与各明细数直接相加之和在尾数上如有差异，这些差异是由于四

舍五入造成的。 

  



6 
 

特别声明 

上海荣正投资咨询股份有限公司接受委托，担任收购人陈波及其一致行动人收购嘉泽新

能的财务顾问，并就本次收购出具财务顾问报告。本财务顾问报告是依据《中华人民共和国

证券法》、《上市公司收购管理办法》、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 16

号——上市公司收购报告书》、《上海证券交易所股票上市规则》等法律、法规和规范性文件

的有关规定，按照行业公认的业务标准、道德规范，本着诚实信用、勤勉尽责的原则，经过

审慎调查后出具的。 

本财务顾问特作出如下声明： 

（一）本财务顾问与本次收购所有当事方均无任何利益关系，就本次收购所发表的有关

意见是完全独立地进行的。 

（二）有关资料提供方已对本财务顾问作出承诺，对其所提供的一切书面材料、文件或

口头证言资料的真实性、准确性、完整性和及时性负责；不存在任何可能导致本财务顾问报

告失实或产生误导的重大遗漏。 

（三）本财务顾问没有委托或授权其他任何机构和个人提供未在本财务顾问报告中列载

的信息和对本财务顾问报告做任何解释或说明。 

（四）本财务顾问并不对其他中介机构的工作过程与工作结果承担任何责任，本财务顾

问报告也不对其他中介机构的工作过程与工作结果发表任何意见或评论。 

（五）本财务顾问特别提醒投资者注意，本财务顾问报告不构成对本次收购各方及其关

联公司的任何投资建议；投资者根据本财务顾问报告所做出的任何投资决策而产生的相应风

险，本财务顾问不承担任何责任。 
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（六）本财务顾问特别提醒投资者认真阅读收购人及其一致行动人出具的收购报告书及

有关本次收购各方发布的相关公告。 

（七）在担任财务顾问期间，本财务顾问执行了严格的保密措施。 
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财务顾问承诺 

根据《收购管理办法》第六十八条的相关规定，本财务顾问特作出如下承诺： 

1、已按照规定履行尽职调查义务，有充分理由确信所发表的专业意见与收购人申报文

件的内容不存在实质性差异； 

2、已对收购人申报文件进行核查，确信申报文件的内容与格式符合规定； 

3、有充分理由确信本次收购符合法律、行政法规和中国证监会的规定，有充分理由确

信收购人披露的信息真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述和重大遗漏； 

4、就本次收购所出具的专业意见已提交本财务顾问内核机构审查，并获得通过； 

5、在担任财务顾问期间，已采取严格的保密措施，严格执行风险控制和内部隔离制度，

不存在内幕交易、操纵市场和证券欺诈问题； 

6、与收购人已订立持续督导协议。 
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序言 

2018 年 6 月 12 日，科信源召开股东会，基于进一步提升与完善上市公司治理结构以及

未来直接高效的参与上市公司重大决策的目的，以期更好的发挥股东价值并平等履行股东义

务、行使股东权利，科信源全体股东一致同意科信源解散并成立清算组对公司依法进行清算

并注销。科信源清算注销后，科信源全体股东将按照各自持有科信源的股权比例分配科信源

所持有的上市公司嘉泽新能股份。本次权益变动完成后，收购人陈波及其一致行动人宁夏冠

林、宁夏隆林、宁夏隆杉在上市公司拥有权益的股份将由 1,016,836,269 股 A 股普通股变更

为 1,134,327,068 股 A 股普通股，占上市公司股本总额的 58.6822%。 

根据《证券法》、《收购管理办法》、《准则第 16 号》等相关法律、法规的规定，收购人

陈波及其一致行动人宁夏冠林、宁夏隆林、宁夏隆杉共同履行了编制并披露收购报告书等信

息披露义务。 

根据《公司法》、《证券法》、《收购管理办法》等相关法律及规范性文件的规定，本财务

顾问接受收购人委托，担任本次收购的财务顾问，并就其披露的收购报告书有关内容出具财

务顾问报告。 

本财务顾问已对出具财务顾问报告所依据的实施进行了尽职调查，对本财务顾问报告内

容的真实性、准确性和完整性负有诚实信用、勤勉尽责之义务。 
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财务顾问核查意见 

本财务顾问就本次收购所涉及的下列事项发表财务顾问意见： 

一、对收购报告书内容的核查 

收购人编制的《宁夏嘉泽新能源股份有限公司收购报告书》分为十二个部分，分别为释

义、收购人介绍、收购目的及批准程序、收购方式、资金来源、后续计划、对上市公司的影

响分析、与上市公司之间的重大交易、前六个月内买卖上市交易股份的情况、收购人及其一

致行动人的财务资料、其他重大事项与备查文件。 

经核查，本财务顾问认为：收购人编制的收购报告书符合《收购管理办法》和《准则

第 16 号》等法律、法规及规范性文件对上市公司收购报告书的信息披露要求，未见重大遗

漏、虚假记载或误导性陈述。 

二、对收购人本次收购目的的核查 

2018 年 6 月 12 日，科信源召开股东会，基于进一步提升与完善上市公司治理结构以及

未来直接高效的参与上市公司重大决策的目的，以期更好的发挥股东价值并平等履行股东义

务、行使股东权利，科信源全体股东一致同意科信源解散并成立清算组对公司依法进行清算

并注销。科信源清算注销后，科信源全体股东将按照各自持有科信源的股权比例分配科信源

所持有的上市公司嘉泽新能股份。 

经核查，本财务顾问认为：收购人及其一致行动人本次收购目的未与现行法律法规要

求相违背，符合我国证券市场的监管原则和发展趋势。本次收购完成后，收购人及其一致

行动人合计持有上市公司 58.6822%股份，本次收购的实施将有利于实现上市公司的可持续
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发展，进一步提升与完善上市公司治理结构，降低上市公司经营不稳定的风险。 

三、对收购人陈波基本情况的核查 

（一）对收购人陈波主体资格的核查 

1、陈波的基本情况 

姓名 陈波 

性别 男 

国籍 中国 

身份证号 3706231971******** 

长期居住地 中国北京 

通讯地址 宁夏银川市兴庆区兴水路 1号绿地 21 城 D 区 68 号楼 

是否取得其他国家或地区的长期居留权 美国永久居留权 

2、对外投资情况 

截至本财务顾问报告签署日，除上市公司嘉泽新能外，收购人控制或对外投资其他核心

或关联企业基本情况如下： 

序号 公司名称 注册资本/出资 持股比例及其持股方式 主营业务 

1 宁夏嘉泽集团有限公司 13,900.00 万元 陈波直接持股 90.00% 投资管理 

2 宁夏德泽农业产业投资开发有限公司 14,285.71 万元 嘉泽集团持股 70.00% 农业 

3 金元荣泰国际投资管理（北京）有限公司 101,886.87 万元 
嘉泽集团持股 94.70%，

陈波直接持股 5.30% 
投资管理 
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4 北京嘉实龙博投资管理有限公司 41,000.00 万元 
金元荣泰持股 96.82%，

陈波直接持股 3.18% 
投资管理 

5 宁夏嘉荣创业投资担保有限公司 11,000.00 万元 
嘉泽集团持股 80.00%，

嘉实龙博持股 20.00% 
担保业务 

6 宁夏嘉陽商贸有限公司 10,000.00 万元 金元荣泰全资子公司 贸易 

7 宁夏凯诺康达医疗器械有限公司 100.00 万元 
嘉陽商贸持股 50.00%，

陈波直接持股 50.00% 
医疗设备销售 

8 宁夏金泽农业产业惠农基金（有限合伙） 1,000.00 万元 
嘉荣创业出资 45.00%，

凯诺康达出资 10.00% 
提供农业融资渠道服务 

9 宁夏冠林合伙企业（有限合伙） 7,795.9582 万元 金元荣泰出资 2.5327% 投资管理 

10 宁夏隆林合伙企业（有限合伙） 2,041.9178 万元 金元荣泰出资 1.1075% 投资管理 

11 宁夏隆杉合伙企业（有限合伙） 2,162.1240 万元 金元荣泰出资 2.3242% 投资管理 

12 北京创远管理咨询有限公司 10.00 万元 陈波直接持股 80.00% 企业管理，财务咨询 

13 宁夏德泽红寺堡农业产业投资开发有限公司 5,000.00 万元 宁夏德泽持股 100.00% 农业 

14 托克逊县德泽农业产业投资开发有限公司 500.00 万元 宁夏德泽持股 100.00% 农业 

15 宁夏嘉多阳投资控股有限公司 10000.00 万元 陈波直接持股 90.00% 投资管理 

16 宁夏睿信长盈投资基金合伙企业（有限合伙） 500.00 万元 嘉陽商贸出资 1.00% 投资管理 

经核查：收购人最近 5 年未受到与证券市场相关的行政处罚或刑事处罚，亦不存在涉

及经济类重大民事诉讼或者仲裁的情况。 

本财务顾问认为：收购人陈波具备《收购管理办法》中要求的主体资格，不存在《收

购管理办法》第六条情形及法律法规所禁止收购上市公司的情形。 

（二）对收购人陈波是否具备规范运作上市公司的管理能力的核查 
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经核查，收购人陈波现任嘉泽新能董事长，其具备证券市场应有的法律意识及诚信意

识，熟悉有关法律、行政法规和中国证监会的规定，并充分了解其应承担的义务和责任。 

综上所述，本财务顾问认为：陈波具备规范运作上市公司的管理能力。 

（三）对收购人陈波的诚信记录、是否存在违反《上市公司收购管理办法》第六条和

第五十条规定情形的核查 

经核查，本次收购中，收购人陈波不存在损害上市公司及其他股东的合法权益的情形，

也不存在《收购管理办法》第六条规定的以下情形：（1）负有数额较大债务，到期未清偿，

且处于持续状态；（2）最近 3 年有重大违法行为或者涉嫌有重大违法行为；（3）最近 3 年

有严重的证券市场失信行为；（4）存在《公司法》第一百四十七条规定情形（2013 年 12

月 28 日新修正的《公司法》第一百四十六条）；或（5）法律、行政法规规定以及中国证监

会认定的不得收购上市公司的其他情形。收购人陈波就上述情况作出了说明并能够按照《收

购管理办法》第五十条的规定提供相关文件。 

经核查，收购人陈波最近 5 年内未受过与证券市场相关的行政处罚、刑事处罚，也没

有涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁。 

综上所述，本财务顾问认为：收购人陈波不存在违反《上市公司收购管理办法》第六

条和第五十条规定的情形。 

（四）对收购人陈波持有、控制其他上市公司百分之五以上的发行在外的股份情况的

核查 

截至本财务顾问报告签署之日，收购人陈波不存在在境内、境外其他上市公司直接持股

达到或超过该公司已发行股份 5%的情形，亦不存在直接持有银行、信托公司、证券公司、

保险公司等其他金融机构 5%以上股份的情形。 
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四、对一致行动人宁夏冠林基本情况的核查 

（一）对宁夏冠林主体资格的核查 

1、宁夏冠林的基本情况 

名称 宁夏冠林合伙企业（有限合伙） 

企业注册地 吴忠市红寺堡区弘德工业园区 

执行事务合伙人 金元荣泰国际投资管理（北京）有限公司 

出资额 7,795.9582 万元 

统一社会信用代码 91640303317869353A 

企业类型 有限合伙企业 

经营范围 财务顾问，商务咨询 

合伙期限 2015 年 6月 30 日至 2035 年 6月 30 日 

通讯地址 吴忠市红寺堡区弘德工业园区 

联系电话 0951-5100495 

2、产权及控制关系 

截至本财务顾问报告签署日，除持有科信源 14.2948%股权外，一致行动人宁夏冠林不

存在控制或对外投资其他企业的情形。其合伙人出资结构如下所示： 

序号 姓名 类别 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 赵继伟 有限合伙人 991.8000  12.7220  

2 张建军 有限合伙人 991.8000  12.7220  

3 乌买尔江 有限合伙人 925.6800  11.8738  

4 汪强 有限合伙人 528.9600  6.7851  

5 巨新团 有限合伙人 528.9600  6.7851  
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序号 姓名 类别 出资金额（万元） 出资比例（%） 

6 安振民 有限合伙人 370.2720  4.7495  

7 韩晓东 有限合伙人 198.3600  2.5444  

8 杨帆 有限合伙人 132.2400  1.6963  

9 吴世龙 有限合伙人 132.2400  1.6963  

10 兰川 有限合伙人 132.2400  1.6963  

11 海军 有限合伙人 132.2400  1.6963  

12 郑磊 有限合伙人 132.2400  1.6963  

13 金惠宁 有限合伙人 132.2400  1.6963  

14 王俊青 有限合伙人 66.1200  0.8481  

15 杨广智 有限合伙人 66.1200  0.8481  

16 刘伟盛 有限合伙人 66.1200  0.8481  

17 于惠茹 有限合伙人 39.6720  0.5089  

18 黄建萍 有限合伙人 26.4480  0.3393  

19 王婧茹 有限合伙人 19.8360  0.2544  

20 陈建英 有限合伙人 19.8360  0.2544  

21 王军 有限合伙人 13.2240  0.1696  

22 乔发明 有限合伙人 13.2240  0.1696  

23 马琰 有限合伙人 10.5792  0.1357  

24 邓启平 有限合伙人 10.5792  0.1357  

25 倪强 有限合伙人 9.2568  0.1187  

26 张涛 有限合伙人 6.6120  0.0848  

27 叶军 有限合伙人 6.6120  0.0848  

28 谢嘉利 有限合伙人 3.9672  0.0509  

29 张松 有限合伙人 661.2000  8.4813  

30 朱花 有限合伙人 13.2240  0.1696  

31 陈春燕 有限合伙人 13.2240  0.1696  

32 张立 有限合伙人 11.9016  0.1527  

33 宁梦琪 有限合伙人 9.2568  0.1187  

34 周向波 有限合伙人 9.2568  0.1187  

35 张忠妍 有限合伙人 9.2568  0.1187  

36 王凤华 有限合伙人 7.9344  0.1018  

37 李佳媛 有限合伙人 7.9344  0.1018  

38 李光卫 有限合伙人 18.5136  0.2375  
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序号 姓名 类别 出资金额（万元） 出资比例（%） 

39 常义庆 有限合伙人 264.4800  3.3925  

40 夏信德 有限合伙人 264.4800  3.3925  

41 杨美玲 有限合伙人 132.2400  1.6963  

42 鲍智鸣 有限合伙人 132.2400  1.6963  

43 李秀玲 有限合伙人 132.2400  1.6963  

44 田彦霞 有限合伙人 132.2400  1.6963  

45 寇瑞生 有限合伙人 39.6720  0.5089  

46 孙海波 有限合伙人 18.5136  0.2375  

47 徐筱 有限合伙人 13.2240  0.1696  

48 金元荣泰 执行事务合伙人 197.4478 2.5327 

合计  7,795.9582 100.0000 

3、宁夏冠林的主要业务和财务情况 

宁夏冠林尚未开展实际业务。截至本报告出具之日，其三年一期未经审计的基本财务情

况如下： 

单位：人民币元 

项目 2018 年 06 月 30 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 

总资产  77,971,937.24   77,971,918.53  77,972,080.77 77,972,042.70 

总负债 - - - - 

净资产  77,971,937.24   77,971,918.53  77,972,080.77 77,972,042.70 

资产负债率 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

项目 2018 年 06 月 30 日 2017 年 2016 年 2015 年 

营业收入 - - - - 

净利润  18.71   -162.24  38.07 38.07 

净资产收益率 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

经核查：宁夏冠林最近 5 年未受到与证券市场相关的行政处罚或刑事处罚，亦不存在

涉及经济类重大民事诉讼或者仲裁的情况。 
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本财务顾问认为：宁夏冠林系依据中国法律在宁夏回族自治区吴忠市合法设立并有效

存续的有限合伙企业，其具备收购境内上市公司的主体资格。 

（二）对宁夏冠林是否具备规范运作上市公司的管理能力的核查 

经核查，宁夏冠林及其执行事务合伙人、实际控制人、主要管理人员具备证券市场应

有的法律意识及诚信意识，熟悉有关法律、行政法规和中国证监会的规定，并充分了解其

应承担的义务和责任。 

1、宁夏冠林的执行事务合伙人及其实际控制人的基本情况 

名称 金元荣泰国际投资管理（北京）有限公司 

企业注册地 北京市房山区城关街道顾八路 1区 1号-I81 

法定代表人 陈波 

注册资本 101,886.8705 万元 

统一社会信用代码 91110111685750954J 

企业类型 有限责任公司 

经营范围 

投资管理；投资咨询、技术咨询（中介除外）；技术开发。（1、

未经有关部门批准，不得以公开方式募集资金；2、不得公开开展

证券类产品和金融衍生品交易活动；3、不得发放贷款；4、不得向

所投资企业以外的其他企业提供担保；5、不得向投资者承诺投资

本金不受损失或者承诺最低收益。企业依法自主选择经营项目，开

展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内

容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营

活动。） 

经营期限 2009 年 3月 10 日至 2039 年 3月 09 日 

通讯地址 北京市房山区城关街道顾八路 1区 1号-I81 

联系电话 010-59671220 
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宁夏冠林实际控制人为陈波，陈波的基本情况详见第三节“对收购人陈波基本情况的核

查”之“（一）对收购人陈波主体资格的核查”之“1、陈波的基本情况”。 

2、宁夏冠林的执行事务合伙人金元荣泰的主要业务和财务情况 

金元荣泰成立于 2009 年 3 月 10 日，主要从事投资管理等业务。截至本报告出具之日，

其近三年经审计及最近一期未经审计的基本财务情况如下： 

单位：人民币元 

项目 2018 年 6 月 30 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 

总资产 9,510,117,787.65 9,478,238,401.37 8,018,772,820.30 7,284,998,524.40 

总负债 6,913,870,426.13 6,997,449,793.70 6,272,068,924.95 5,676,782,676.67 

净资产 2,596,247,361.52 2,480,788,607.67 1,746,703,895.35 1,608,215,847.73 

资产负债率 72.70% 73.83% 78.22% 77.92% 

项目 2018 年 6 月 30 日 2017 年 2016 年 2015 年 

营业收入       539,620,394.60        831,694,424.93        693,345,099.21  377,766,983.59 

净利润 140,717,171.99 147,796,884.41 115,447,958.70 32,570,202.75 

净资产收益率 5.42% 5.96% 6.61% 2.03% 

注：上述财务数据中，2017 年度财务数据经信永中和会计师事务（特殊普通合伙）审计并出具了 XUZH/2018YCA10276

号审计报告，2016 年度、2015 年度财务数据经信永中和会计师事务（特殊普通合伙）审计并出具了 XUZH/2017YCA10468

号审计报。 

3、宁夏冠林的主要管理人员 

截至本财务顾问报告签署日，一致行动人宁夏冠林的主要管理人员的基本情况如下： 

姓名 曾用名 职务 身份证号 国籍 长期居住地 
是否取得其他国家或

地区的长期居留权 

陈波 无 
执行事务合伙人

委派代表 
3706231971******** 中国 中国北京 美国永久居留权 
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截至本财务顾问报告签署之日，一致行动人宁夏冠林的前述主要管理人员在最近五年内，

未有行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚、或者存在涉及与经济纠纷有关的

重大民事诉讼或仲裁的情形。 

综上所述，本财务顾问认为：宁夏冠林具备规范运作上市公司的管理能力。 

（三）对宁夏冠林的诚信记录、是否存在违反《上市公司收购管理办法》第六条和第

五十条规定情形的核查 

经核查，本次收购中，宁夏冠林不存在损害上市公司及其他股东的合法权益的情形，

也不存在《收购管理办法》第六条规定的以下情形：（1）负有数额较大债务，到期未清偿，

且处于持续状态；（2）最近 3 年有重大违法行为或者涉嫌有重大违法行为；（3）最近 3 年

有严重的证券市场失信行为；（4）存在《公司法》第一百四十七条规定情形（2013 年 12

月 28 日新修正的《公司法》第一百四十六条）；或（5）法律、行政法规规定以及中国证监

会认定的不得收购上市公司的其他情形。宁夏冠林就上述情况作出了说明并能够按照《收

购管理办法》第五十条的规定提供相关文件。 

经核查，宁夏冠林最近 5 年内未受过与证券市场相关的行政处罚、刑事处罚，也没有

涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁。 

综上所述，本财务顾问认为：宁夏冠林不存在违反《上市公司收购管理办法》第六条

和第五十条规定的情形。 

（四）对一致行动人宁夏冠林持有、控制其他上市公司百分之五以上的发行在外的股

份情况的核查 

截至本财务顾问报告签署之日，一致行动人宁夏冠林不存在在境内、境外其他上市公司

直接持股达到或超过该公司已发行股份 5%的情形，亦不存在直接持有银行、信托公司、证
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券公司、保险公司等其他金融机构 5%以上股份的情形。 

五、对一致行动人宁夏隆林基本情况的核查 

（一）对宁夏隆林主体资格的核查 

1、宁夏隆林的基本情况 

名称 宁夏隆林合伙企业（有限合伙） 

企业注册地 吴忠市红寺堡区弘德工业园区 

执行事务合伙人 金元荣泰国际投资管理（北京）有限公司 

出资额 2,041.9178 万元 

统一社会信用代码 91640303317882179G 

企业类型 有限合伙企业 

经营范围 财务顾问，商务咨询 

合伙期限 2015 年 6月 23 日至 2035 年 6月 23 日 

通讯地址 吴忠市红寺堡区弘德工业园区 

联系电话 0951-5100495 

2、产权及控制关系 

截至本财务顾问报告签署日，除持有科信源 3.7441%股权外，一致行动人宁夏隆林不存

在控制或对外投资其他企业的情形，其合伙人出资结构如下所示： 

序号 姓名 类别 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 马志芳 有限合伙人 66.1200  3.2381  

2 李伟 有限合伙人 6.6120  0.3238  

3 张林 有限合伙人 6.6120  0.3238  
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序号 姓名 类别 出资金额（万元） 出资比例（%） 

4 杨洁 有限合伙人 6.6120  0.3238  

5 王剑峰 有限合伙人 6.6120  0.3238  

6 张波 有限合伙人 6.6120  0.3238  

7 侯正黎 有限合伙人 6.6120  0.3238  

8 张喜民 有限合伙人 6.6120  0.3238  

9 李彬 有限合伙人 6.6120  0.3238  

10 马婷 有限合伙人 6.6120  0.3238  

11 马宝 有限合伙人 3.9672  0.1943  

12 陈美慧 有限合伙人 6.6120  0.3238  

13 郭慧敏 有限合伙人 6.6120  0.3238  

14 赵媛丽 有限合伙人 6.6120  0.3238  

15 陈丽芳 有限合伙人 6.6120  0.3238  

16 井芳 有限合伙人 6.6120  0.3238  

17 罗方新 有限合伙人 6.6120  0.3238  

18 郑祖峰 有限合伙人 6.6120  0.3238  

19 何玉洁 有限合伙人 6.6120  0.3238  

20 刘兴恺 有限合伙人 6.6120  0.3238  

21 黄文娟 有限合伙人 3.9672  0.1943  

22 张慧玲 有限合伙人 2.6448  0.1295  

23 郝旭 有限合伙人 66.1200  3.2381  

24 雷宏宇 有限合伙人 5.2896  0.2591  

25 陈君 有限合伙人 132.2400  6.4763  

26 梁素敏 有限合伙人 132.2400  6.4763  

27 高阳 有限合伙人 132.2400  6.4763  

28 张琳 有限合伙人 132.2400  6.4763  

29 路京洲 有限合伙人 132.2400  6.4763  

30 马增红 有限合伙人 132.2400  6.4763  

31 付荣 有限合伙人 132.2400  6.4763  

32 海军 有限合伙人 132.2400  6.4763  

33 牟晓涵 有限合伙人 105.7920  5.1810  

34 韩聿 有限合伙人 105.7920  5.1810  

35 梁新华 有限合伙人 79.3440  3.8858  

36 俞晓龙 有限合伙人 66.1200  3.2381  
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序号 姓名 类别 出资金额（万元） 出资比例（%） 

37 武育军 有限合伙人 66.1200  3.2381  

38 逄永皓 有限合伙人 52.8960  2.5905  

39 张怀盛 有限合伙人 52.8960  2.5905  

40 梁宝华 有限合伙人 39.6720  1.9429  

41 唐力南 有限合伙人 39.6720  1.9429  

42 范基亮 有限合伙人 26.4480  1.2953  

43 杨莹 有限合伙人 26.4480  1.2953  

44 王娟 有限合伙人 26.4480  1.2953  

45 马娜 有限合伙人 6.6120 0.3238 

46 金元荣泰 执行事务合伙人 22.613 1.1075 

合计  2,041.9178 100.0000  

3、宁夏隆林的主要业务和财务情况 

宁夏隆林尚未开展实际业务。截至本财务顾问报告出具之日，其两年一期未经审计的基

本财务情况如下： 

单位：人民币元 

项目 2018 年 6 月 30 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 

总资产  20,423,419.56   20,423,413.13  20,423,599.97 20,423,736.37 

总负债 - - - - 

净资产  20,423,419.56   20,423,413.13  20,423,599.97 20,423,736.37 

资产负债率 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

项目 2018 年 6 月 30 日 2017 年 2016 年 2015 年 

营业收入 - - - - 

净利润 6.43  -186.84  -136.40 4,558.37 

净资产收益率 0.00% 0.02% 0.00% 0.02% 

经核查：宁夏隆林最近 5 年未受到与证券市场相关的行政处罚或刑事处罚，亦不存在

涉及经济类重大民事诉讼或者仲裁的情况。 
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本财务顾问认为：宁夏隆林系依据中国法律在宁夏回族自治区吴忠市合法设立并有效

存续的有限合伙企业，其具备收购境内上市公司的主体资格。 

（二）对宁夏隆林是否具备规范运作上市公司的管理能力的核查 

经核查，宁夏隆林及其执行事务合伙人、实际控制人、主要管理人员具备证券市场应

有的法律意识及诚信意识，熟悉有关法律、行政法规和中国证监会的规定，并充分了解其

应承担的义务和责任。 

1、宁夏隆林的执行事务合伙人及其实际控制人的基本情况 

宁夏隆林执行事务合伙人金元荣泰的基本情况详见第四节“对一致行动人宁夏冠林基本

情况的核查”之“（二）对宁夏冠林是否具备规范运作上市公司的管理能力的核查”之“1、

宁夏冠林的执行事务合伙人及其实际控制人的基本情况”。 

宁夏隆林实际控制人为陈波，陈波的基本情况详见第三节“对收购人陈波基本情况的核

查”之“（一）对收购人陈波主体资格的核查”之“1、陈波的基本情况”。 

2、宁夏隆林的执行事务合伙人金元荣泰的主要业务和财务情况 

金元荣泰的主要业务及财务情况详见第四节“对一致行动人宁夏冠林基本情况的核查”

之“（二）对宁夏冠林是否具备规范运作上市公司的管理能力的核查”之“1、宁夏冠林的执

行事务合伙人金元荣泰的主要业务和财务情况”。 

3、宁夏隆林的主要管理人员 

截至本财务顾问报告签署日，一致行动人宁夏隆林的主要管理人员的基本情况如下： 

姓名 曾用名 职务 身份证号 国籍 长期居住地 
是否取得其他国家或

地区的长期居留权 

陈波 无 执行事务合伙人 3706231971******** 中国 中国北京 美国永久居留权 
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委派代表 

截至本财务顾问报告签署之日，一致行动人宁夏隆林的前述主要管理人员在最近五年内，

未有行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚、或者存在涉及与经济纠纷有关的

重大民事诉讼或仲裁的情形。 

综上所述，本财务顾问认为：宁夏隆林具备规范运作上市公司的管理能力。 

（三）对宁夏隆林的诚信记录、是否存在违反《上市公司收购管理办法》第六条和第

五十条规定情形的核查 

经核查，本次收购中，宁夏隆林不存在损害上市公司及其他股东的合法权益的情形，

也不存在《收购管理办法》第六条规定的以下情形：（1）负有数额较大债务，到期未清偿，

且处于持续状态；（2）最近 3 年有重大违法行为或者涉嫌有重大违法行为；（3）最近 3 年

有严重的证券市场失信行为；（4）存在《公司法》第一百四十七条规定情形（2013 年 12

月 28 日新修正的《公司法》第一百四十六条）；或（5）法律、行政法规规定以及中国证监

会认定的不得收购上市公司的其他情形。宁夏隆林就上述情况作出了说明并能够按照《收

购管理办法》第五十条的规定提供相关文件。 

经核查，宁夏隆林最近 5 年内未受过与证券市场相关的行政处罚、刑事处罚，也没有

涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁。 

综上所述，本财务顾问认为：宁夏隆林不存在违反《上市公司收购管理办法》第六条

和第五十条规定的情形。 

（四）对一致行动人宁夏隆林持有、控制其他上市公司百分之五以上的发行在外的股

份情况的核查 

截至本财务顾问报告签署之日，一致行动人宁夏隆林不存在在境内、境外其他上市公司
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直接持股达到或超过该公司已发行股份 5%的情形，亦不存在直接持有银行、信托公司、证

券公司、保险公司等其他金融机构 5%以上股份的情形。 

六、对一致行动人宁夏隆杉基本情况的核查 

（一）对宁夏隆杉主体资格的核查 

1、宁夏隆杉的基本情况 

名称 宁夏隆杉合伙企业（有限合伙） 

企业注册地 吴忠市红寺堡区弘德工业园区 

执行事务合伙人 金元荣泰国际投资管理（北京）有限公司 

出资额 2,162.1240 万元 

统一社会信用代码 91640303317882160K 

企业类型 有限合伙企业 

经营范围 财务顾问，商务咨询 

合伙期限 2015 年 6月 23 日至 2035 年 6月 23 日 

通讯地址 吴忠市红寺堡区弘德工业园区 

联系电话 0951-5100495 

2、产权及控制关系 

截至本财务顾问报告签署日，除持有科信源 3.9645%股权外，一致行动人宁夏隆杉不存

在控制或对外投资其他企业的情形，其合伙人出资结构如下所示： 

序号 姓名 类别 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 邵峰 有限合伙人 26.4480 1.2232 
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序号 姓名 类别 出资金额（万元） 出资比例（%） 

2 杨东升 有限合伙人 13.2240 0.6116 

3 黄跃伟 有限合伙人 13.2240 0.6116 

4 邵志旭 有限合伙人 6.6120 0.3058 

5 康佳 有限合伙人 6.6120 0.3058 

6 贺永斌 有限合伙人 6.6120 0.3058 

7 李志岐 有限合伙人 6.6120 0.3058 

8 薛淑文 有限合伙人 6.6120 0.3058 

9 寇建勇 有限合伙人 6.6120 0.3058 

10 李建锋 有限合伙人 6.6120 0.3058 

11 刘文荣 有限合伙人 2.6448 0.1223 

12 王秉金 有限合伙人 6.6120 0.3058 

13 梁鹏 有限合伙人 6.6120 0.3058 

14 孙祥彬 有限合伙人 6.6120 0.3058 

15 陈智星 有限合伙人 6.6120 0.3058 

16 马士明 有限合伙人 6.6120 0.3058 

17 刘细玉 有限合伙人 6.6120 0.3058 

18 马春晓 有限合伙人 6.6120 0.3058 

19 景亚莉 有限合伙人 6.6120 0.3058 

20 王芳 有限合伙人 6.6120 0.3058 

21 杨淑娟 有限合伙人 6.6120 0.3058 

22 徐杰 有限合伙人 6.6120 0.3058 

23 李冰 有限合伙人 6.6120 0.3058 

24 郭磊 有限合伙人 6.6120 0.3058 

25 马贤玉 有限合伙人 6.6120 0.3058 

26 倪少荣 有限合伙人 6.6120 0.3058 

27 徐梦云 有限合伙人 6.6120 0.3058 

28 任惠丽 有限合伙人 6.6120 0.3058 

29 吕定惠 有限合伙人 6.6120 0.3058 

30 谢兵 有限合伙人 6.6120 0.3058 

31 李哲 有限合伙人 1322.4000 61.1621 

32 邓笑 有限合伙人 132.2400 6.1162 

33 慕力炜 有限合伙人 66.1200 3.0581 

34 周亚婷 有限合伙人 66.1200 3.0581 
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序号 姓名 类别 出资金额（万元） 出资比例（%） 

35 葛云峰 有限合伙人 66.1200 3.0581 

36 李建新 有限合伙人 66.1200 3.0581 

37 刘强 有限合伙人 39.6720 1.8349 

38 史明刚 有限合伙人 39.6720 1.8349 

39 杜鹃 有限合伙人 26.4480 1.2232 

40 包春玲 有限合伙人 13.2240 0.6116 

41 李鹏 有限合伙人 13.2240 0.6116 

42 郭润 有限合伙人 13.2240 0.6116 

43 乔琳 有限合伙人 13.2240 0.6116 

44 李婧雅 有限合伙人 6.6120 0.3058 

45 金元荣泰 执行事务合伙人 50.2512 2.3242 

合计  2,162.1240 100.0000 

3、宁夏隆杉的主要业务和财务情况 

宁夏隆杉尚未开展实际业务。截至本财务顾问报告出具之日，其两年一期未经审计的基

本财务情况如下： 

单位：人民币元 

项目 2018 年 6 月 30 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 

总资产  21,623,583.40   21,623,579.85  21,623,772.45 21,623,914.59 

总负债 - - - - 

净资产  21,623,583.40   21,623,579.85  21,623,772.45 21,623,914.59 

资产负债率 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

项目 2018 年 6 月 30 日 2017 年 2016 年 2015 年 

营业收入 - - - - 

净利润 3.55  -192.60  -142.14 2,674.59 

净资产收益率 0.00% 0.01% 0.00% 0.01% 

经核查：宁夏隆杉最近 5 年未受到与证券市场相关的行政处罚或刑事处罚，亦不存在
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涉及经济类重大民事诉讼或者仲裁的情况。 

本财务顾问认为：宁夏隆杉系依据中国法律在宁夏回族自治区吴忠市合法设立并有效

存续的有限合伙企业，其具备收购境内上市公司的主体资格。 

（二）对宁夏隆杉是否具备规范运作上市公司的管理能力的核查 

经核查，宁夏隆杉及其执行事务合伙人、实际控制人、主要管理人员具备证券市场应

有的法律意识及诚信意识，熟悉有关法律、行政法规和中国证监会的规定，并充分了解其

应承担的义务和责任。 

1、宁夏隆杉的执行事务合伙人及其实际控制人的基本情况 

宁夏隆杉执行事务合伙人金元荣泰的基本情况详见第四节“对一致行动人宁夏冠林基本

情况的核查”之“（二）对宁夏冠林是否具备规范运作上市公司的管理能力的核查”之“1、

宁夏冠林的执行事务合伙人及其实际控制人的基本情况”。 

宁夏隆杉实际控制人为陈波，陈波的基本情况详见第三节“对收购人陈波基本情况的核

查”之“（一）对收购人陈波主体资格的核查”之“1、陈波的基本情况”。 

2、宁夏隆杉的执行事务合伙人金元荣泰的主要业务和财务情况 

金元荣泰的主要业务及财务情况详见第四节“对一致行动人宁夏冠林基本情况的核查”

之“（二）对宁夏冠林是否具备规范运作上市公司的管理能力的核查”之“1、宁夏冠林的执

行事务合伙人金元荣泰的主要业务和财务情况”。 

3、宁夏隆杉的主要管理人员 

截至本财务顾问报告签署日，一致行动人宁夏隆杉的主要管理人员的基本情况如下： 

姓名 曾用名 职务 身份证号 国籍 长期居住地 是否取得其他国家或
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地区的长期居留权 

陈波 无 
执行事务合伙人

委派代表 
3706231971******** 中国 中国北京 美国永久居留权 

截至本财务顾问报告签署之日，一致行动人宁夏隆杉的前述主要管理人员在最近五年内，

未有行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚、或者存在涉及与经济纠纷有关的

重大民事诉讼或仲裁的情形。 

综上所述，本财务顾问认为：宁夏隆杉具备规范运作上市公司的管理能力。 

（三）对宁夏隆杉的诚信记录、是否存在违反《上市公司收购管理办法》第六条和第

五十条规定情形的核查 

经核查，本次收购中，宁夏隆杉不存在损害上市公司及其他股东的合法权益的情形，

也不存在《收购管理办法》第六条规定的以下情形：（1）负有数额较大债务，到期未清偿，

且处于持续状态；（2）最近 3 年有重大违法行为或者涉嫌有重大违法行为；（3）最近 3 年

有严重的证券市场失信行为；（4）存在《公司法》第一百四十七条规定情形（2013 年 12

月 28 日新修正的《公司法》第一百四十六条）；或（5）法律、行政法规规定以及中国证监

会认定的不得收购上市公司的其他情形。宁夏隆杉就上述情况作出了说明并能够按照《收

购管理办法》第五十条的规定提供相关文件。 

经核查，宁夏隆杉最近 5 年内未受过与证券市场相关的行政处罚、刑事处罚，也没有

涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁。 

综上所述，本财务顾问认为：宁夏隆杉不存在违反《上市公司收购管理办法》第六条

和第五十条规定的情形。 

（四）对一致行动人宁夏隆杉持有、控制其他上市公司百分之五以上的发行在外的股

份情况的核查 
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截至本财务顾问报告签署之日，一致行动人宁夏隆杉不存在在境内、境外其他上市公司

直接持股达到或超过该公司已发行股份 5%的情形，亦不存在直接持有银行、信托公司、证

券公司、保险公司等其他金融机构 5%以上股份的情形。 

七、对收购人及其一致行动人之间的关系的核查 

根据《上市公司收购管理办法》第十章“附则”第八十三条的规定，“本办法所称一致

行动，是指投资者通过协议、其他安排，与其他投资者共同扩大其所能够支配的一个上市公

司股份表决权数量的行为或者事实。在上市公司的收购及相关股份权益变动活动中有一致行

动情形的投资者，互为一致行动人。如无相反证据，投资者有下列情形之一的，为一致行动

人： 

（一）投资者之间有股权控制关系； 

（二）投资者受同一主体控制； 

（三）投资者的董事、监事或者高级管理人员中的主要成员，同时在另一个投资者担任

董事、监事或者高级管理人员； 

（四）投资者参股另一投资者，可以对参股公司的重大决策产生重大影响； 

（五）银行以外的其他法人、其他组织和自然人为投资者取得相关股份提供融资安排； 

（六）投资者之间存在合伙、合作、联营等其他经济利益关系； 

（七）持有投资者 30%以上股份的自然人，与投资者持有同一上市公司股份； 

（八）在投资者任职的董事、监事及高级管理人员，与投资者持有同一上市公司股份； 

（九）持有投资者 30%以上股份的自然人和在投资者任职的董事、监事及高级管理人员，
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其父母、配偶、子女及其配偶、配偶的父母、兄弟姐妹及其配偶、配偶的兄弟姐妹及其配偶

等亲属，与投资者持有同一上市公司股份； 

（十）在上市公司任职的董事、监事、高级管理人员及其前项所述亲属同时持有本公司

股份的，或者与其自己或者其前项所述亲属直接或者间接控制的企业同时持有本公司股份； 

（十一）上市公司董事、监事、高级管理人员和员工与其所控制或者委托的法人或者其

他组织持有本公司股份； 

（十二）投资者之间具有其他关联关系。” 

收购人陈波持有嘉泽集团 90.00%股权，为嘉泽集团实际控制人；嘉泽集团为金元荣泰

控股股东，持有金元荣泰 94.70%股权，陈波持有金元荣泰 5.30%股权；金元荣泰为宁夏冠林、

宁夏隆林以及宁夏隆杉执行事务合伙人，陈波为宁夏冠林、宁夏隆林以及宁夏隆杉实际控制

人。因此，陈波与宁夏冠林、宁夏隆林以及宁夏隆杉间存在股权控制关系，宁夏冠林、宁夏

隆林以及宁夏隆杉为收购人陈波之一致行动人。陈波及其一致行动人宁夏冠林、宁夏隆林以

及宁夏隆杉的股权控制关系结构图如下： 

陈   波

嘉泽集团

金元荣泰

宁夏冠林 宁夏隆林 宁夏隆杉

5.30%

90%

94.70%

2.5327%
1.1074%

2.3242%

 



经核查，本财务顾问认为：收购人及其一致行动人已在收购报告书中充分披露了其

之间的一致行动关系与股权控制关系。 

八、关于财务顾问对收购人及其一致行动人进行证券市场规范化运作的

辅导情况 

经过对收购人及其一致行动人进行证券市场规范化运作的相关辅导后，本财务顾问

认为收购人、一致行动人及其执行事务合伙人、主要管理人员已经熟悉有关法律、行政

法规和中国证监会的规定，并充分了解其应承担的义务和责任。本财务顾问将及时督促

其依法履行报告、公告和其他法定义务。 

九、对收购人的收购方式的核查 

（一）本次收购前后收购人及其一致行动人持有上市公司股份的情况 

本次收购前后收购人及其一致行动人于上市公司拥有权益的股份之基本情况如下所

示： 

股东名称 

本次权益变动前于上市公司拥有权益的股份 本次权益变动后于上市公司拥有权益的股份 

股份数量（股） 持股比例（%） 持股方式 股份数量（股） 持股比例（%） 持股方式 

陈波 

1,016,836,269 52.6040 间接持股 1,016,836,269 52.6040 间接持股 

   26,746,788 1.3850 直接持股 

宁夏冠林 - - - 58,953,048 3.0498 直接持股 

宁夏隆林 - - - 15,441,007 0.7988 直接持股 

宁夏隆杉 - - - 16,349,956 0.8458 直接持股 

合计 1,016,836,269 52.6040  1,134,327,068 58.6822  

（二）本次收购的基本情况 
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1、权益变动的背景 

本次权益变动经科信源全体股东一致同意，科信源将依法解散并注销。科信源清算

注销后，科信源全体股东将按照各自持有科信源的股权比例分配科信源所持有的上市公

司嘉泽新能股份。 

2、科信源的清算过程及结果 

（1）科信源清算的过程 

① 2018 年 6 月 12 日，科信源召开股东会，全体股东一致通过如下决议： 

a．同意公司解散； 

b．同意成立清算组对公司进行依法清算。 

② 2018 年 6 月 15 日，清算组在《宁夏法治报》刊登了《注销公告》，履行了通知

债权人申报债权并登记的公告义务； 

③ 2018 年 9 月 5 日，科信源召开股东会并作出决议，一致通过了清算组编制的清

算方案； 

④ 2018 年 9 月 5 日，清算组编制了《清算报告》，并经科信源全体股东一致确认通

过； 

⑤ 2018 年 9 月 12 日，取得了同心县市场监督管理局下发的（同心）销字【2018】

第 23 号《准予注销登记通知书》。 

（2）科信源清算的结果 

科信源清算组出具了《宁夏科信源矿业投资有限公司清算报告》，关于科信源剩余财

产的主要情况如下： 

（1）资产及债权、债务清理情况 

①资产、负债及所有者权益情况 

经清算，科信源截止 2018 年 9 月 5 日资产总额 412,415,468.02 元，其中：货币资
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金 6,425.02 元，长期股权投资 412,409,043.00 元。负债为零，所有者权益

412,415,468.02 元。 

②债权债务情况 

债权：截止 2018 年 9 月 5 日，科信源债权金额为零。 

债务：截止 2018 年 9 月 5 日，科信源债务金额为零。 

③清算净值情况 

截止 2018 年 9 月 5 日，科信源公司清算净值 412,415,468.02 元。 

（2）缴付所欠税款 

科信源已缴清所欠税款及清算过程中产生的税款，并于 2018 年 9 月 3 日完成税务登

记注销。 

（三）本次收购涉及的上市公司股份权利限制情况 

收购人及其一致行动人将承接科信源因嘉泽新能首次公开发行股票所作一切承诺。

除以下承诺外，本次收购所涉及的上市公司股份不存在其他权利限制，包括但不限于股

份质押、担保或司法冻结等。具体情况如下： 

1、关于对所持嘉泽新能股份限售安排及自愿锁定的承诺 

收购人及其一致行动人承诺： 

“本人/本企业因科信源清算所获嘉泽新能股票将自相关嘉泽新能股票过户登记完

成之日起至嘉泽新能股票于证券交易所上市交易届满三十六个月之日期间，不转让或者

委托他人管理本人/本企业因科信源清算所获嘉泽新能股票，也不由嘉泽新能回购该部分

股份。” 

2、关于对所持嘉泽新能股份的持股意向及减持意向承诺 

收购人及其一致行动人承诺： 

 “1、本人/本企业承诺将按照嘉泽新能首次公开发行股票招股说明书以及科信源出

具的各项承诺载明的限售期限要求，并严格遵守法律法规的相关规定，在限售期限内不
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减持因科信源清算导致本人/本企业新增公司股票。 

2、限售期限届满后，本人/本企业拟减持股票的，将认真遵守证监会、交易所关于

股东减持的相关规定，结合公司稳定股价、开展经营等多方面需要，审慎制订股票减持

计划，在股票锁定期届满后逐步减持；本人/本企业在锁定期届满之日起减持公司股份的，

应符合相关法律、法规、规章的规定，通过大宗交易方式、证券交易所集中竞价交易方

式、协议转让或者其他合法方式按照届时市场价格或者大宗交易双方确定的价格减持本

人/本企业所持有的公司股票；本人/本企业减持公司股份前，将提前三个交易日予以公

告，并按照证券交易所的规则及时、准确地履行信息披露义务，公告拟减持的数量、减

持方式、期限等；本人/本企业持有公司股份低于 5%时除外。 

3、若违反上述承诺的，本人/本企业将自愿将减持公司股票所获收益上缴公司享有。” 

经核查，本财务顾问认为：本次收购系因科信源解散、清算并向收购人及其一致行

动人分配剩余财产而导致，本次收购过程中收购人及其一致行动人不存在接受其他第三

方委托等情形，本次收购的方式符合法律法规的规定。收购人及其一致行动人已出具对

科信源解散清算而获得的嘉泽新能股份自愿锁定的相关承诺，符合《监管指引第 4 号》

的相关规定。 

十、对收购人及其一致行动人收购资金来源及其合法性的核查 

本次收购系因科信源全体股东作出解散、清算并注销科信源的股东会决议而致，不

涉及任何资金往来。 

十一、对收购人及其一致行动人是否履行了必要的授权和批准程序的核

查 

本次收购中所涉及的授权和批准程序如下： 

（一）科信源于 2018 年 9 月 12 日召开股东会，全体股东一致通过如下决议： 

1、同意公司解散； 

2、同意成立清算组对公司进行依法清算。 
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（二）2018 年 6 月 15 日，科信源清算组于《宁夏法制报》发布了《注销公告》，履

行了通知债权人申报债权并登记的公告义务； 

（三）截至 2018 年 7 月 31 日，科信源清算组尚未取得任何债权人的债权申报； 

（四）2018 年 9 月 5 日，科信源清算组人员已对科信源进行了完全彻底的清算，并

出局了《宁夏科信源矿业投资有限公司清算报告》； 

（五）2018 年 9 月 14 日，科信源召开股东会，全体股东一致通过了《宁夏科信源

矿业投资有限公司清算报告》，并同意以该报告为依据对科信源剩余财产进行分配。 

经核查，本财务顾问认为：收购人及其一致行动人已就本次收购，已履行了必要的

授权和批准程序。 

十二、对收购人及其一致行动人提出的后续计划的核查 

经核查，截至核查意见签署日：收购人及其一致行动人尚无针对上市公司主营业务

作出重大调整或改变的计划，尚无针对上市公司或其子公司资产和业务进行出售、合并、

与他人合资或者合作的计划，尚无针对上市公司拟购买或置换资产重组的计划，尚无对

上市公司董事、监事或高级管理人员进行调整的计划，尚无对上市公司《公司章程》进

行修改的计划，尚无对上市公司现有员工聘用作出重大变动的计划，尚无对上市公司分

红政策作出调整的计划。 

十三、对收购人及其一致行动人与上市公司之间重大交易的核查 

（一）与上市公司之间的重大交易 

截至本财务顾问报告签署之日，收购人陈波及其一致行动人宁夏冠林、宁夏隆林以

及宁夏隆杉与上市公司及其子公司之间进行资产交易合计金额高于 3,000 万元或者高于

上市公司最近经审计的合并财务报表净资产 5%以上的交易简要情况如下： 

收购人陈波及其一致行动人及其关联方与上市公司及其子公司间发生的合计金额高

于3,000万元或高于上市公司最近经审计的合并财务报表净资产5%以上的交易均为关联

担保交易。 
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序

号 
合同名称 交易金额 债权人 担保方 被担保方 担保方式 

交易发生 

日期 
履约周期 

1 

《保证合同》 

(2016 年中银

宁东保字

2016003-1 号） 

《固定资产

借款合同》

（编号：2016

年中银宁东

借字 2016003

号）项下借款

50,000 万元 

中国银行

银川东城

支行 

嘉泽新能 

宁夏国博

新能源有

限公司 

连带责任

保证 
2016/6/14 

主债权清

偿期届满

之日起两

年 

2 

《保证合同》

(2016 年中银

宁东保字

2016003-2 号） 

陈波、张

良 

宁夏国博

新能源有

限公司 

连带责任

保证 
2016/6/14 

主债权清

偿期届满

之日起两

年 

3 

《保证合同》

(2017 年宁兴

庆中银保字

2017004-1 号） 

《固定资产

借款合同》

（编号：2017

年宁兴庆中

银借字

2017004 号）

项下借款

50,000 万元 

中国银行

银川兴庆

支行 

嘉泽新能 

宁夏国博

新能源有

限公司 

连带责任

保证 
2017/7/17 

主债权清

偿期届满

之日起两

年 

4 

《保证合同》

(2017 年宁兴

庆中银保字

2017004-2 号） 

陈波、张

良 

宁夏国博

新能源有

限公司 

连带责任

保证 
2017/7/17 

主债权清

偿期届满

之日起两

年 

5 

《保证合同》

（CITICFL-C-

2017-0028-G-

BZA） 

《融资租赁

合同（电站直

租）项目》（合

同编号为：

CITICFL-C-2

017-0028、

CITICFL-C-2

017-0030）及

其相关合同

项下主债权，

其中租赁成

本 65,000 万

元。 

中信金融

租赁有限

公司 

嘉泽新能 

宁夏国博

新能源有

限公司、 

新疆嘉泽

发电有限

公司 

连带责任

保证 
2017/4/27 

保证合同

生效之日

起至主合

同项下最

后一期被

担保债务

履行期限

届满之日

起两年。 

6 

《保证合同》

（CITICFL-C-

2017-0028-G-

BZB） 

陈波、张

良 

宁夏国博

新能源有

限公司、

新疆嘉泽

发电有限

公司 

连带责任

保证 
2017/4/27 

保证合同

生效之日

起至主合

同项下最

后一期被

担保债务

履行期限

届满之日

起两年。 

经核查：上述关联担保已履行相应信息披露义务，不存在虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏。 

（二）与上市公司董事、监事、高级管理人员之间的重大交易 

经核查：收购人及其一致行动人在本财务顾问报告签署日前 24 个月内，与上市公
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司的董事、监事、高级管理人员不存在发生交易的情形。 

（三）、对拟更换上市公司董事、监事、高级管理人员的补偿或类似安排 

经核查，截至本财务顾问报告签署日：收购人及其一致行动人不存在对拟更换的上

市公司董事、监事、高级管理人员进行补偿或者其他任何类似安排的计划。 

（四）、对上市公司有重大影响的合同、默契或安排 

经核查，截至财务顾问报告签署日：收购人及其一致行动人在本财务顾问报告不存

在对上市公司有重大影响的其他正在签署或者谈判的合同、默契或者安排。 

十四、对保持上市公司经营独立性的核查 

为保护嘉泽新能及其中小股东的利益，确保和加强嘉泽新能的独立性，收购人陈波

及其一致行动人宁夏冠林、宁夏隆林以及宁夏隆杉特作出如下承诺： 

“（一）保证嘉泽新能人员独立 

1、保证嘉泽新能的总经理、副总经理、财务总监、董事会秘书等高级管理人员均专

职在嘉泽新能任职并领取薪酬，不在本企业/本人、本企业/本人之全资附属企业或控股

公司担任经营性职务。 

2、保证嘉泽新能的劳动、人事及工资管理与本企业/本人之间完全独立。 

3、本企业/本人向嘉泽新能推荐董事、监事、经理等高级管理人员人选均通过合法程

序进行，不干预嘉泽新能董事会和股东大会行使职权作出人事任免决定。 

（二）保证嘉泽新能资产独立完整 

1、保证嘉泽新能具有独立完整的资产。 

2、保证本企业/本人及关联公司不违规占用嘉泽新能资产、资金及其他资源。 

（三）保证嘉泽新能的财务独立 

1、保证嘉泽新能建立独立的财务部门和独立的财务核算体系。 

2、保证嘉泽新能具有规范、独立的财务会计制度。 
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3、保证嘉泽新能独立在银行开户，不与本企业/本人及关联方共用银行账户。 

4、保证嘉泽新能的财务人员不在本企业兼职。 

5、保证嘉泽新能依法独立纳税。 

6、保证嘉泽新能能够独立作出财务决策，本企业/本人不干预嘉泽新能的资金使用。 

（四）保证嘉泽新能机构独立 

1、保证嘉泽新能建立健全股份公司法人治理结构，拥有独立、完整的组织机构。 

2、保证嘉泽新能的股东大会、董事会、独立董事、监事会、总经理等依照法律、法

规和公司章程独立行使职权。 

（五）保证嘉泽新能业务独立 

1、保证嘉泽新能拥有独立开展经营活动的资产、人员、资质和能力，具有面向市场

独立自主持续经营的能力。 

2、保证本企业/本人除通过行使股东权利之外，不对嘉泽新能的业务活动进行干预。 

3、保证本企业/本人及其直接、间接控制的公司、企业不从事与嘉泽新能构成实质性

同业竞争的业务。 

4、保证关联交易按照‘公开、公平、公正’的原则依法进行。” 

本财务顾问认为：本次权益变动后上市公司的独立性将不会受到影响。 

十五、对收购人及其一致行动人采取的避免和规范与上市公司关联交易

的措施的核查 

为规范和减少与嘉泽新能可能发生的关联交易，收购人陈波及其一致行动人宁夏冠

林、宁夏隆林以及宁夏隆杉特作出如下承诺： 

“本人/本企业及本人/本企业下属公司，将根据‘公平、公正、等价、有偿’的市

场原则，按照一般的商业条款，严格遵守、尊重上市公司的关联交易决策程序，与其以

公允价格进行公平交易，不谋求自身及下属本人/本企业的非法利益。如存在利用股东地
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位在关联交易中损害上市公司及小股东的权益或通过关联交易操纵上市公司利润的情形，

愿承担相应的法律责任。 

另本人/本企业将促使本人/本企业直接或间接控制的其他企业逐步减少与上市公司

及其控股子公司的关联交易。” 

经核查，收购人及其一致行动人已就避免和规范与上市公司关联交易作出了相关承

诺。 

十六、对收购人及其一致行动人与上市公司间是否存在同业竞争的核查 

本次权益变动前，收购人及其一致行动人以及关联方不存在与嘉泽新能间存在同业

竞争的情形。 

为从根本上消除和避免同嘉泽新能形成同业竞争的可能性，收购人陈波及其一致行

动人宁夏冠林、宁夏隆林以及宁夏隆杉特作出如下承诺： 

“1、本人/本企业及本人/本企业直接或间接投资或控制的企业（上市公司及其下属

子公司除外，下同）目前没有以任何形式从事与上市公司及其控股的子公司的主营业务

构成或可能构成直接或间接竞争关系的业务或活动。 

2、本人/本企业将采取有效措施，并促使本人/本企业将来直接或间接投资或控制的

企业采取有效措施，不以任何形式直接或间接从事与上市公司及其控股的子公司的主营

业务构成或可能构成直接或间接竞争关系的业务或活动，或于该等业务中拥有权益或利

益；不以任何形式支持上市公司及其控股的子公司以外的法人、其他组织或自然人从事

与上市公司及其控股的子公司目前或今后从事的主营业务构成或可能构成直接或间接竞

争关系的业务或活动。 

3、凡是本人/本企业获知的与上市公司可能产生同业竞争的商业机会，本人/本企业

将及时通知上市公司。 

4、本人/本企业同意承担并赔偿因违反上述承诺而给上市公司造成的一切损失、损

害和开支。” 

经核查，截至本财务顾问报告签署之日：收购人及其一致行动人与上市公司之间不
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存在同业竞争，收购人及其一致行动人已就消除和避免其与上市公司间的同业竞争作出

了相关承诺。 

十七、关于前六个月内通过证券交易所买卖上市公司股票的核查 

经核查，在本财务顾问报告签署日前六个月内收购人及其一致行动人、一致行动人

的主要管理人员不存在通过证券交易所的证券交易买卖上市公司股票的情形。 

十八、豁免要约收购 

本次收购完成后，收购人陈波及其一致行动人宁夏冠林、宁夏隆林以及宁夏隆杉持

有上市公司的股份数量将超过上市公司已发行股份的 50%。根据《收购管理办法》第六

十三条的有关规定，具有下列情形之一的，相关投资者可以免于按照前款规定提交豁免

申请，直接向证券交易所和证券登记结算机构申请办理股份转让和过户登记手续： 

（一）经上市公司股东大会非关联股东批准，投资者取得上市公司向其发行的新股，

导致其在该公司拥有权益的股份超过该公司已发行股份的 30％，投资者承诺 3年内不转

让本次向其发行的新股，且公司股东大会同意投资者免于发出要约； 

（二）在一个上市公司中拥有权益的股份达到或者超过该公司已发行股份的 30%的，

自上述事实发生之日起一年后，每 12 个月内增持不超过该公司已发行的 2%的股份；  

（三）在一个上市公司中拥有权益的股份达到或者超过该公司已发行股份的 50%的，

继续增加其在该公司拥有的权益不影响该公司的上市地位； 

（四）证券公司、银行等金融机构在其经营范围内依法从事承销、贷款等业务导致

其持有一个上市公司已发行股份超过 30%，没有实际控制该公司的行为或者意图，并且

提出在合理期限内向非关联方转让相关股份的解决方案； 

（五）因继承导致在一个上市公司中拥有权益的股份超过该公司已发行股份的 30%； 

（六）因履行约定购回式证券交易协议购回上市公司股份导致投资者在一个上市公

司中拥有权益的股份超过该公司已发行股份的 30%,并且能够证明标的股份的表决权在

协议期间未发生转移； 
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（七）因所持优先股表决权依法恢复导致投资者在一个上市公司中拥有权益的股份

超过该公司已发行股份的 30%。 

经核查，本财务顾问认为：本次收购前，收购人陈波及其一致行动人宁夏冠林、宁

夏隆林以及宁夏隆杉在嘉泽新能拥有权益的股份即已超过嘉泽新能已发行股份的 50%，

本次收购不会导致嘉泽新能控股股东及实际控制人发生变更，收购完成后嘉泽新能股权

分布仍具备上市条件。因此，收购人可以免于向中国证监会提交豁免要约收购的申请，

直接向证券交易所和证券登记结算机构申请办理股份转让和过户登记手续。 

十九、对是否存在其他重大事项的核查 

经核查，本财务顾问认为：除收购报告书已经披露的有关本次收购的信息外，收购

人及其一致行动人不存在与本次收购有关的其他重大事项和为避免对本报告书内容产

生误解而必须披露的其他重大信息。 

二十、结论性意见 

本财务顾问已履行勤勉尽责义务，对收购人的收购报告书的内容进行了核查和验证，

未发现虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对此承担相应的责任。 

本财务顾问认为：收购人及其一致行动人的主体资格符合《上市公司收购管理办法》

的有关规定，不存在《上市公司收购管理办法》第六条规定的情形，符合《上市公司收

购管理办法》第五十条涉及本次收购的有关规定，同时收购人及其一致行动人本次收购

行为已履行了必要的授权和批准程序，可以免于提交豁免申请，直接办理登记手续。  
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