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重要声明 

东海证券股份有限公司（以下简称“东海证券”）编制本报告的内容及信息均来源于

发行人2018年3月提供的《浙商证券股份有限公司2017年年度报告》等相关文件、相关公开

信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及发行人向东海证券出具的说明文件。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事项作出

独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为东海证券所作的承诺或说明。在任何情

况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，东海证券不承担任何责任。 
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释义 

除非文义另有所指，下列简称具有如下含义： 

发行人、本公司、公司、我

公司、浙商证券 
指 浙商证券股份有限公司 

本期债券、本次债券 指 浙商证券股份有限公司本次公开发行的

“2014年浙商证券股份有限公司债券” 

本次发行 指 向投资者公开发行不超过人民币15亿元债券 

东海证券、债券债权代理人 指 东海证券股份有限公司 

会计师事务所 指 天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

中诚信证评、评级机构、资

信评级机构 
指 中诚信证券评估有限公司 

沪杭甬高速、担保人、担

保机构 
指 浙江沪杭甬高速公路股份有限公司 
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第一章 本期债券概要 

一、债券名称 

2014年浙商证券股份有限公司债券。 

二、核准文件 

浙商证券股份有限公司公开发行人民币15亿元债券已获得中国证券监督管理委员会证

监许可[2015]88号文核准。 

三、债券简称及代码 

债券简称为“14浙证债”，代码为122357。 

四、发行主体 

浙商证券股份有限公司。 

五、发行规模 

本期债券发行规模为15亿元。 

六、票面金额和发行价格 

每一张票面金额为100元，发行价格为100元/张。 

七、债券的期限 

本期债券为5年期固定利率债券，附第3年末发行人上调票面利率选择权及投资者回售

选择权。 

八、债券的形式 

实名制记账式公司债券。 

九、债券年利率、计息方式和还本付息方式 

（一）债券利率：本期债券为5年期固定利率债券，票面利率为4.9%，附第3年末发行

人上调票面利率选择权及投资者回售选择权。 

（二）还本付息的期限及方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一

次，到期一次还本，最后一期利息随本金一起兑付。若投资者行使回售选择权，则回售部

分债券的本金与第三年利息一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自本金
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兑付日起不计利息。 

十、债券的担保情况 

本期债券由浙江沪杭甬高速公路股份有限公司提供无条件不可撤销的连带责任保证担

保，担保范围包括本期债券本金及其利息、违约金、损害赔偿金和实现债权的费用。 

十一、发行时的信用级别 

经中诚信证券评估有限公司综合评定，公司的主体信用级别为AA+,本期债券信用级别

为AAA。 

十二、债券债权代理人 

发行人聘请东海证券作为本期债券的债券债权代理人。 

十三、募集资金用途 

公司本次募集资金扣除发行费用后，拟全部用于补充营运资金，从而满足业务不断增

长的资金需求，支持公司业务多元化发展。
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第二章 发行人2017年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

（一）基本情况 

注册名称：浙商证券股份有限公司 

英文名称：Zheshang Securities Co.,Ltd. 

法定代表人：吴承根 

注册资本：人民币3,333,333,400元 

日期：2002年5月9日 

统一社会信用代码 91330000738442972K 

注册地址：杭州市江干区五星路201号 

邮政编码：310020 

联系人：陈晓晗 

联系电话：0571-87901967 

传真：0571-87001131 

网址：http://www.stocke.com.cn 

（二）发行人从事的主要业务 

公司所属行业为证券行业，主要业务为：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证

券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；融资融券证券投资基金代销；

为期货公司提供中间介绍业务；代销金融产品。 

全资子公司浙商期货从事的主要业务为：商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨

询、资产管理。浙商期货全资子公司浙期实业从事的主要业务为：仓单服务、合作套保、

第三方风险管理、定价服务和基差交易。 

全资子公司浙商资本从事的主要业务为：实业投资、股权投资、投资管理、资产管

理、财务咨询服务。浙商资本全资子公司东方聚金从事的主要业务为：投资管理、财务咨

http://www.stocke.com.cn/
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询。浙商资本、东方聚金参股子公司东方聚金嘉华从事的主要业务为：投资管理、投资咨

询、实业投资。 

全资子公司浙商资管从事的主要业务为：证券资产管理业务、公开募集证券投资基金

管理业务。 

参股公司浙商基金从事的主要业务为：基金募集、基金销售、资产管理。 

参股公司浙江股交中心从事的主要业务为：为省内企业提供股权、债权和其他权益类

产品的转让和融资服务。 

（三）发行人股东情况 

截至2017年12月31日，公司前十名股东、前十名流通股东（或无限售条件股东）持股

情况表： 

前十名股东持股情况 

股东名称 
（全称） 

报告期内增

减 
期末持股数量 比 例

(%) 

持有有限

售条件

股份数

量 

质押或冻结情况 

股东性质 股份 
状态 数量 

浙江上三高速公

路有限公司 
0 2,124,825,159 63.74

% 
2,124,825,15

9 
无 0 国有法人 

西子联合控股有

限公司 
0 146,140,436 4.38% 146,140,436 无 0 境内非国有

法人 
义乌市裕中投资

有限公司 
0 144,000,000 4.32% 144,000,000 无 0 境内非国 

有法人 
台州市金融投资

有限公司 
-1,718,176 113,758,793 3.41% 113,758,793 质押 96,870,000 国有法人 

浙江裕隆实业股

份有限公司 
0 109,638,003 3.29% 109,638,003 质押 54,759,750 境内非国 

有法人 

振东集团有限公

司 
0 64,009,663 1.92% 64,009,663 质押 46,129,663 境内非

国有法

人 
浙江中义集团有
限公司 0 60,000,000 1.8% 60,000,000 质押 25,000,000 境内非国 

有法人 
西藏朴仁济创业

投资有限公司 
0 37,893,891 1.14% 37,893,891 质押 14,200,000 境内非国 

有法人 
兰州新兴热力有

限公司 
0 37,608,047 1.13% 37,608,047 质押 37,608,047 境内非国 

有法人 
浙江和信投资

管理有限公司 
0 34,794,037 1.04% 34,794,037 无 0 境内非

国有法

人 

前十名无限售条件股东持股情况 

股东名称 持有无限售条件流通股的数

量 

股份种类及数量 
种类 数量 

中国银行股份有限公司－招商中证全指

证券公司指数分级证券投资基金 
2,917,400 人民币普通股 2,917,400 
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中国工商银行－上证50交易型开放式指数

证券投资基金 
2,796,200 人民币普通股 2,796,200 

华润深国投信托有限公司－华润信托·恒盈

1号集合资金信托计划 
2,641,900 人民币普通股 2,641,900 

中国工商银行股份有限公司－财通多策略

升级混合型证券投资基金 
2,499,964 人民币普通股 2,499,964 

华鑫国际信托有限公司－华鑫信托·华鹏69
号集合资金信托计划 

1,428,100 人民币普通股 1,428,100 

中国建设银行股份有限公司－富国中证全

指证券公司指数分级证券投资基金 
1,237,100 人民币普通股 1,237,100 

国民信托有限公司－国民信托·深南76号证

券投资集合资金信托计划 
1,130,300 人民币普通股 1,130,300 

天津信托有限责任公司－天津信托·丰裕10
号证券投资集合资金信托计划 

1,118,300 人民币普通股 1,118,300 

天津信托有限责任公司－天津信托·丰裕29
号证券投资集合资金信托计划 

1,100,847 人民币普通股 1,100,847 

宋黎 1,000,000 人民币普通股 1,000,000 

上述股东关联关系或一致行动的说明 

已知上三高速和其他股东之间不存在关联关系或《上市公司收购管理办法》规定

的一致行动人情形，未知上述其他股东之间是否存在关联关系或《上市公司收购

管理办法》规定的一致行动人情形 

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说

明 
不适用 

截至2017年12月31日，发行人的控股股东和实际控制人为浙江上三高速公路有限公

司，2017年度无变化。 

二、发行人2017年度经营情况 

2017年，公司坚持“稳中求进”发展主基调，紧密围绕建设“一流券商”总目标，立

足新起点，担当新使命，谋划新发展，统筹资源、集中精力抓重点，补短板，添动力，保

持良好发展态势。2017年6月26日，公司成功登陆A股资本市场，成为浙江省首家本土上市

券商；公司在年度分类监管评级中获A类A级，并购重组财务顾问业务获评A级，公司主体信

用评级被权威评级机构上调至AAA级，浙商期货获A类AA级。 

2017年，公司实现营收46.11亿元，同比略微增长；实现净利润10.64亿元，同比减少

14.29%。截至2017年底，公司资产总额529.2亿元，同比基本持平；净资产135.1亿元，同

比增加41.3%。 

公司收入主要来源于证券经纪业务、资产管理业务、自营投资业务和投资银行业务。 

报告期内公司各项业务收入构成如下表所示： 
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单位：万元 

主营业务分行业情况 

 

分行业 

 

营业收入 

 

营业成本 

 

毛利率 

（%） 

 

营业收入比上

年增减（%） 

营业成本比

上年增减 

（%） 

 

毛利率比上年增减 

（%） 

经纪业务 105,637.71 63,660.66 39.74 -22.67 -16.99 减少4.12个百分点 

自营投资业务 47,996.00 2,906.91 93.94 85.47 -6.59 增加5.97个百分点 

资产管理业务 35,381.58 26,253.30 25.80 -38.61 -18.47 减少18.32个百分点 

投资银行业务 48,589.76 27,827.41 42.73 7.41 16.33 减少4.39个百分点 

融资融券业务 92,107.26 6,562.20 92.88 -21.49 117.52 减少4.55个百分点 

直接投资业务 1,199.08 497.79 58.49 -40.40 -7.99 减少14.63个百分点 

期货业务 184,853.12 157,399.39 14.85 41.52 40.08 增加0.88个百分点 

（一）证券经纪业务 

经纪业务是证券公司主要业务之一，目前仍为证券公司的重要利润来源。公司继续强

化经纪业务营销体系、制度、队伍建设，加强对客户的分类研究管理，针对不同的客户，

提供差异化的营销服务，并持续加大对新客户、机构客户、高净值客户的拓展力度，并

严守合规底线，做好客户适当性管理。公司加大经纪业务转型推动力度，注重金融科技

服务体系和质量建设，加强金融产品引入、开发管理。2017年公司获得《21世纪经济报

道》组织评定的互联网金融产品创新奖，公司入围《证券时报》组织的“中国优秀企业

公司APP”评选，被评为“2017优秀证券公司APP运营案例”。 

（二）资产管理业务 

公司期末存量资产管理规模1700亿元，同比提升23.51%，主动管理规模754亿元，同

比提升41%。期末定向资产管理规模1042.5亿元，同比增长17.19%；集合资产管理规模647

亿元，同比增长40.71%，专项资产管理规模为3.4亿元，公募基金管理规模为9.4亿元。

子公司浙商资管获得《国际金融报》组织评定的“2017主动管理能力先锋券商”、“2017

行业先锋领袖”，《证券时报》组织评定的“2017中国资产管理券商君鼎奖”、“2017

绝对收益产品君鼎奖”，《21世纪经济报道》组织评定的“最具竞争力证券资产管理公

司”，《中国基金报》组织评定的“中国券商资管权益英华奖”，《每日经济新闻》组织

评定的“最佳口碑量化类产品—浙商汇金1号”。 

（三）投资业务 

公司主要为持有、处置交易性金融资产、可供出售金融资产、衍生金融工具取得的收



2014 年浙商证券股份有限公司债券受托管理事务报告（2017） 
 

益。股票自营坚定践行价值投资理念，严格控制风险；金融衍生品自营深耕策略池，FICC

业务在债券市场持续低迷的情况下，保持稳健投资风格，并不断培育国债期货、利率互

换等业务，形成新的利润增长点。子公司浙商资本转型成为私募股权投资平台，大力拓

展私募股权投资业务，服务地方经济转型。 

（四）投资银行业务 

2017年公司投行团队完成股权、债权融资项目43单。股权业务多点开花，完成股权保

荐类及重大资产重组业务12单，其中IPO发行4单；并购重组业务报会6单，过会6单，连

续保持“百分百”过会率。债券承销业务克服市场低迷环境，完成债权融资34单，其中

完成公司债发行29单。完成首单交易所市场发行的创投机构创新创业债--天图投资双创

债，融资规模10亿元。2017年，公司被上海证券交易所评选为“创新创业公司债券优秀

参与机构”，获得《证券时报》组织评定的“2017中国区突破投行君鼎奖”，《国际金融

报》组织评定的“IPO风控能力先锋投行奖”，新华网组织评定的“2017中国上市公司最

佳成长投行”，《21世纪经济报道》组织评定的“2017年度债券创新金帆奖”。 
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三、发行人2017年度财务状况 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2017 年12月31日 2016 年12月31日 增减率 
资产总额 5,292,037.37 5,373,724.56 -1.52% 
负债总额 3,940,648.24 4,417,174.67 -10.79% 
所有者权益 1,351,389.12 956,549.89 41.28% 

 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2017年度 2016年度 增减率 
营业收入 461,061.24 459,490.30 0.34% 
营业支出 320,990,53 296,935.64 8.10% 
营业利润 140,070.71 162,554.66. -13.83% 
利润总额 140,530,78 164,321.97 -14.48% 
净利润 106,350.78 124,089.23 -14.29% 
综合收益总额 119,159.08 127,876.29 -6.82% 

（三）合并现金流量表主要数据 
 

单位：万元 

项目 2017年度 2016年度 增减率 
经营活动现金流量净额 -1,100,741.45 -589,124.74 86.84% 
投资活动产生的现金流量净额 -12,231.26 -18,801.88 -34.95% 
筹资活动产生的现金流量净额 15,127.52 69,961.85 -78.38% 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本期公司债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]88号文件核准，公开发行了15亿

元浙商证券股份有限公司债券，本期债券扣除发行费用之后的净募集资金已于2015年2月

6日汇入发行人指定的银行账户。发行人聘请的北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）

对本期债券网上发行认购冻结资金、网下配售认购冻结资金以及募集资金到位情况分别

出具了编号为[2015]京会兴验字第14020002号、[2015]京会兴验字第14020003号、[2015]

京会兴验字第14020004号的验资报告。 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

根据发行人的募集资金使用情况，本期公司债券募集资金均按本期债券披露的使用

用途专款专用，本次募集资金扣除发行费用后，全部用于补充营运资金，支持公司业务

多元化发展。 
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第四章 本期债券担保人情况 

本次债券由浙江沪杭甬高速公路股份有限公司提供无条件不可撤销的连带责任保证

担保，担保范围包括本次债券本金及其利息、违约金、损害赔偿金和实现债权的费用。

2014年6月20日，浙江沪杭甬高速公路股份有限公司与公司签署了《担保协议》，并于2014

年6月20日出具了《担保函》。 

一、担保人的基本情况 

公司名称：浙江沪杭甬高速公路股份有限公司 

成立时间：1997年3月1日 

注册资本：4,343,114,500元人民币 

法定代表人：詹小张 

住所：杭州市杭大路1号黄龙世纪广场A座12楼 

经营范围：沪杭甬高速公路的建设、设计、收费、养护、管理、技术咨询及配套业

务；沪杭甬高速公路配套的沿线加油站、汽车拯救、清洗、仓储（不含危险品）、餐饮

（限分支机构经营）。 

公司实际控制人交投集团持有沪杭甬高速290,926.00万股股份，占沪杭甬总股本

66.99%,并通过沪杭甬持有公司控股股东上三高速73.625%股份。沪杭甬的股份由内资股

和境外上市外资股（H股）组成，内资股由交投集团持有2,909,260,000股，占沪杭甬全部

已发行股本的66.99%,其余1,433,854,500股为H股，占沪杭甬全部已发行股本的33.01%。 

二、担保人主要财务情况 

天健会计师事务所（特殊普通合伙）对沪杭甬高速2017年度财务数据进行了审计，

并出具了编号为天健审[2018]766号的标准无保留意见的审计报告，沪杭甬高速主要财务

数据如下： 

单位：万元 
资产负债表项目 2017年12月31日 2016年12月31日 
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资产总额 7,390,979.28 7,402,201.42 
负债总额 4,441,407.46 4,956,360.77 
所有者权益 2,949,571.82 2,445,840.64 
利润表项目 2017年度 2016年度 
营业收入 1,111,431.56 1,178,967.46 
营业成本 541,053.89 584,443.18 
营业利润 518,482.43 493,153.99 
利润总额 518,482.53 500,814.92 
净利润 399,991.95 381,668.93 
现金流量表项目 2017年度 2016年度 
经营活动产生的现金流量净额 -782,115.97 -180,563.08
投资活动产生的现金流量净额 107,078.13 -155,038.51
筹资活动产生的现金流量净额 -222,415.87 -176,416.78

截至本报告出具日，沪杭甬高速未出现可能影响其作为保证人履行保证责任的重大

资产变动情况、未发生重大诉讼、仲裁和行政处罚等重大事件。 

三、担保人或有事项 

      2017年度，担保人为关联人浙江绍兴嵊新高速公路有限公司 84,150 万元的借款提供担保。 
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

2017年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人会议。 
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第六章 本期债券本息偿付情况 

本期债券于2015年2月3日正式起息，发行人已于2017年2月3日兑付2016年2月3日至

2017年2月2日年度的利息，已于2018年2月3日兑付2017年2月3日至2018年2月2日年度的

利息，相关付息具体事宜已经按照本期债券上市交易所要求在付息前予以公告。 

发行人于2018年4月13日，召开2018年第一次债券持有人会议，决定兑付“2014年浙

商证券股份有限公司债券”债券本息。2018年5月30日兑付2017年2月3日至2018年5月29

日期间的利息及本期债券本金，本期债券已于2018年5月30日摘牌。 

本次债券兑付兑息情况如下表所示： 

单位：万元 

时间 偿还本金金额 每张偿还利息金额 期末本金余额 

2018年5月30日 50,103,000 1.5573 0 

详见《浙商证券股份有限公司关于“14浙证债”提前兑付本金及利息款的公告》《浙商

证券股份有限公司关于“14浙证债”公司债券提前兑付结果及摘牌的公告》 
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第七章 本期公司债券跟踪评级情况 

经中诚信证券评估有限公司综合评定，本公司的主体信用等级为AA+，本期债券的信

用等级为AAA。中诚信证券评估有限公司出具了《2014年浙商证券股份有限公司公司债券

信用评级报告》。 

中诚信证券评估有限公司于2015年5月27日出具了信评委函字[2015]跟踪136号

《2014年浙商证券股份有限公司债券跟踪评级报告(2015)》跟踪评级报告，经中诚信证

券评估有限公司审定，维持本公司本期债券信用等级AAA,维持本次发行主体信用等级为

AA+，评级展望为稳定。 

中诚信证券评估有限公司于2016年6月16日出具了信评委函字[2016]跟踪224号

《2014年浙商证券股份有限公司债券跟踪评级报告(2016)》跟踪评级报告，经中诚信证

券评估有限公司审定，维持本公司主体信用等级为AA+，评级展望为稳定，维持本期债券

信用等级AAA。 

中诚信证券评估有限公司于2017年6月23日出具了信评委函字[2017]跟踪450号

《2014年浙商证券股份有限公司债券跟踪评级报告(2017)》跟踪评级报告，经中诚信证

券评估有限公司审定，维持本公司主体信用等级为AA+，评级展望为稳定，维持本期债券

信用等级AAA。 

中诚信证券评估有限公司于2017年10月17日出具了信评委函字[2017]跟踪913L1号

《中诚信证评关于调整浙商证券股份有限公司主体信用等级及相关债项信用等级的公

告》，经中诚信证券评估有限公司审定，本公司主体信用等级由AA+上调为AAA，评级展

望为稳定，维持本期债券信用等级AAA。 

中诚信证券评估有限公司于2018年5月11日出具了信评委函字[2018]跟踪081号

《2014年浙商证券股份有限公司债券跟踪评级报告(2018)》跟踪评级报告，经中诚信证

券评估有限公司审定，维持本公司主体信用等级为AAA，评级展望为稳定，维持本期债券

信用等级AAA。 
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第八章 负责处理与本期债券相关事务专人的变动情况 

2017年度内，发行人负责处理与本期债券的相关事务的债券事务代表为陈晓晗女士，

未发生变动情况。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《2014年浙商证券股份有限公司债券受托管理事务报告(2017年

度）》之盖章页）
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