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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2018201820182018】】】】0691069106910691 号号号号    

    

关于对成都博瑞传播股份有限公司发行股份关于对成都博瑞传播股份有限公司发行股份关于对成都博瑞传播股份有限公司发行股份关于对成都博瑞传播股份有限公司发行股份

购买资产暨关联交易预案信息披露的问询函购买资产暨关联交易预案信息披露的问询函购买资产暨关联交易预案信息披露的问询函购买资产暨关联交易预案信息披露的问询函    

 

成都博瑞传播股份有限公司： 

经审阅你公司提交的发行股份购买资产暨关联交易预案(以下

简称预案)，现有如下问题需要你公司作进一步说明和补充披露。 

一、标的资产的盈利能力 

1.预案披露，公交传媒自营候车亭大牌上刊率在报告期内自

61.34%下滑至 41.73%，车载电视上刊率自 81.38%下滑至 59.34%，

委托经营候车亭大牌、公交车身和车内看板主要委托他人经营，上

刊率为 100%。其中，委托经营的候车亭大牌协议将于 2019 年至

2026 年分批到期。同时，公交传媒承诺未来三年扣非归母净利润分

别为 4,302.25 万元、5,361.95 万元、6,524.28 万元，相比标的资

产报告期内业绩2,626万元和 3,776.41万元有较大增长。请公司：

（1）补充披露报告期内五项媒体资源类型分别获得的销售收入金额

及占比；（2）分别披露报告期内自营候车亭大牌业务前五大客户及

销售收入金额，车载电视业务报告期内前五大客户及销售收入金额；
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（3）公司自营业务的上刊率低于委托经营业务，请结合前述情况的

原因，成都公交广告的市场情况，说明委托经营候车亭大牌业务具

体收回安排，及收回自营后，公交传媒能否保证上刊率及盈利能力；

（4）结合前述情况、上刊率的下滑及新增在手订单情况，说明标的

资产业绩承诺是否具有可实现性；（5）请财务顾问和评估师发表意

见。 

2.预案披露，媒体平台和广告载体的形式更加丰富多样，媒体

行业的市场竞争日趋激烈，此外，公司间接控股股东传媒集团还存

在地铁传媒业务。请补充披露：（1）结合近年成都地铁传媒和公交

传媒广告的市场占有率变化情况，说明地铁传媒是否对公交传媒造

成冲击，并结合前述情况说明公交传媒业绩承诺的可实现性；（2）

结合前述情况、地铁传媒与公交传媒的客户重合等情况，说明传媒

集团是否与公司存在同业竞争及解决措施。请财务顾问发表意见。 

3.预案披露，公交传媒 2017 年上刊率较 2016 年下滑明显，其

主要原因是2017年房地产市场火爆，房地产行业客户广告投放金额

大大降低，公交传媒已积极调整营销策略，将自营业务重心从房地

产行业转向广告需求增长较快的互联网、医美等行业。请公司补充

披露：（1）报告期内公交传媒自营业务终端广告客户的行业分布及

销售收入；（2）报告期内公交传媒委托经营业务终端广告客户的行
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业分布及销售收入；（3）结合上述情况，说明公交传媒广告业务是

否存在终端客户行业集中的风险。 

4.预案披露，现代传播获得成都市公交广告经营权授权，并委

托公交传媒运营，公交传媒向现代传播缴纳媒体资源经营管理费。

此外，成都市近几年新建多条地铁导致部分公交路线的变化以及部

分公交候车亭的拆除与迁移。请补充披露：（1）现代传播获得公交

广告经营权的具体内容及有效区域，并说明上述区域的公交资源是

否存在因规划等原因拆除导致缩减的情况，如有，请说明具体情况

及可能对公交传媒收入造成的影响；（2）现代传播委托公交传媒经

营上述资源是否违反上述特许经营权相关规定及政策。请财务顾问

和律师发表意见。  

二、标的资产的财务情况 

5.预案披露，公交传媒报告期内毛利率分别为64.22%和62.07%，

小幅下滑，但净利率分别为 26.7%和 41.73%，上升幅度较大。请说

明公交传媒净利润的具体构成，及毛利率下降但净利率大幅上升的

原因及影响金额，并说明评估中如何考虑上述因素。请财务顾问和

评估师发表意见。 

6.预案披露，委托经营候车亭大牌委托给经典视线及白马广告

运营，上述两家客户 2016 年度销售收入合计 1,862.69 万元，而委
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托经营候车亭大牌业务收入约 1,243.8 万元。此外，经典视线自

2017 年起不再是公交传媒前五大客户。请：（1）补充披露报告期内

分别委托上述两家客户大牌数量，并说明存在上述收入差额的原因；

（2）补充披露白马广告 2017 年及 2018 年一季度销售收入金额，及

销售收入下滑至未成为前五大客户的原因。 

7.预案披露，截至 2018 年 3 月 31 日，公交传媒应付账款余额

为3,300.44万元，请补充披露公交传媒应付账款具体组成、形成原

因及形成时间，并说明还款安排。 

三、其他 

8.预案披露，上市公司实际控制权自 2016年 12月 15日发生变

更。请结合上市公司主营业务构成及收入占比，说明本次交易后上

市公司主营业务是否发生变化，并说明本次交易是否构成重组上市。

请财务顾问和律师发表意见。 

9.预案披露，根据成都公交集团、成都媒体伯乐、公交传媒签

署的《转移<代理经营协议>中甲方权利义务给丙方经乙方同意的合

同主体变更协议》，公交传媒自 2017 年 1月 1日起，取得 838 辆公

交车的公交车身广告资源，并继续委托成都伯乐运营上述资源。请

补充披露上述协议的主要条款，并说明公交传媒是否需向公交集团

缴纳相关费用，如需，请披露具体条款及金额。 
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10.预案披露，现代传播为承接成都市公交广告经营权的平台

公司，现代传播的主要资产为经评估确认的公交广告经营权无形资

产 38,917.39 万元，主要盈利模式为将其拥有的成都市公交广告经

营权委托公交传媒运营，并在委托经营期限内向公交传媒收取媒体

资源经营管理费。请公司补充披露：（1）现代传播公交广告经营权

评估确认的主要参数及具体计算过程，结合可比案例说明评估的合

理性；（2）现代传播取得的公交广告经营权的具体内容和范围、权

限；（3）现代传播的公交广告经营权与公交传媒受托运行公交广告

媒体资源之间的关系。 

11.预案披露，公交传媒 2016、2017 年度分别实现营业收入

9,836.21 万元、9,049.19 万元，营业收入下降，实现净利润由

2,626 万元增长至 3,776.41 万元，经营活动产生的现金净流量由

2,022.16 万元增长至 7,839.39 万元。同时，公交传媒 2017 年末流

动负债 6,613.90 万元，同比增加 1,881.04 万元。请公司补充披露：

（1）公交传媒在 2017 年度营业收入下降的情况下，净利润显著增

长的原因；（2）公交传媒 2017 年度经营活动产生的现金净流量大

幅增加的原因；（3）公交传媒负债增加的主要具体项目和负债原因、

债权人及与上市公司、控股股东和标的资产的关联关系。 

请你公司在 2018 年 6 月 28 日之前，针对上述问题书面回复我



 

部，并对发行股份购买资产

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

并对发行股份购买资产暨关联交易预案作相应修改

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一八年六月十九日
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预案作相应修改。 

 

 

上市公司监管一部 

一八年六月十九日 


