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声明与承诺 

国信证券股份有限公司及国开证券股份有限公司受新疆百花村股份有限公

司委托，担任重大资产置换并发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易的独立财务顾问。 

上海证券交易所于 2018 年 5 月 17 日下发上证公函【2018】0543 号《关于

对新疆百花村股份有限公司 2017 年年度报告的事后审核问询函》（以下简称

“《问询函》”）。根据《问询函》要求，国信证券股份有限公司及国开证券股份有

限公司对相关事项进行了认真核查，并出具《关于对新疆百花村股份有限公司 

2017 年年度报告的事后审核问询函的回复说明及核查意见》（以下简称“本核查

意见”）。 

本核查意见系依据《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组

财务顾问业务管理办法》、《上海证券交易所股票上市规则》等法律法规的要求，

按照证券行业公认的业务标准、道德规范，本着诚实信用、勤勉尽责的态度，通

过尽职调查和对上市公司相关申报和披露文件审慎核查后出具，供有关各方参考。 

作为重大资产重组的独立财务顾问，本核查意见是在假设交易的各方当事人

均按相关协议、承诺的条款全面履行其所有义务并承担其全部责任的基础上提出

的，本独立财务顾问特作如下声明： 

1、本独立财务顾问与交易各方无任何关联关系。本独立财务顾问本着客观、

公正的原则对本次交易出具本核查意见。 

2、本核查意见所依据的文件、材料由相关各方向本独立财务顾问提供，相

关各方对所提供资料的真实性、准确性、完整性负责，相关各方保证不存在任何

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对所提供资料的合法性、真实性、完整性

承担个别和连带责任。  



上海证券交易所： 

作为新疆百花村股份有限公司重大资产置换并发行股份及支付现金购买资

产并募集配套资金暨关联交易的独立财务顾问，国信证券股份有限公司及国开证

券股份有限公司就贵所对新疆百花村股份有限公司 2017 年年度报告的事后审

核问询函，本着行业公认的业务标准和道德规范，根据有关法律、法规的规定，

依照勤勉尽责、诚实信用的原则，就有关问题作了进一步核查，现出具本核查意

见。 

 

问题 1、公司重组收购华威医药过程中，采用收益法进行评估作价，并对标

的资产未来经营情况进行预测。请对照重组评估报告对华威医药营业收入、期

间费用、净利润等主要财务数据预测及假设，说明近两年华威医药实际经营业

绩与预测值的差异及原因，核实重组评估相关假设是否发生重大变化，以及是

否可能引发标的资产后续持续经营风险及商誉进一步减值风险。请独立财务顾

问、年审会计师发表意见。 

【回复】 

一、重组评估的基本情况 

新疆百花村股份有限公司（以下简称“百花村”或“上市公司”）重组收购

南京华威医药科技开发有限公司（现已更名为“南京华威医药科技集团有限公

司”， 以下简称“华威医药”），资产评估机构北京中企华资产评估有限责任公

司（以下简称“中企华”或“评估机构”）根据有关法律法规和资产评估准则，

以 2015 年 12 月 31 日为评估基准日，采用资产基础法和收益法对华威医药股东

全部权益的市场价值进行了评估，并出具了《新疆百花村股份有限公司重大资产

置换并发行股份及支付现金购买资产涉及南京华威医药科技开发有限公司股权

项目评估报告》（中企华评报字（2016）第 3099 号），评估结果如下： 

按照资产基础法评估，在评估基准日 2015 年 12 月 31 日，华威医药净资产

账面价值为 16,934.82 万元，净资产评估值为 19,754.44 万元，增值额为 2,819.62

万元，增值率为 16.65%。按照收益法评估，华威医药 100%股权的评估值为



194,627.84 万元，净资产账面价值为 16,934.82 万元，评估增值 177,693.02 万元，

增值率 1049.28%。重组选用收益法评估结果作为最终评估结论。 

二、评估假设 

1、一般假设 

（1）假设评估基准日后被评估单位持续经营。 

（2）假设评估基准日后被评估单位所处国家和地区的政治、经济和社会环

境无重大变化。 

（3）假设评估基准日后国家宏观经济政策、产业政策和区域发展政策无重

大变化。 

（4）假设和被评估单位相关的利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收

费用等评估基准日后除已知事项外不发生重大变化。 

（5）假设评估基准日后被评估单位的管理层是负责的、稳定的，且有能力

担当其职务。 

（6）假设被评估单位完全遵守所有相关的法律法规。 

（7）假设评估基准日后无不可抗力对被评估单位造成重大不利影响。 

2、特殊假设 

（1）假设评估基准日后被评估单位采用的会计政策和编写本评估报告时所

采用的会计政策在重要方面保持一致。 

（2）假设各项经营资质可以续期； 

（3）假设评估基准日后被评估单位的现金流入为平均流入，现金流出为平

均流出，现金流在每个预测期间的中期产生； 

（4）假设评估基准日后被评估单位在现有管理方式和管理水平的基础上，

经营范围、方式与目前一致； 

（5）根据行业及企业历史年度药物研发及收入、成本确认周期情况，假设

仿制药的研发周期平均为 2 年，临床批件的审批周期平均为 2 年，仿制药临床批



件拿到后的临床试验周期平均为 2 年，生产批件的审批周期平均为 2 年； 

（6）假设被评估单位拥有的高新技术企业资质在收益期可持续享有。 

三、收益法评估中主要财务数据的的预测情况 

1、主营业务收入预测 

根据评估基准日时华威医药的业务情况，将华威医药收入预测分为三类，即：

仿制药研发、临床试验服务、医药中间体，其中仿制药研发是取得药品临床批件

（主要是《药品注册管理办法》（2007 版）中的 3 类新药）后将阶段性成果转让，

获得收益，临床试验服务为接收客户委托，协助其完成药品的临床试验，获得收

益，医药中间体业务为接受客户委托，协助其完成医药中间体、原料药的工艺开

发，获得收益。 

根据评估报告，华威医药合并口径下的预测收入为： 

单位：元 

项目 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 

仿制药研发 154,650,690.00 193,209,432.50 243,046,955.00 301,904,157.50 374,878,027.50 

临床试验服务 35,339,545.51 57,047,095.82 76,401,485.85 95,810,080.19 114,514,533.02 

医药中间体 1,027,256.43 1,540,884.65 2,157,238.50 3,020,133.90 3,322,147.29 

合计 191,017,491.94 251,797,412.96 321,605,679.35 400,734,371.59 492,714,707.81 

项目 2021年 2022年 2023年 2024年永续  

仿制药研发 418,153,282.50 450,720,565.00 486,344,235.00 486,344,235.00  

临床试验服务 127,577,591.98 135,343,531.84 142,110,866.75 142,110,866.75  

医药中间体 3,654,362.02 4,019,798.23 4,421,778.05 4,421,778.05  

合计 549,385,236.51 590,083,895.07 632,876,879.79 632,876,879.79  

注：2017年年度报告中的医药研发收入系本表格中的仿制药研发收入 

2、主营业务成本预测情况 

根据评估报告，华威医药合并范围下的主营业务成本预测如下： 



单位：元 

项目 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 

仿制药

研发 
25,428,307.53 38,929,376.53 49,686,563.20 63,153,060.35 78,592,340.00 

临床试

验服务 
29,303,880.64 47,074,988.87 61,407,965.33 75,117,675.41 87,921,801.54 

医药中

间体 
725,070.10 1,072,196.30 1,479,502.43 2,041,102.06 2,211,990.80 

合计 55,457,258.26 87,076,561.70 112,574,030.96 140,311,837.83 168,726,132.34 

项目 2021年 2022年 2023年 2024年永续  

仿制药

研发 
87,888,220.00 94,879,540.00 102,388,260.00 103,529,035.55 

 

临床试

验服务 
96,934,236.54 102,638,626.69 107,770,678.09 107,762,635.11 

 

医药中

间体 
2,433,189.88 2,676,508.87 2,944,159.75 2,929,744.46 

 

合计 187,255,646.42 200,194,675.56 213,103,097.84 214,221,415.12  

3、销售费用的预测 

根据评估报告，华威医药未来年度销售费用的预测如下所示： 

单位：元 

项目 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 

职工薪酬 674,330.97 797,834.48 1,052,429.45 1,219,524.13 1,407,862.65 

交通差旅费 99,151.02 126,320.31 160,985.12 203,207.03 248,255.61 

其他 8,854.48 11,062.15 13,915.58 17,285.44 21,463.54 

市场开拓费 260,407.66 420,364.80 562,982.13 705,998.87 843,826.98 

社保 22,062.59 36,403.27 53,391.46 73,413.25 96,905.49 



公积金 3,442.56 5,680.22 8,331.00 11,455.12 15,120.76 

合计 1,068,249.29 1,397,665.23 1,852,034.73 2,230,883.84 2,615,350.15 

项目 2021年 2022年 2023年 2024年永续  

职工薪酬 1,589,419.62 1,789,738.78 2,013,764.44 2,013,764.44  

交通差旅费 276,426.19 298,723.65 323,135.06 323,135.06  

其他 23,941.25 25,805.88 27,845.50 27,900.03  

市场开拓费 940,085.17 997,310.31 1,047,176.99 1,047,176.99  

社保 124,362.05 156,340.86 193,471.82 193,471.82  

公积金 19,404.97 24,394.82 30,188.59 30,188.59  

合计 2,973,639.25 3,292,314.30 3,635,582.40 3,635,636.92  

4、管理费用预测 

根据评估报告，华威医药未来年度管理费用的预测如下所示： 

单位：元 

项目 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 

职工薪酬 9,171,832.19 10,960,555.23 13,414,633.16 16,338,760.27 18,849,806.48 

办公费 4,268,909.01 5,461,725.14 6,916,165.89 8,599,237.79 10,607,624.19 

房租物业

费 
1,069,929.12 1,155,523.45 1,247,965.32 1,347,802.55 1,455,626.75 

折旧摊销 2,531,857.23 2,596,125.07 2,567,823.74 2,286,277.20 1,935,499.59 

咨询费 2,104,243.80 2,628,890.63 3,307,001.39 4,107,837.80 5,100,751.66 

业务招待

费 
2,476,806.53 3,131,205.75 3,952,147.22 4,911,806.92 6,079,303.73 

税金 592,521.63 617,333.49 649,371.37 687,297.49 733,808.31 

劳保用品 22,669.50 23,802.98 24,993.12 26,242.78 27,554.92 

交通差旅 11,065.95 11,619.25 12,200.21 12,810.22 13,450.73 



项目 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 

费 

宣传服务

费 
111,525.85 146,332.42 190,028.55 245,302.56 292,960.60 

车辆费 39,677.40 41,661.27 43,744.33 45,931.55 48,228.13 

其他 697,654.25 732,536.96 769,163.81 807,622.00 848,003.10 

合计 23,098,692.47 27,507,311.63 33,095,238.13 39,416,929.13 45,992,618.19 

项目 2021年 2022年 2023年 2024年永续  

职工薪酬 20,962,802.47 23,056,635.72 25,839,092.67 25,839,092.67  

办公费 11,784,557.05 12,668,367.76 13,632,481.63 13,632,481.63  

房租物业

费 
1,572,076.89 1,697,843.05 1,833,670.49 1,833,670.49  

折旧摊销 1,829,852.36 2,209,389.51 2,421,772.60 2,399,234.13  

咨询费 5,689,573.39 6,132,697.84 6,617,408.81 6,617,408.81  

业务招待

费 
6,767,679.93 7,285,182.45 7,850,498.66 7,850,498.66  

税金 761,492.38 782,403.27 805,278.11 805,278.11  

劳保用品 28,932.66 30,379.30 31,898.26 31,898.26  

交通差旅

费 
14,123.27 14,829.43 15,570.90 15,570.90  

宣传服务

费 
325,385.22 352,924.46 383,109.32 383,109.32  

车辆费 50,639.53 53,171.51 55,830.09 55,830.09  

其他 885,201.79 924,260.41 965,271.96 965,271.96  

合计 50,672,316.95 55,208,084.71 60,451,883.50 60,429,345.03  

5、财务费用预测 



根据评估报告，华威医药未来年度财务费用的预测如下所示： 

单位：元 

项目 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 

利息费用 435,000.00 435,000.00 435,000.00 435,000.00 435,000.00 

利息收入 7,948.98 10,226.34 13,558.20 17,489.43 22,495.80 

手续费 56,604.90 78,149.98 101,248.66 126,971.06 154,378.55 

合计 483,655.92 502,923.64 522,690.46 544,481.63 566,882.74 

项目 2021年 2022年 2023年 2024年永续  

利息费用 435,000.00 435,000.00 435,000.00 435,000.00  

利息收入  25,657.58   27,684.96   29,860.82   29,860.82   

手续费  172,007.91   184,416.10   197,070.92   197,070.92   

合计  581,350.34   591,731.14   602,210.10   602,210.10   

6、利润总额和所得税费用的预测情况 

根据评估报告，华威医药预测期内利润总额和所得税的预测情况如下： 

单位：元 

项目 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 

利润

总额 
110,697,135.37 134,961,473.15 173,083,603.11 217,621,133.61 273,986,209.00 

税率 14% 14% 14% 14% 14% 

所得

税 
 15,339,348.13   19,010,819.51   24,588,324.28   31,063,265.76  39,185,959.28 

项目 2021年 2022年 2023年 2024年永续  

利润

总额 
306,846,156.26 329,637,413.90 353,853,385.70 352,757,552.36  

税率 14% 14% 14% 16%  



所得

税 
43,931,361.55 47,130,756.29 50,513,363.81 55,033,065.15  

四、华威医药实际经营业绩与收益法中主要财务数据预测情况的差异 

华威医药 2016、2017 年实际经营业绩与收益法中主要财务数据预测情况的

差异如下表所示： 

单位：元 

项目 2016年预测 2016年实际 2017年预测 2017年实际 

仿制药研发收入 154,650,690.00 146,616,500.00 193,209,432.50 48,873,750.00 

临床试验服务收入 35,339,545.51 12,266,016.44 57,047,095.82 41,238,012.37 

医药中间体收入 1,027,256.43 250,940.16 1,540,884.65 989,914.52 

一致性评价等其他

新增业务收入 
 20,157,307.77  92,684,584.10 

主营业务收入合计

（合并抵消前） 
191,017,491.94 179,290,764.37 251,797,412.96 183,786,260.99 

主营业务收入合计

（合并抵消后） 
191,017,491.94 158,656,764.37 251,797,412.96 174,941,949.37 

仿制药研发成本 25,428,307.53 22,354,970.48 38,929,376.53 21,031,392.30 

临床试验服务成本 29,303,880.64 12,294,114.00 47,074,988.87 37,233,780.52 

医药中间体成本 725,070.10 278,370.86 1,072,196.30 870,040.29 

一致性评价等其他

新增业务成本 
 3,089,897.29  22,092,715.76 

主营业务成本合计

（合并抵消前） 
55,457,258.26 38,017,352.63 87,076,561.70 81,227,928.87 

主营业务成本合计

（合并抵消后） 
55,457,258.26 34,541,914.23 87,076,561.70 75,855,153.66 

销售费用 1,068,249.29 662,650.00 1,397,665.23 364,954.08 



项目 2016年预测 2016年实际 2017年预测 2017年实际 

管理费用 23,098,692.47 18,375,629.49 27,507,311.63 21,840,479.94 

财务费用 581,350.34 642,719.46 591,731.14 480,868.23 

利润总额（合并抵

消前） 
110,697,135.37 121,440,516.56 134,961,473.15 80,144,080.38 

利润总额（合并抵

消后） 
110,697,135.37 104,281,954.96 134,961,473.15 75,894,088.65 

所得税（合并抵消

前） 
15,339,348.13 16,153,655.43 19,010,819.51 14,046,418.10 

所得税（合并抵消

后） 
15,339,348.13 13,579,871.19 19,010,819.51 11,048,916.56 

净利润（合并抵消

前） 
95,357,787.24 105,286,861.13 115,950,653.64 66,097,662.28 

净利润（合并抵消

后） 
95,357,787.24 90,702,083.77 115,950,653.64 64,845,172.09 

扣非后净利润（合

并抵消前） 
95,357,787.24 102,966,247.85 115,950,653.64 63,606,938.92 

扣非后净利润（合

并抵消后） 
95,357,787.24 88,381,470.49 115,950,653.64 62,354,448.73 

由上表可以看出，华威医药 2016 年、2017 年主营业务收入、扣非后净利润

均低于预测值，期间费用与预测值相差不大。 

2016 年华威医药主营业务收入、扣非后净利润低于预测值的原因主要系临

床试验服务收入低于预测值。收益法预测中 2016年临床试验服务业务预计新签

合同 8个，合同总金额 5,955.60万元，实现销售收入 3,533.95万元，实际 2016

年临床试验服务业务新签署合同数量为 21个，合同总金额 11,533.00万元，按

照该类业务的收入确认原则，所有已签署在执行的合同中本期仅有 4 个合同符合

要求，确认销售收入 1,226.60万元，大部分合同金额尚未确认收入。 



华威医药 2017 年临床试验服务收入亦低于预测值。收益法预测中 2017年临

床试验服务业务预计新签合同 10个，合同总金额 7,816.70万元，实现销售收入

5,704.71万元，实际 2017年临床试验服务业务签署合同数量为 37个，合同总

金额 14,881.16 万元，按照该类业务的收入确认原则，所有已签署在执行的合同

中本期确认销售收入 4,123.80万元，大部分合同金额尚未确认收入。评估基准

日，华威医药临床服务业务已签署合同及 2016 年、2017年预测新签署合同数量

与实际签署合同数量的情况如下表： 

 2015 年前签署合同 2016 年(预测) 2016 年(实际) 2017 年(预测) 2017 年(实际) 

合同签订

数量 
6 8 21 10 37 

合同总金

额(万元) 
3,686.00 5,955.60 11,533,000 7,816.70 14,881.16 

不同时期签订合同在 2016年、2017年预测确认收入和实际确认收入情况如

下表： 

单位：元 

 2016 年（预测） 2016 年（实际） 2017 年（预测） 2017 年（实际） 

2015 年前签订合同 19,186,385.13 12,266,016.44 4,944,442.52 10,956,991.58 

2016 年签订合同 16,153,160.38 0 30,901,698.11 12,537,108.84 

2017 年签订合同 不适用 不适用 21,200,955.19 17,743,911.95 

合计 35,339,545.51 12,266,016.44 57,047,095.82 41,238,012.37 

临床试验服务业务采用完工百分比法（项目完工进度）确认收入，当年确认

收入=合同金额×项目完工程度百分比-以前年度累计确认收入 

其中完工百分比的确认：临床试验方案获得伦理委员会批复可确认 20%的收

入、临床试验阶段可确认 60%的收入（按入组病例数占总病例数的比率，再乘以

60%来确认临床试验阶段的完工百分比）、完成临床试验报告可确认 20%的收入。 

重组评估时，评估机构考虑华威医药临床服务业务历史合同签订数量、项目

储备及未来经营发展情况，预测 2016、2017 分别新签署合同 8个、10 个，历史

时期已签订的合同和 2016年、2017年新签署的合同将在 2016年、2017 年分别



确认收入，实际经营中，国家不断鼓励高品质药品的开发，制药企业对临床试验

服务的需求增加，华威医药加大对临床试验服务的推广，新签订合同数量高于预

测数量，但签署的合同临床试验方案大都尚未通过伦理委员会的批复，因此未确

认收入，导致确认收入金额低于预测值。 

2017 年华威医药主营业务收入、扣非后净利润低于预测值的原因主要系国

家相关行业政策发生变化，仿制药研发收入大幅低于预测值，其中收益法预测

2017 年仿制药研发收入 19,320.94 万元，占 2017 年预测总收入金额 76.73%，华

威医药 2017 年该业务实现收入 4,887.38 万元，远低于预测值。 

国家食品药品监督管理局发布了《化学药品注册分类改革工作方案》（2016 

年第 51 号）, 原《药品注册管理办法》（2007 版）中，化学药品注册分类共分

为 6 个类别， 

1、未在国内外上市的药品 

2、改变给药用途且未在国内外上市的药品 

3、已在国外上市销售但未在国内上市销售的药品 

4、改变已上市销售盐类的酸根、碱基(或金属元素),但不改变其药理作用的

原料药及其制剂 

5、改变国内已上市销售药品的剂型,但不改变给药途径的制剂 

6、已有国家药品标准的原料药或制剂 

上述六类化学药品中，1-4 类新药执行“两报两批”的注册审批流程，即完成

临床前药学研究后报国家药监局药品审评中心（CDE）进行技术评审，合格后

由国家药监局注册司批准核发临床试验批件，开展临床试验；完成临床试验后

再报 CDE 进行技术评审，合格后由注册司批准核发生产批件和新药证书。 

根据新的《化学药品注册分类改革工作方案》，化学药品新注册分类共分为 

5 个类别。 

1、境内外均未上市的创新药。指含有新的结构明确的、具有药理作用的化

合物，且具有临床价值的药品。 



2、境内外均未上市的改良型新药。指在已知活性成份的基础上，对其结构、

剂型、处方工艺、给药途径、适应症等进行优化，且具有明显临床优势的药品。 

3、境内申请人仿制境外上市但境内未上市原研药品的药品。该类药品应与

原研药品的质量和疗效一致。 

4、境内申请人仿制已在境内上市原研药品的药品。该类药品应与原研药品

的质量和疗效一致。 

5、境外上市的药品申请在境内上市。 

企业开展上述五类药品注册时，新注册分类 1、2 类别药品，按照《药品

注册管理办法》中新药的程序申报，即执行“两报两批”的审批流程；新注册分

类 3、4 类别药品，按照《药品注册管理办法》中仿制药的程序申报，即完成

处方、工艺、稳定性等一系列药学研究和生物等效性试验样品生产后向食药局

申报生物等效性试验备案，完成生物等效性试验后，向食药局申请批准核发生

产批件，不再核发临床批件；新注册分类 5 类别药品，按照《药品注册管理办

法》中进口药品的程序申报。方案发布实施前已受理的化学药品注册申请，可

以继续按照原规定进行审评审批，也可以申请按照新注册分类进行审评审批。 

华威医药主要从事《药品注册管理办法》（2007 版）中 3 类药研发及批件

转让的，即取得 3 类药临床批件后将该批件转让，获取收益，按照新的注册办

法，原 3 类药需按照仿制药（3 类或 4 类）的注册流程进行研发，因此，华威

医药原 3 类药临床批件转让业务受到较大影响，该业务收入明显下降。 

2016 年，中华人民共和国国务院办公厅发布《国务院办公厅关于开展仿制

药质量和疗效一致性评价的意见》（国办发[2016] 8 号），意见中指出：化学药品

新注册分类实施前批准上市的仿制药，凡未按照与原研药品质量和疗效一致原则

审批的，均须开展一致性评价。华威医药于政策出台后积极开展了一致性评价业

务, 尽管该业务增长较快，但由于开展时间较短，未能弥补仿制药研发业务下滑

所导致的收入下降，因此实际总收入低于预测值。 

华威医药 2016 年、2017 年一致性评价合同签署及收入确认情况如下表： 



 2016 年 2017 年 

合同签署数量 23 25 

确认收入金额（万元） 2,010.07 8,789.31 

五、重组评估关键假设是否发生重大变化，以及标的资产后续持续经营能力 

根据前述内容，重组评估关键假设中“一般假设”之“假设评估基准日后国家

宏观经济政策、产业政策和区域发展政策无重大变化”在评估基准日后出现较大

变动。 

受到行业政策变化的影响，华威医药仿制药研发收入下降明显，不及预期。

上市公司聘请北京卓信大华资产评估有限公司（以下简称“卓信大华”）对重组

合并形成的商誉进行减值测试，截至 2017 年 12 月 31 日，商誉存在减值迹象，

根据卓信大华出具的卓信大华估报字（2018）第 8602 号估值报告，上市公司

2017 年度合并报表计提商誉减值准备 62,270.52 万元。 

华威医药现有业务主要包括仿制药研发、临床试验服务业务、一致性评价业

务（医药中间体收入占比很低），行业政策变化对华威医药仿制药研发业务产生

较大影响，导致其收入不及预期，但华威医药积极发展一致性评价业务和临床试

验服务业务，2018年 1-5月华威医药临床试验服务业务新签合同数量 20个，合

同总金额 9,194.35 万元，一致性评价新签合同数量 8个，合同总金额 3,060万

元，加上以前年度已签署目前尚在执行的合同，截至本核查意见出具日，华威医

药尚未出现持续经营风险以及商誉进一步减值的迹象。 

根据会计准则要求，百花村合并华威医药所形成的商誉，在未来每一年度期

末仍需进行减值测试，如果华威医药未来经营过程中出现行业政策变化等不可预

计的原因业绩未达预期，仍可能导致商誉继续减值，进而影响上市公司的整体经

营业绩和盈利水平，提醒投资者关注相关风险。 

六、独立财务顾问意见 

综上，独立财务顾问认为：华威医药 2016 年、2017 年主营业务收入、扣非

后净利润均低于预测值，期间费用与预测值相差不大。2016 年华威医药主营业

务收入、扣非后净利润低于预测值的原因主要系临床试验服务收入低于预测值。



2017 年华威医药主营业务收入、扣非后净利润低于预测值的原因主要系国家相

关行业政策发生变化，仿制药研发收入大幅低于预测值，除此之外，临床试验服

务收入亦低于预测值，受一致性评价相关政策的影响，华威医药积极开展了一致

性评价业务, 尽管该业务增长较快，但由于开展时间较短，未能弥补其他业务下

滑所导致的收入下降。 

重组评估关键假设中“一般假设”之“假设评估基准日后国家宏观经济政策、

产业政策和区域发展政策无重大变化”在评估基准日后出现较大变动。 

受到行业政策变化的影响，华威医药仿制药研发收入下降明显，不及预期。

上市公司聘请卓信大华对重组合并形成的商誉进行减值测试，截至 2017 年 12 

月 31 日，商誉存在减值迹象，根据卓信大华出具的卓信大华估报字（2018）第 

8602 号估值报告，上市公司 2017 年度合并报表计提商誉减值准备 62,270.52 万

元。 

行业政策变化对华威医药仿制药研发业务产生较大影响，导致其收入不及预

期，但华威医药积极发展仿制药一致性评价业务和临床试验服务业务，2018年

1-5月华威医药临床试验服务业务新签合同数量 20个，合同总金额 9,194.35 万

元，一致性评价新签合同数量 8个，合同总金额 3,060万元，加上以前年度已签

署目前尚在执行的合同，截至本核查意见出具日，华威医药尚未出现持续经营风

险以及商誉进一步减值的迹象。 

根据会计准则要求，百花村合并华威医药所形成的商誉，在未来每一年度期

末仍需进行减值测试，如果华威医药未来经营过程中出现行业政策变化等不可预

计的原因业绩未达预期，仍可能导致商誉继续减值，进而影响上市公司的整体经

营业绩和盈利水平，提醒投资者关注相关风险。 
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