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重要提示 

 

中国国际金融股份有限公司（“中金公司”）编制本报告的内容及

信息均来源于发行人对外公布的《中国中车股份有限公司 2017 年年

度报告》等相关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意

见。中金公司对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，

也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保证

或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为中金公司所作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所

进行的任何作为或不作为，中金公司不承担任何责任。 
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第一章 公司债券概要 

 

一、13 南车 01、13 南车 02 

1、核准文件和核准规模：本期债券经中国证券监督管理委员会

“证监许可[2013]285 号”文核准，中国中车股份有限公司（原中国

南车股份有限公司，简称“发行人”、“中国中车”或“公司”）可在

中国境内公开发行总额不超过 50 亿元公司债券。 

2、债券名称：中国南车股份有限公司 2013 年公司债券（第一期）。 

3、债券简称及代码：5 年期品种：13 南车 01、122251；10 年期

品种：13 南车 02、122252 

4、发行主体：中国中车股份有限公司（原中国南车股份有限公

司） 

5、发行规模：本期债券的发行规模为 30 亿元。 

6、债券利率：本期债券票面利率在债券存续期内固定不变，采

取单利按年计息，不计复利，发行人按照债券登记机构相关业务规则

将到期的利息和/或本金足额划入债券登记机构指定的银行账户后，

不再另计利息。 

本期债券票面利率由发行人和联席主承销商通过网下询价结果

协商确定。本期债券分为 5 年期和 10 年期两个品种，其中 5 年期固

定利率品种票面利率为 4.70%，发行规模为 15 亿元，10 年期固定利

率品种票面利率为 5.00%，发行规模为 15 亿元。 
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7、债券票面金额及发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平

价发行。 

8、存续期限：5 年期品种：2018 年 4 月 22 日兑付（如遇法定节

假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不

另计利息）；10 年期品种：2023 年 4 月 22 日兑付（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计

利息）。 

9、还本付息方式：采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计

息。每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起

支付。还本付息将按照债券登记机构的有关规定来统计债券持有人名

单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关规定办理。 

10、起息日：2013 年 4 月 22 日开始计息。 

11、付息日：5 年期品种：2014 年至 2018 年每年的 4 月 22 日（如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；每次付息款

项不另计利息）；10 年期品种：2014 年至 2023 年每年的 4 月 22 日（如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；每次付息款

项不另计利息）。 

12、兑付日：5 年期品种：2018 年 4 月 22 日（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计

利息）；10 年期品种：2023 年 4 月 22 日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息）。 

13、担保情况：本期债券由中国中车集团有限公司（简称“中车
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集团”）提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保。 

14、信用级别：经中诚信综合评定，公司的主体长期信用等级为

AAA，本期债券的信用等级为 AAA。 

15、募集资金用途：补充流动资金。 

16、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投

资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。 

二、16 中车 01 

1、核准文件和核准规模：本期债券经中国证券监督管理委员会

“证监许可【2016】1852 号文”文核准，中国中车股份有限公司可

在中国境内公开发行总额不超过 90 亿元公司债券。 

2、债券名称：中国中车股份有限公司 2016 年公司债券（第一期）。 

3、债券简称及代码：16 中车 01、136671 

4、发行主体：中国中车股份有限公司 

5、发行规模：本期债券的发行规模为 20 亿元。 

6、债券利率：本期债券的票面利率在存续期内前 3 年固定不变；

在存续期的第 3 年末，如发行人行使调整票面利率选择权，未被回售

部分的债券票面利率为存续期内前 3 年票面利率加调整基点，在债券

存续期后 2 年固定不变，采取单利按年计息，不计复利。 

本期债券票面利率由发行人和主承销商按照国家有关规定协商

一致在利率询价区间内确定。本期债券票面利率为 2.95%。 

7、债券票面金额及发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平

价发行。 
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8、还本付息方式：本期债券本息支付将按照债券登记机构的有

关规定来统计债券持有人名单，本息支付的具体事项按照债券登记机

构的相关规定办理。 

9、起息日：2016 年 8 月 30 日。 

10、付息日：2017 年至 2021 年间每年的 8 月 30 日为上一计息

年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交

易日；顺延期间付息款项不另计息）。 

11、本金支付日：2021 年 8 月 30 日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息）。 

12、担保情况：本期债券无担保。 

13、信用级别：经中诚信综合评定，公司的主体长期信用等级为

AAA，本期债券的信用等级为 AAA。 

14、募集资金用途：本期债券所募资金扣除发行费用后拟用于偿

还公司有息负债和/或补充流动资金。 

15、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投

资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。
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第二章 发行人 2017 年度经营和财务状况 

 

一、 发行人基本情况 

中国中车是全球规模最大、品种最全、技术领先的轨道交通装备

供应商。主要经营：铁路机车车辆、动车组、城市轨道交通车辆、工

程机械、各类机电设备、电子设备及零部件、电子电器及环保设备产

品的研发、设计、制造、修理、销售、租赁与技术服务；信息咨询；

实业投资与管理；资产管理；进出口业务。 

中国中车作为全球轨道交通装备制造行业重要成员，以“成为以

轨道交通装备为核心，全球领先、跨国经营一流企业集团”为目标，

深刻把握面临机遇和新挑战，坚持创新驱动，着力转型升级，强化经

营管理，发展质量不断提升。2017 年，中国中车位居《财富》世界

500 强第 318 位，品牌价值超过千亿元，入选最具影响力的创新公司。 

二、 发行人 2017 年度经营情况 

2017 年是中国中车发展进程中极不平凡的一年。面对内外部诸

多矛盾叠加、各种风险隐患交汇的复杂局面，中国中车上下团结一心，

埋头苦干，合力攻坚，全力以赴保指标、促改革、谋发展，各项工作

取得新成就。 

（一）坚持强化目标引领，经营态势保持基本稳定 

面对严峻复杂的经营形势，中国中车强化目标引领，采取有力措

施，狠抓责任落实，持续自我加压，努力消化“处僵治困”、人员安
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置等各类减利因素，逐步扭转经营不利局面。 

（二）坚持强化转型升级，深化改革砥砺前行 

加快相关业务重组整合。涉及 10 家子企业 4.6 万名员工的货车

业务重组迈出实质性步伐，中车齐齐哈尔交通装备有限公司和中车长

江车辆有限公司两大货车子集团启动筹建。中车大连机车车辆有限公

司与中车兰州机车有限公司业务重组顺利完成，中国株洲电力机车有

限公司与中车洛阳机车有限公司业务重组深入推进。积极参与雄安新

区建设，中车北京二七车辆有限公司非首都功能疏解取得阶段性成果。

调整优化总部组织机构。 

（三）坚持强化提质增效，管理水平持续提升 

深入开展以“稳定收入、增加利润”为核心的提质增效活动。因

企施策，完成 15 家特困企业治理，“处僵治困”取得阶段性成果。实

施非制造类企业的分类考核差异化管理，有效激发经营活力。深化运

营管理平台建设，建设精益生产示范区（线）384 条，精益车间 204

个，精益制造能力持续提升，精益管理体系不断完善。积极履行央企

社会责任，扎实做好扶贫工作，彰显央企良好形象。 

（四）坚持强化创新驱动，技术研发亮点纷呈 

以“引领全球轨道交通装备行业发展”为目标，推进自主、开放、

协同创新，提升创新能力和发展能力。实施体系创新。承担国家科技

体制改革先行先试任务，与青岛市共建国家高速列车技术创新中心，

编制完成总体规划，第一批入驻创新中心重点项目开始实施。启动国

家重点研发计划先进轨道交通重点专项 6 个项目。获批 1 个部级重点
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实验室、新建 1 个中车专项技术研究中心、新建 2 个海外研发中心，

目前国家级研发机构达到 11 个，海外研发中心达到 13 个。实施能力

创新。城轨车辆电传动系统、自动驾驶技术、城镇水处理技术等 9 个

中车重大专项，取得突破进展。在 2017 年度国家科学技术奖励大会

上，中车 2 个项目荣获国家科技进步二等奖。在第 19 届中国专利奖

评选中，获得中国发明专利金奖 2 项，获外观设计专利金奖 1 项，均

居中国企业第一位。实施研发创新。时速 350 公里“复兴号”动车组

批量投入运营，标志着我国动车组研制达到了全面自主化、标准化的

新阶段。时速 250公里标准动车组、长编组时速 350公里标准动车组、

时速 160 公里动力集中动车组、3000 马力调车机车、时速 160～200

公里系列快捷货车、驮背运输车、智轨列车等新产品研制取得积极进

展。 

（五）坚持强化协同发展，业务拓展取得突破 

面对国铁市场前松后紧、新产业市场挑战加剧、各板块冷暖不均

的现状，加强市场协同、业务协同、区域协同，确保中车整体利益最

大化。中车集团与中国铁路总公司签署战略合作协议，战略采购、高

级修合作、配件中心、“智能京张”等项目取得可喜进展。积极与地

方政府开展战略合作，磁浮列车、跨座单轨、悬挂单轨、无人驾驶地

铁、各种制式现代有轨电车等新型轨道交通装备市场相继打开。与德

国森维安公司签署风电电机供货合同，标志着我国兆瓦级风力发电机

首次批量进入欧盟。聚焦智能研发、智能产品、智能装备、智能制造、

智能物流、智能检测、智能服务等新兴产业，全力拓展产业发展空间。 
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（六）坚持强化国际化经营，全球业务布局初步形成 

主动对接“一带一路”倡议等国家重大战略部署，积极谋划全球

布局，加快开拓国际业务。高端市场持续拓展。相继获得美国洛杉矶

地铁、波士顿地铁加车、费城双层客车、加拿大蒙特利尔双层客车、

英国货车、瑞士货车等项目，产品出口实现发达国家新突破。签订印

尼雅万高铁车辆项目，赢得中国高铁“走出去”第一单。业务模式不

断创新。获得巴基斯坦机车、沙特麦加朝觐地铁和以色列特拉维夫轻

轨及蒙内铁路维保项目，获得马来西亚 42 列无人驾驶轻轨车辆机电

总包项目，“产品+服务”模式稳步推进。新产业有望突破。与新西兰

和意大利签署“ACE 绿色智能交通整体解决方案”海外示范运营协

议，有望实现海外市场新突破。 

三、 发行人 2017 年度财务情况 

2017 年，中国中车实现营业收入 2,110.13 亿元，降幅为 8.14%；

实现归属于母公司所有者的净利润 107.99 亿元，降幅为 4.35%。2017

年 12 月末，中国中车合并资产总额为 3,751.71 亿元，增幅为 10.89%；

所有者权益为 1,418.69 亿元，增幅为 14.58%，资产负债率为 62.19%，

比年初下降 1.21 个百分点。2017 年，中国中车新签订单约 3,141 亿

元（其中国际业务签约额约 57 亿美元），期末在手订单约 2,434 亿元。 

主营业务分行业、分业务、分地区情况 

单位：千元 币种：人民币 

主营业务分行业情况  

分行业  营业收入  营业成本  毛利率（%）  

营业收入比

上年增减

（%）  

营业成本比

上年增减

（%）  

毛利率比上

年增减（%）  
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主营业务分行业情况  

轨道交通设

备及其延伸

产业  

211,012,560 163,152,562 22.68 -8.14 -10.34 
增加1.89个

百分点 

主营业务分业务情况  

分业务  营业收入  营业成本  毛利率（%）  

营业收入比

上年增减

（%）  

营业成本比

上年增减

（%）  

毛利率比上

年增减（%）  

铁路装备  108,171,762 80,261,961 25.80 1.19 0.56 
增加0.46个

百分点 

城轨与城市

基础设施  
33,577,490 27,917,956 16.86 23.72 22.85 

增加0.59个

百分点 

新产业  53,850,320 41,094,328 23.69 -7.08 -6.86 
减少0.18个

百分点 

现代服务  15,412,988 13,878,317 9.96 -59.15 -60.69 
增加3.54个

百分点 

合计  211,012,560 163,152,562 22.68 -8.14 -10.34 
增加1.89个

百分点 

单位：千元 币种：人民币 

主营业务分地区情况  

分地区 营业收入 
营业收入占总收入比

（%） 

营业收入比上年增减

（%） 

中国大陆  191,792,987 90.89 -8.96 

其他国家或地区  19,219,573 9.11 0.88 

铁路装备业务的营业收入比上年同期增长 1.19%，主要是本期铁

路市场的主要产品订单增长，交付量增加所致。营业成本比上年同期

增长 0.56%，主要是随收入增加而成本随之增加。 

城轨与城市基础设施业务的营业收入比上年同期增长 23.72%，

主要是本期城市轨道车辆的交付量增加所致。营业成本比上年同期增

长 22.85%，主要是随着营业收入的增长成本随之增加。因产品类型

不同，使成本增长略低于收入的增长。 

新产业业务的营业收入比上年同期下降 7.08%，主要是风电装备

和机车配件等业务本期交付量减少所致。营业成本比上年同期下降

6.86%，主要是随收入下降所致。 
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现代服务业务的营业收入比上年同期下降 59.15%，主要是本期

缩减物流业务规模所致。营业成本比上年同期下降 60.69%，主要是

随收入下降所致。 

中国中车营业收入比上年同期下降 8.14%，铁路装备业务、城轨

与城市基础设施业务、新产业业务、现代服务业务分别占总收入的

51.27%，15.91%，25.52%，7.30%。其中铁路装备业务中机车业务收

入 234.37 亿元，客车业务收入 51.84 亿元，动车组业务收入 575.41

亿元，货车业务收入 220.10 亿元。城轨与城市基础设施业务中城轨

地铁收入 335.77亿元。公司销售机车 1,531台（含轨道工程机械产品），

客车 103 辆，动车组 2,752 辆，货车 51,473 辆，城轨地铁 6,298 辆。 

报告期内中国中车中国大陆地区营业收入下降 8.96%。其他国家

或地区营业收入上涨 0.88%，主要是按照境外订单交付周期，本期产

品交付量增加所致。 

成本分行业、分项目构成情况 

单位：千元 币种：人民币 

分行业情况 

分行业  本期金额  
本期占总成本

比例(%)  
上年同期金额  

上年同期占总

成本比例(%)  

本期金额较上

年同期变动比

例(%)  

轨道交通设备

及其延伸产业  
163,152,562 100.00 181,964,667 100.00 -10.34 

分项目构成情况 

成本项目构成  本期金额  
本期占总成本

比例(%)  
上年同期金额  

上年同期占总

成本比例(%)  

本期金额较上

年同期变动比

例(%)  

直接材料  136,258,593 83.52 153,780,428 84.51 -11.39 

直接人工  9,211,069 5.65 8,956,692 4.92 2.84 

制造费用  11,199,357 6.86 12,169,834 6.69 -7.97 

其他  6,483,543 3.97 7,057,713 3.88 -8.14 
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分行业情况 

合计  163,152,562 100.00 181,964,667 100.00 -10.34 

报告期内成本随营业收入的减少有所下降，中国中车主要以制造

业为主，直接材料占成本的绝大部分，占总成本比重的变化主要是产

品结构影响所致。 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

 

一、13 南车 01、13 南车 02 

1、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会“证监许可[2013]285 号”文

核准。本期债券发行工作于 2013 年 4 月 24 日结束，发行规模为人民

币 30 亿元。本期债券扣除承销费用后的募集资金，已于 2013 年 4 月

24 日汇入发行人在中国民生银行北京西直门支行开立的

0123014170011722 号银行账户。众环海华会计师事务所有限公司已

针对上述到账款项进行了验证，并出具了编号为众环验字（2013）

020001 号验证报告。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，本期债券所募集资金拟将

用于补充流动资金。 

2、本期债券募集资金实际使用情况 

根据发行人的相关说明，本期债券募集资金均按本期债券披露使

用用途专款专用，全部募集资金已使用完毕。 

二、16 中车 01 

1、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会“证监许可【2016】1852 号

文”文核准。本期债券发行工作于 2016 年 8 月 30 日结束，发行规模

为人民币 20 亿元。本期债券扣除承销费用后的募集资金，已于 2016
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年8月30日汇入发行人在招商银行北京分行开立的999004853510108

号银行账户。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，本期债券所募资金扣除发

行费用后拟用于偿还公司有息负债和/或补充流动资金。综合考虑公

司发行时的借款成本及其到期时间，本期债券发行时，公司以本期债

券拟偿还的公司有息负债如下： 

借款人 贷款人 到期日 贷款金额（万元） 

中国中车 
中国光大银行股份有限

公司 
2017 年 7 月 31 日 200,000 

中国中车 
中国进出口银行股份有

限公司 
2016 年 9 月 24 日 100,000 

合计 300,000 

注：上述金融机构借款均为即将到期或者可提前还款。 

因本次债券采用分期方式发行，相关审批和发行时间尚有一定不

确定性，待本期债券发行完毕、募集资金到账后，公司将根据本期债

券募集资金的实际到位情况、公司债务结构调整及资金使用需要，实

施具体偿还计划。若募集资金实际到位时间与公司预计不符，公司将

本着有利于优化公司债务结构，尽可能节省公司利息费用的原则，在

《关于确定中国中车股份有限公司发行公司债券相关具体事项的决

定》约定范围内灵活安排资金使用，对具体募集资金使用计划进行适

当的调整。 

2、本期债券募集资金实际使用情况 

根据发行人提供的相关材料，结合本期债券发行完毕、募集资金

到账后的实际情况，本期债券募集资金实际偿还的公司有息负债如下： 
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借款人 贷款人 到期日 贷款金额（万元） 

中国中车 中信银行股份有限公司 2017 年 2 月 24 日 200,000 

合计  200,000 

注：上述金融机构借款均为即将到期或者可提前还款。 

根据发行人的相关说明，本期债券募集资金均按本期债券披露使

用用途专款专用，全部募集资金已使用完毕。
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第四章 债券持有人会议召开的情况 

 

2017 年度内，未召开债券持有人会议。 
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第五章 公司债券本息偿付情况 

 

一、13 南车 01、13 南车 02 

《2013 年中国南车股份有限公司公开发行公司债券募集说明书

（第一期）》约定，本期债券在存续期内每年付息 1 次，最后一期利

息随本金的兑付一起支付。本期债券的付息日分别为： 

5 年期品种：2014 年至 2018 年每年的 4 月 22 日（如遇法定节假

日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日）。 

10 年期品种：2014 年至 2023 年每年的 4 月 22 日（如遇法定节

假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日） 

2017 年 4 月 24 日，发行人向本期债券全体持有人支付了自 2016

年 4 月 22 日至 2017 年 4 月 21 日期间的应付利息。2018 年 4 月 23

日，发行人向本期债券全体持有人支付了“13 南车 01”本金及自 2017

年 4 月 22 日至 2018 年 4 月 21 日期间的应付利息。2018 年 4 月 23

日，发行人向本期债券全体持有人支付了“13 南车 02”自 2017 年 4

月 22 日至 2018 年 4 月 21 日期间的应付利息。 

截至本报告出具日，发行人未出现延迟支付本期公司债券到期利

息的情况。 

二、16 中车 01 

《中国中车股份有限公司公开发行 2016 年公司债券（第一期）

募集说明书》约定，本期债券在存续期内每年付息 1 次，最后一期利
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息随本金的兑付一起支付。本期债券的付息日为：2017 年至 2021 年

间每年的 8 月 30 日为上一计息年度的付息日（如遇法定节假日或休

息日，则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期间付息款项不另计息）。 

2017 年 8 月 30 日，发行人向本期债券全体持有人支付了自 2016

年 8 月 30 日至 2017 年 8 月 29 日期间的应付利息。截至本报告出具

日，发行人未出现延迟支付本期公司债券到期利息的情况。 

 



 21 

第六章 公司债券跟踪评级情况 

 

一、13 南车 01、13 南车 02 

根据中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信证评”）出具

的《中国中车股份有限公司 13 南车 01、13 南车 02 公司债券跟踪评

级报告（2017）》，中诚信证评评定“中国中车股份有限公司 13 南车

01、13 南车 02 公司债券”信用等级为 AAA；评定主体信用等级为

AAA，评级展望稳定。 

在跟踪评级期限内，中诚信证评将于发行人及其担保主体年度报

告公布后一个月内完成该年度的定期跟踪评级，并发布定期跟踪评级

结果及报告；在此期限内，如发行人、担保主体发生可能影响本期债

券信用等级的重大事件，应及时通知中诚信证评，并提供相关资料，

中诚信证评将就该事项进行调研、分析并发布不定期跟踪评级结果。 

截至本报告出具日，中诚信证评尚未公布 2018 年度定期跟踪评

级报告。 

二、16 中车 01 

根据中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信证评”）出具

的《中国中车股份有限公司 2016 年公司债券（第一期）跟踪评级报

告（2017）》，中诚信证评评定“中国中车股份有限公司 2016 年公司

债券（第一期）”信用等级为 AAA；评定主体信用等级为 AAA，评

级展望稳定。 
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在跟踪评级期限内，中诚信证评将于发行人及其担保主体（如有）

年度报告公布后两个月内完成该年度的定期跟踪评级，并发布定期跟

踪评级结果及报告；此外，自首次评级报告出具之日起，中诚信证评

将密切关注与发行主体、担保主体（如有）以及本次债券有关的信息，

如发生可能影响本次债券信用级别的重大事件，发行主体应及时通知

中诚信证评并提供相关资料，中诚信证评将在认为必要时及时启动不

定期跟踪评级，就该事项进行调研、分析并发布不定期跟踪评级结果。 

截至本报告出具日，中诚信证评尚未公布 2018 年度定期跟踪评

级报告。
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第七章 发行人证券事务代表的变动情况 

 

无。  
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第八章 其他事项 

 

无。
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（本页无正文，为中国中车股份有限公司关于 13 南车 01、13 南车

02、16 中车 01 受托管理事务报告（2017 年度）之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：中国国际金融股份有限公司 

 

日期：2018 年   月   日 


